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2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sektor Kimya Petrol Plastik Sirket 2C21 déneminde 290,9mn TL net kar agikladi. Piyasa
beklentisi ise net karin 192mn TL olarak gerceklesmesi

Fiyat (Son Kapanis) 17,90 yéniindeydi. Onceki yilin ayni déneminde 17,8mn TL zarar
N aciklanmisti. Sirket’in net satislan yillik bazda %224'lik artis

Son 1 Vil En Yiksek 18,28 ile 1,75mlIr TL'ye ylkseldi. Satilan malin maliyeti %185’lik
Son 1 Yil En Diistik 6,20 artis ile 1,35mlir TL'ye gikmasina karsin net satislarin altinda
seyretmistir. Maliyetleri detayh inceledigimizde, ilk madde ve

Piyasa Degeri mn TL 5.795 malzeme gideri toplam maliyetlerin %90'in1 olusturmaktadir.
Filli Dolasim % 37,09 Ilk madde ve malzeme giderlerindeki giiclii artisin sebebi

olarak 2020 vyili standart akrilik elyaf ton fiyati vyil
ortalamasinda 1.750 ABD dolarn iken ana hammadde

Yilbasina Son fiyatlarindaki dalgalanmalar neticesinde 2021 yili Haziran
Performans % LAylk 3 Aylik Gore L Yil ayinda 3.150 ABD dolara yiikselmesi olarak agiklanmaktadir.
Sirketin  tahminlerine gére 2021 yilinda hammadde
fiyatlarindaki ylksek seviyenin devam etmesi muhtemel
usD 15,40 12,40 11,43 120,11 olmakla birlikte yilin kalan aylarinda kapasite kullanim
oraninin %90 seviyesinin (zerinde olmasi beklenmektedir.
Faaliyet giderleri pazarlama giderleri énctltigiunde yillik %73
oraninda artarak 58,7mn TL'ye ylkselmistir. Net faaliyet kar
. faaliyet giderlerindeki sinirli artisin etkisiyle %909 artarak
347,4mn TL'ye yikseldi. Esas faaliyet kari ise yillik %606,
ceyreklik %163 artis ile 359,1mn TL olmustur. Kar

TL 14,38 15,78 29,57 156,86

Hisse Perf (XU100'e gére) 7,15 14,68 31,48 91,30

AKSA 7,09 2,84 5,70 1,25 . . . 5
marjlarinda goérilen glgli artislar _saglikli _operasyonel
XKMYA 14,49 3,46 9,23 1,05 performansi_isaret etmektedir. FAVOK marji yilik bazda
10,10 puanlik artis ile %?21,7'e, EFK marji 11,09 puan
XU100 7,97 1,15 6,33 1,01 artarak %20,5'e ylkselmistir. Nakit ve nakit benzerleri 1G21
déneminde 1,18mlr TL iken 2C21'de 466,9mn TL olmustur;
Ozet Gelir nakit oran bir onceki ceyrege gore 0,52 puan diserek 0,16
Tablosu (mn seviyesine gerilemistir. Buna karsin stoklar ilk madde
; ; malzeme ve mamullerin 6nclliginde 519,4mn TL'den
Net Satiglar 1.752  1.316 33 1.752 541 224 1,08mir TL'ye yikselmistir. YUkUmltlikleri inceledigimizde,

kisa vadeli banka kredileri artarken uzun vadeli banka

SMM 1.345  1.121 20 1.345 472 185 e A - 5 .
kredilerinde disis gb6zlemlenmistir. Bu baglamda kisa vadeli
Brit satis kari 406 195 108 406 69 493 borg/toplam borg¢ orani 29 puan vylkselerek %85’e
g"’_'g“ylet_ 5o 16 20 59 34 3 ylUkselmistir. Sirketin yabanci para net finansal durumunda
bl onceki ceyrede kiyasla belirgin bir bozulma olmasina karsin
Gelir/Gider -29 13 ad. -29 -83 a.d. YP net Yarllk p'ozisyonlu .264.,7mn TL'den 151,6mn vTL’ye
Esas Faaliyet sinirli dlglide geri gekilmistir. Piyasa carpanlarina bakildiginda
Kari 359 137 163 359 51 606 son bilango rakamlarina goére sirketin F/K orani 7,09 ve
FAVOK 380 184 107 380 63 506 _PD/DD_vqra_nl 2,84 sewyelerlne ulasmlstl_r. Sektor_b_azmda
Ana Ortaklik inceledigimizde, BIST kimya petrol plastik endeksinin F/K
Net Kar 291 133 118 291 -18 a.d. orani 14,49 ve PD/DD orani 3,46 oraninda hesaplanmistir.
2C21 finansallarinin__bitlnGnid _gdéz _6nline _aldidimizda
Fark Fark pandemi sonrasi toparlanma etkisi operasyonel performansa
Oranlar (% 2C21 1C21  (Puan 2C21 2C20  (Puan olumlu katki sadlamistir. Buna karsin nakit y&netimindeki
o ) sinirh_bozulma dikkat gekmektedir. Genel degerleme
EHALIE bl S A kapsaminda 2C21 dénemi finansallarini _olumlu olarak
EFK Marji 205 104 10,13 20,5 94 11,00 | dederlendirmekteyiz.
FAVOK Mariji 21,7 13,9 7,75 21,7 11,6 10,10
Net K&r Marji 16,6 10,1 6,48 16,6 -3,3 a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

AKSA 17,90 17,55 16,96 16,21 H H

11 Mart 2021 tarihinden baslayan simetrik iggen formasyonunun Ust bandi 13 Agustos 2021 tarihinde yukari
kopus boslugu ile hacim destekli kirilmis ve yeni tarihi zirve seviyesi (18,37) test edilmis. Teknik agidan
inceledigimizde, geri cekilmelerde 6nceki tarihi zirve seviyesi (17,55) destek konumunda izlenebilir. Sonraki
onemli destek olarak simetrik liggen formasyonunun Ust bandi (16,96) takip edilebilir. Fiyatin tekrar simetrik
Ugcgen formasyonun igerisine girmesi durumunda 50 glinlik AO (16,21) destedine geri gekilme gorilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
AKSA 17,67 16,75 16,21 15,45 72,28 109,99 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
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Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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