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ENJSA 2C21 FINANSAL ANALIZ

Sektor Enerji Sirket'in, 2C21 dénemi net kari 2C20'ye gore %19
oraninda artis ile piyasa beklentisi 503mn TL'nin
altinda 437,7mn TL olarak gergeklesti. Kar artisinda
Son 1 Yil En Yiiksek 12,89 5,86milr TL piyasa beklentisinin lzerinde 6,08mlIr TL'ye
ylkselen net satislar ve etkin maliyet yonetimi etkili

Fiyat (Son Kapanis) 10,63

Son 1 Vil En Dastk ek olmustur. Bu sayede Briit Satis karinda yillik %17 artis
Piyasa Degeri mn TL 12.555 yasanmistir. Net karin piyasa beklentisi altinda
S 20.00 kalmasinin éne gikan nedenleri ise faaliyet giderleri ve
=M= - vergi giderlerindeki artislar oldu. Personel
- giderlerindeki artisin onculiginde faaliyet

Yilbagina Son i i F) i .
o giderlerindeki %?27'lik artis sonrasi net faaliyet kari

f % 1 Aylik 3 Aylik G 1Yl

P nars . . . M 2C20'de 928,4mn TL'den 2C21'de 1,03mir TL'ye
L 7,37 0,19 -7,81 35,52 yukselmisgtir. Finansman giderlerinde yillik bazda
UED 8,12 3,15 21,06 15,20 onemli bir degisim gézlenmezken, vergi giderlerindeki

%56 artis karliigr baskilayan unsur olarak 6ne gikti.
Hisse Perf (XU100'e gére) -0,10 -0,25 -5,96 3,00 Yabanci para net finansal durum pozisyonu 6nceki
geyrekte -763,9mn TL iken 2G21 ddéneminde -
914,2mn TL olmustur; ancak tldrev araglarin ve nakit
akis riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar
ENJSA 9,31 1,77 5,90 0,97 kalemin etkisiyle YP net varlik pozisyonu 2,13mir TL
seviyesinde olusmustur. Likidite oranlari makul

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

XELKT 32,54 3,74 19,81 7,97 seviyelerin bir miktar altinda seyretmektedir. Sirketin
XU100 8,00 1,14 6,36 1,01 nakit pozisyonunda belirgin bir azalma meydana
gelmistir. Zira uzun vadeli yikimlaliklerin kisa tarafa
Ozet Gelir kaydiriimasi sonucunda kisa vadeli yukamlaliklerde
Veblsy (i bir 6nceki ceyrede gbére kayda deder bir artis
' ' gbzlemlenmektedir. Kisa vadeli borglanmalarda ise bir
Net Satiglar 6.076 5889 32  6.076 5.326 14,1 Onceki ceyrege gore sinirli azalma mevcuttur. Buna
SMM 4337  4.173 3,9 4.337 3.834 13,1 bagh olarak kisa vadeli borg/toplam bor¢ orani yedi
Brilt satis kari 1730 1716 1,3 1 G 16,6 puan artis ile /06§ seviyesine ylkselmistir. Plye'z'sa
Faaliyet carpanlarina bakildiginda son bilanco rakamlarina gére
Siderlerli 714 685 4,3 714 563 26,8 sirketin F/K orani 9,31 ve PD/DD orani 1,77
Inansa . g q o
Gelir/Gider 3495 -2747 ad.  -349,5 -349,9 ad. seviyelerine ulasmistir. BIST elektrik endeksinin F/K
Esas Faaliyet orani 32,53 ve PD/DD orani 2,09 oraninda
Kari 970,9 940 3,3 970,9 834,6 16,3 hesaplanmakta olup, hisse sektdr ortalamalarina goére
FAVOK 1.138,2 1.136,5 0,2 1.138,2 1.026,9 10,8 iskontolu fiyatlanmaktadir. 2C21 finansallarinin
Ana Ortaklik bitininid gbéz 6nine aldidimizda nakit ydnetimdeki
Net Kar R s 19,2 olumsuz etki likidite oranlarina negatif yansimistir.
Tirev aracglarin _etkin kullanimi ile kur riskinin iyi
Fark Fark = BT = _m q
Oranlar (% 2021 1C21 (Puan 2021 2020  (Puan yonetildigini _dUstinmekteyiz. Operasyonel tarafta
yasanan olumlu performans kar rakamlarina
s et el 286 29,1 0,5 28,6 28,0 0,6 yansimistir. 2C21 dénemi finansallarini_sinirl_olumlu
EFK Marji 16,0 16,0 00 160 157 0,3 degerlendirmekteyiz.
FAVOK Mariji 18,7 19,3 -0,6 18,7 19,3 -0,5
Net Kar Marji 7,2 9,0 -1,8 7,2 6,9 0,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ENJSA 10,63 10,49 10,39 9,85 10,86 H 11,30 H 12,12 H

Orta vadeli yikselen kanal direncin Uzerine (10,49) yerlesen hissede, teknik acidan kisa vadede bu seviyenin
korunmasi durumunda ilk etapta 10,86 direnci gindeme gelebilir. Bu direncin gegilmesi ile mevcut gliglenme
devam edebilir, orta vadeli yatay kanal direnci (11,30) hedefe girebilir. Geri gekilmelerde 50 ginlik AO (10,39)
destedi 6nemli seviye olarak izlenebilir. Sonraki 6nemli destek seviyesi olarak orta vadeli yatay kanal destedi
(9,85) takip edilebilir. Teknik bakimdan kisa ve orta vadeli ortalamalarin (zerinde seyreden hissede, teknik
gdstergeler yukari yénli hareketleri desteklemektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
ENJSA 10,67 10,46 10,39 10,60 61,22 106,31 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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