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MENKUL KIYMETLERA.§

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 16 Agustos Pazartesilaponya; GSYIH (2C21), Sanayi Uretimi Cin; Sanayi
Uretimi Tirkiye; Bitce Dengesi, Tarim UFE (Temmuz) ABD; NY Empire State
Imalat Endeksi

= 17 Agustos Sal Euro Bolgesi; GSYIH (2C21) Turkiye; Konut Fiyat Endeksi ABD;
Perakende Satislar, Sanayi Uretimi, Fed Baskani Jerome Powell'in Konusmasi

= 18 Agustos Cargamba ingiltere; Enflasyon Verileri Euro Bélgesi; TUFE ABD;
Insaat Izinleri, Konut Baslangiglari, Ham Petrol Stoklari, FOMC Toplanti Tutanaklari

= 19 Agustos Persembe Tirkiye; TCMB PPK Agustos Toplanti Tutanaklari ABD;
Haftalik Issizlik Basvurulari, Philadelphia Fed Imalat Endeksi

= 20 Agustos Cuma Cin; PBOC Ana Faiz Orani Almanya; UFE Tirkiye; Merkezi
Yonetim Borg Stoku

- ABD endekslerinde rekor seviyelerin ardindan yeni haftada klresel piyasalarin
gindeminde Fed'in son para politikasi toplantisina iliskin tutanaklar olacak. Carsamba
guni yayinlanacak tutanaklar yetkililerin sikilastirma takvimine iliskin gortsleriyle ilgili
daha fazla ipucu sadlayabilir. Tarim disi istihdam verilerinin Temmuz'da glgla
gelmesinin ardindan bazi yetkililerin tonunda belirgin bir sahinlesme gérilmusta.
ABD'de Sali glni acgiklanacak perakende satislar verisi, enflasyon ve Kovid-19
varyantlarindan kaynakli endiselerin gecen ay tlketici harcamalan tarafinda
yavaslamaya neden olup olmadigini gosterecek. imalat sektéri faaliyetlerine iliskin
hafta ortasinda aciklanacak rakamlar tedarik zincirinde devam eden aksakliklarin ve
hammadde fiyatlarindaki ylksek seyrin Temmuz'da sektdre yansimasini
netlestirecektir.

- Yurt icinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) faizleri sabit biraktigi
Adustos toplantisinin 6zeti Persembe gini yayinlanacak. TCMB, Agustos toplantisinin
karar metninde faiz patikasina iliskin belirgin bir dedisiklige gitmezken, siki durus ve
"enflasyon (zerinde faiz" vurgusunu korudu. Gida fiyatlarindaki yukselisin
enflasyondaki ylkseliste belirleyici olduguna dikkat cekildi. TCMB'den faiz indirimi
sinyali gelebilecegine iliskin beklentilerin kisa vadede ortadan kalkmasinin Borsa
Istanbul'un son dénemdeki yiikselisini destekledigini gérmekteyiz. Yurt icinde hafta
boyunca Temmuz ayina iliskin Tarim UFE, Merkezi Yénetim Biitce Dengesi, Haziran ayi
Konut Fiyat Endeksi ve Merkezi Yénetim Borg Stoku verileri takip edilecek.
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Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalarda gegen hafta Avrupa endeksleri %1‘in Uzerinde artti ve pozitif
goérinim ortaya koydu. DAX endeksi %1,37, FTSE 100 endeksi %1,34 ve CAC 40
endeksi %1,16 oraninda artti. Bélge geneline hitap eden EURO STOXX 50 endeksi ise
%1,32'lik artis kaydetti. Haftanin son islem glninde hareketlenen EUR/USD paritesi
onceki glinlerin kayiplarini telafi ederek %0,26°lik artis yasadi. Euro Bdlgesi'nde Sentix
yatinmcr giveni AJustos’ta 29,8'den 22'ye diserek 29’da bulunan piyasa beklentisinin
cok altina geriledi. Almanya’‘da ise yatirnmci givenini belirten ZEW beklenti endeksi artan
vakalar nedeniyle 63,3'ten 40,4’e gerileyerek gecen yildan beri en diisiik seviyeye indi.
Medyan tahmini 55ti. Ingiltere Ulusal Istatistik Ofisi‘nin verilerine gére ekonomi
Haziran’da %0,8'de bulunan medyan tahminine karsin %1 biyidi. Onceki ay bu oran
%0,6'ydi. ABD tarafinda ise endekslerde karisik goriinim hakim oldu. DOW JONES ve
S&P 500 endeksi sirasiyla %0,87 ile %0,71 oraninda artarak pozitif gériinim sergiledi.
Ancak NASDAQ endeksi %0,09'luk deder kaybina ugradi. ABD 10 yilhk tahvil faizi 0,023
baz puan diserek neredeyse haftanin en distgi olan %1,283e geriledi. Dolar endeksi
(DXY), %0,30'luk dists ile 92,52 USD’ye geriledi. Emtia tarafinda ise ons altin haftanin
ilk islem glnitnde dramatik disls yasamisti. Ancak geri kalan glinlerde kayiplarini telafi
ederek %0,93'luk artis yasadi ve 1.780 USD'ye kadar yilkseldi. Brent petrol, %0,16
oraninda dlserek 70,24 USD seviyesine c¢ekildi. ABD’de tarim disi istihdam Temmuz'da
870 bin olan piyasa beklentisinin Gzerine gikarak 943 bin oldu ve ekonomik aktivitedeki
hizlanmaya iliskin giicli sinyaller verdi. Temmuz ayinda TUFE bir énceki aya gére %0,5,
dnceki yila gbre ise %5,4 artarak piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Ancak UFE
tilkede enflasyonist baskilara yénelik yeni bir katalizér yaratti. Temmuz ayinda yillik UFE
%7,8 ile veri setinin en ylksek seviyesine ¢ikti. Haftalik issizlik maasi basvurular 7
Adustos’ta sona eren haftada 12 bin diserek 375 bin oldu ve 3 hafta Ust Uste distl.
Ulkede konut fiyatlari %23 artisla tim zamanlarin zirvesine cikti. Ulkenin siyasi
kanadinda ise; demokrat senatdrler, Joe Biden’in ekonomik reform takviminde bulunan
3,5tIin USD’lik bltge taslagini onayladi.

- BIST100 endeksi kiiresel piyasalara paralel olarak %0,90'ik artis yasadi ve 3.
haftada da pozitif gériinim ortaya koydu. USD/TRY kuru %1,15 ve EUR/TRY kuru ise
%0,89'luk disis kaydederek endeksi destekleyen unsurlardan oldu. Kurun etkisiyle
%0,25 oraninda gerileyen gram altin ise haftayr 487,53 TL seviyesinde kapatti.
Haftanin en ©6nemli gelismesi olarak PPK toplantisi takip edilmisti. TCMB, piyasa
beklentilerine paralel sekilde politika faizini %19 seviyesinde tuttu. Karar metninde
mevcut siki durusun kararlilikla slrdurilecedi ve politika faizinin enflasyon (izerinde
olusturulmaya devam edecedi mesajlari da korundu. Sanayi Uretimi Haziran ayinda
%?2,3 ile 10 ayin en hizh ylkselisini kaydederken gecen yilin ayni dénemine gore
%23,9 artis kaydetti. Issizlik orani ise 2,5 puanlk azals ile %10,6 seviyesinde
gerceklesti. Hazine ve Maliye Bakanhdi’'nin yayimladigi verilere gére Temmuz’'da nakit
bitce dengesi 67,9mIr TL acik yazdi. Boylelikle aylik bazda rekor agik kaydedildi.
TUIK'in acikladi§i verilere gére 2020 yili Mayis ayinda 104,6 olarak elde edilmis olan dis
ticaret haddi, 2021 yili Haziran ayinda 91,6 oldu. Yabanci yatinmcilar, 6 Agustos
haftasinda toplamda 281mn USD’lik net portféy girisi yapti. Bdylece yabanci
yatirnmcilarin borsaya girisi 8 ayin zirvesine tirmandi.



BIST-100 HAFTALIK TEKNIiK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %0,90 oraninda artis ile 1.447 puandan kapatti. Endeks
gectigimiz haftaya 1.436 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.409-1.449
araliginda dalgali hareket etti. Haftanin ilk yarisinda 1.440 direncinin Uzerinde kalici
olamayan Endeks, gelen sert satislarin etkisi 1.410 seviyesinin altini test etti. Haftanin
ikinci yarisinda Merkez Bankasi'nin faizlerde beklentiler dahilinde degisiklige gitmemesi ile
sert alimlar ile karsilasti ve son iki ayin en ylksek seviyesi (1.449) test edildi. Endeksin
teknik goérinimint inceledigimizde, yukari yonla hareketlerin devam edebilmesi igin
1.440 seviyesinin korunmasi énem arz etmektedir. Bu durumda gecmiste kanal direnci
konumunda test edilen 1.465 seviyesi hedeflenebilir. Teknik agidan 1.465 direnci hacim
destekli gecilmesi durumunda 15-22 Mart haftasi olusan asagi kacis boslugu (1.492-
1.511) kapanabilir. Geri c¢ekilmelerde 1.440 seviyesi kisa vadeli destek olarak takip
edilebilir. Sonraki 6nemli destek olarak orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 ginlik AO
(1.430) destegdi izlenebilir. Dolar Bazli Endeks haftalik bazda 1,63-1,69 cent bandinda
alicih hareket etti. Haftayr 1,69 cent seviyesinde kapatan Endekste, 1,68 cent (zerinde
kapanislar yapilmaya devam edilmesi ile mevcut giclenme devam edebilir, 200 glinltk
AO (1,76 cent) direnci hedefe girebilir. Asagi yonliu hareketlerde 1,63-1,57 cent destekleri
6nemli seviyeler olarak izlenebilir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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16 Agustos Pazartesi

Beklenti

Japonya 02:50 GSYH (Oncii) 2. Ceyrek 0,20% -1,00%
Japonya 02:50 GSYH (Oncii-Yillik) 2. Ceyrek 0,70% -3,90%
Gin 05:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Tem 0,56%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem 7,80% 8,30%
Gin 05:00 Perakende Satislar (Ayhk) Tem 0,70%
Gin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Tem 11,50% 12,10%
Cin 05:00 Issizlik Orani Tem 5,00%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Haz 6,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Haz 22,60%
Tirkiye 10:00  Tarim UFE (Aylik) Tem 1,76%
Tirkiye 10:00  Tarim UFE (Yillik) Tem 21,76%
Tarkiye 10:00 Issizlik Orani 2. Geyrek 12,90%
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Blitce Dengesi (TL) Tem -25Mir
ABD 15:30  New York Fed imalat Endeksi Adu 35 43

Tirkiye AGHOL 2G21 2. Geyrek -122,4

17 Agustos Sali

Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00 Issizlik Orani Haz 4,70% 4,80%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (2.Tahmin) 2. Ceyrek 2,00% 2,00%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (2.Tahmin-Yillik) 2. Geyrek 13,70% 13,70%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haz 3,90%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Haz 29,10%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Ayhk) Tem -0,20% 0,60%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Yillik) Tem 18,00%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem 0,40% 0,40%
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Tem 9,80%
Tarkiye PGSUS 2G21 2. Ceyrek -737Mn TL -927,1Mn TL

18 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Tem 460B 383,2B
ingiltere 09:00  TUFE (Aylik) Tem 0,20% 0,50%
ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Tem 2,20% 2,50%
ingiltere 09:00  UFE (Aylik) Tem 1,20% -0,10%
ingiltere 09:00  UFE (Yillik) Tem 10,80% 9,10%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Aylik) Tem -0,10% -0,10%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) Tem 2,20% 2,20%
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Tem 1,61M 1,64M

19 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Haz 11,7B
ABD 15:30 issizlik Basvurulari Haftalik 360K 375K
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Adu 28 21,9
ABD 17:00  CB Oncili Géstergeler Endeksi (Aylik) Tem 0,70% 0,70%

Tlrkiye SAYAS 2C21 2. Ceyrek 0,89Mn TL



20 Agustos Cuma

Beklenti

Japonya
Japonya
Cin
Almanya
Almanya
Ingiltere
ingiltere
Tarkiye
Tirkiye
Turkiye
Tarkiye

02:
02:
04:
09:
09:
09:
09:
10:
10:
10:
10:

30
30
30
00
00
00
00
00
00
00
00

TUFE (Aylik)

TUFE (Yillik)

PBOC 1 Yilhk Gésterge Faiz Orani
UFE (Aylik)

UFE (Yillik)

Perakende Satislar (Ayhk)
Perakende Satislar (Yillik)

Yurt Digi UFE (Aylik)

Yurt Digi UFE (Yillik)

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik)
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik)

Tem
Tem
Agu
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Haz

Haz

0,80%
9,00%
0,40%
6,40%

0,30%
0,20%
3,85%
1,30%
8,50%
0,50%
9,70%
3,93%
43,72%
2,49%
24,43%




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Uzmani Miidiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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