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Sektor Gida, icecek Sirket’in, 2G21 donemi net kari %59 oraninda dusls ile
206,6mn TL seviyesine geriledi. Piyasa beklentisi ise net
AEE (e KEpEmE) 2u0e karin 228mn TL olarak gergeklesmesi yoniindeydi. Onceki
Son 1 Yil En Yiiksek 24,17 yihin ayni déneminde 504,4mn TL dederinde net kér
aciklanmisti. Net satislar 2GC20’yi baz aldigimizda %19'luk
Son 1 Yil En Dustk 19,19 artis kaydederek 2,54mir TL dizeyine vyiikseldi.
Piyasa Degeri mn TL 6.861 Tarkiye'deki ve yurtdisi bagli ortakliklarinin _b_ulunduéu
Ulkelerdeki yurt ici satislari gOsteren yurt ici satislar
Fiili Dolagim % 41,65 kalemi, 2,28mlir TL'den 2,72mir TL'ye yikseldi. Yurt disi
satislar ise %15'lik artis ile 556,9mn TL'ye ulasti.
Yilbasina Son Satiglardaki pozitif duruma karsin satilan malin maliyeti
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Goére 1yl %?24’l0k dramatik artis ile 1,92mlr TL'ye ylkseldi. Brit
satis karn %5,2’lik artis ile 617,7mn TL oldu. Pazarlama
TL 1,13 -11,63 -11,55 -9,44

giderleri oOnculugunde faaliyet giderleri %26’lik artis
UsD 1,83 -14,57 -24,26 -23,02 kaydetti. SMM ve faaliyet giderlerinde olusan yukari yonla
glicli dedisim net faaliyet karinin %10 civarinda

Al e DAL cile) S Lol e oLl diisiisine neden olmustur. Esas faaliyet kari %13
oraninda dustsle 297,6mn TL'ye geriledi. FAVOK'te
; %7’'lik dusUls ile benzer bir gériintl ortaya koydu. Yatirm

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

faaliyetlerinden net gelirler, kambiyo karlari kaleminin
ULKER 5,29 1,10 5,44 0,88 onculugunde sinirh artis kaydederek dénem net karini
destekledi. Finansal net giderler 2C20'de 409,9mn TL

NGRS I el S Lk iken biyiik &lciide finansmandan kaynakli kambiyo net
XU100 7,96 1,14 6,39 1,01 zarari ile faiz giderinde goérilen artis dolayisiyla 2G21'de

702,7mn TL'ye yikseldi. Karlilik marjlarina 2C20'yi baz
Ozet Gelir alarak baktifimizda EFK marjinin 4,30 puan azalarak
Tablosu (mn TL) . . %11,7've ve net kar marjinin 15,40 puan azalarak

%8,1'e geriledigini goériyoruz. Bu badlamda finansal net

Net Satislar 2.542 2.690 -6 2542 2145 19 giderlerdeki belirgin artisin karlihdi kayda deder olciide
SMM 1.925  1.916 0 1.925  1.558 24 baskiladidi _dikkat cgekmektedir.  Sirket'in  bilango

i kalemlerini 1C21’e gore kiyasladigimizda nakit ve nakit
e SR Ll 618 som 2l 618 ~87 > benzerleri 3,37mir TL'den 2,76mlir TL'ye geriledi. Bu
Faaliyet Giderleri 318 366  -13 318 253 26 dists; TL, EURO ve USD cinsi vadeli mevduatlarin
Finansal azalisindan kaynaklanmaktadir. Buna karsilhik, vadesi 3
Gelir/Gider =703 -1.249  ad. -703 -410  ad. aydan kisa olan yatinm fonlan (finansal yatirmlar)

Esas Faaliyet

Kart 208 465  -36 208 343 -13 5,6mlr TL'den 6mlr TL'ye ylkselmistir. Uzun vadeli

borglanmalarda, ihrag edilmis borglanma araglarindan
FAVOK 352 458  -23 352 380 -7 kaynaklanan kismi bir artis olusmustur. Yabanci para net
Ana Ortaklik Net varlik pozisyonu kur farkina bagh olarak 776mn TL'den

Kar 207 479  -57 207 504  -59 A N o A . S
1,06mir TL'ye ylkselmistir. Hasilatin piyasa beklentisini
asmasina ragmen SMM, faaliyet giderleri ve finansal net

FEiX IR giderlerdeki artisin karlii§i baskiladigini gérmekteyiz. Bu

Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan - N " n A
badlamda sirketin 2C21 finansallarini sinirli negatif olarak

Brit kar Marj 24,3 28,8  -4,46 24,3 27,4 -3,08 dederlendiriyoruz.

EFK Marji 11,7 17,3  -5,59 11,7 16,0 -4,30

FAVOK Mariji 13,8 17,0 -3,18 13,8 17,7 -3,88

Net Kar Mariji 8,1 17,8  -9,69 8,1 23,5 -15,40

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ULKER 20,06 19,26 18,94 18,26 20,38 21,04 24,08

Orta vadeli yatay kanal (19,26-24,08) icersinde hareket eden ve adirlikli ortalamalarin altinda seyreden
hissede, teknik acidan yatay kanal destedi (19,26) 6nemli seviye olarak izlenebilir. Bu destedin gegilmesi ile 28
Agustos 2018 tarihinden baslayan ana trend destedine (18,94) geri cekilme gorllebilir. Teknik bakimdan ana
trend destedi (18,94)kiriimasi durumunda stop-loss kullanilabilir. Orta vadede yukari yonli hareketlerin
gorulebilmesi icin adirlikli ortalamalarin Uzerine yerlesme olmasi 6nem arz etmektedir. 50 gunlik AO (20,38)
gecilmesi ile orta vadeli teknik goériiniim pozitife dénebilir, 21,04 ara direng olmak lizere orta vadeli yatay kanal
direnci (24,08) hedefe girebilir. Kisa vadeli teknik gostergeler asadi yonllu hareketleri desteklerken, orta vadeli
yonde takip ettigimiz MACD indikat6ri pozitif konumda seyretmektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
ULKER 19,94 20,00 20,38 21,22 38,18 98,96 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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