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TUPRS TUPRS 2G21 FINANSAL ANALiz

Sektor Kimya, Petrol, Plastik Sirket, 2C21'de 1,17mlir TL piyasa beklentisinin
N S P 98,30 Uzerinde 1,7mlr TL ana ortakhk net kari acikladi.
2C20’'de 184,8mn TL ana ortaklik net =zarar

Son 1 Yil En Yiiksek 113,90 aciklamisti. 1C21'de ise zarar 760,5mn TL
Son 1 Yil En Dilisiik 73,85 seviyesindeydi. Sirketin  karlihgindaki  artista
pandemi kisitlamalarinin sona ermesi ile birlikte

Piyasa Degeri mn TL 2L yasanan kapasite artisinin ve petrol fiyatlarindaki
Fiili Dolagim % 48,96 yukselisin etkisi 6ne g¢ikmaktadir. Sirketin net
satislari yillik bazda %263 artisla 33,69mir TL'ye

Yilbasina Son yukselirken ceyreklik bazda %70 artis yasanmistir.

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1l Net satiglara iliskin piyasa beklentisi 28,6mlir TL
= 5,80 0,86 7.92 26,85 seviyesindeydi. Ceyreklik ve yilhk bazlarda
SMM/Ciro oraninda dikkat c¢ekici bir degisim

usb 6,53 -2,50 -21,15 7,82 yasanmamasi ile birlikte brit satis karinda %233
Hisse Perf (XU100'e gére) -1,44 0,55 -5,94 -3,46 (yilhk) ve %94 (ceyreklik) artislar gergeklesti. Ayni

donemlerde faaliyet giderlerinde ise yaklasik %30
bslimi pazarlama giderlerindeki artistan

TUPRS 27,48 2,00 7,56 0,40 kaynaklandi. Artan talep ve kapasite kullanimindaki
artisa badli olarak operasyonel performanstaki

XKMYA 16,61 215 13,44 2,40 olumlu gérinime karsin faaliyet giderlerindeki
XU100 7,96 1,14 6,39 1,01 artisin _sinirl_kalmasi sonucunda sirket 2C21
doneminde 2,27mlr TL net faaliyet karina ulasti.
Ozet Gelir Net faaliyet karinda yilik %515, ceyreklik %134
Tablosu (mn % d Imisti Tl 29
TL 2C21  1C21  Ded. 2C21 2C20 % Ded. artis meydana gelmistir. Sirketin  429mn TL
ertelenmis vergi geliri de dénem net karini
Net Satiglar 33.688 19.821 70,0 33.688 9.280  263,0 L . . .
destekleyen diger bir unsur olmustur. Sirketin
SMM 30.724 18.294 67,9  30.724 8.390  266,2 finansman  dengesini  irdeledigimizde; 2C21
Briit satis kari 2.964 1.527 94,1 2.964 890  233,2 doneminde bir onceki ceyrege go6re net nakit
Faaliyet P ’ ,
i el 557 23,9 el =0 32,9 poz.lsyonund"a 2'1,15mlr TL'den 19,.37mlr TL.ye
Finansal gerileme goézlenirken net borg pozisyonunu ise
Se"r/FG'dl‘?rt -701,9 -3556 ad. -701,9  -550,3 a.d. 12,51mlr TL'den 11,27mlIr TL'ye gerilemistir.
Sas rFaallye = a o 6. q
karr 1.948  -614 ad. 1.948,2 2783  599,9 Sirketin bilango ici yabanci para net pozisyonunda
) il bir gérinim izlenirken, h mekanizmasi
FAVOK 2.470 1.163 112,4 2.470,1 559,2  341,7 Sl B gerimnt € 0, M5 mMEE as
Ana Ortaklik kaynakli  olarak  yabanci para net varhk
Net Kar 1.699 -760,5 ad. 1.699,9  -184,8 a.d. pozisyonunda ceyreklik 673,57mn TL'den 58,2mn
TL'ye dikkat gekici bir gerileme gozlenmistir. Genel
Fark Fark olarak 2C21 finansallarini dederlendirdidimizde;
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan - -
pandemi sonrasi talep artisi ve kapasite kullanim
Brit kar Marji 88%  7,7% 11 88% 96%  -08 oranlarindaki artisa badlh olarak operasyonel
EFK Marji 58% -3,1% ad.  58%  3,0% 2,8 D(Aarformanstaki gérinimd olumlu buluyoruz. Net
. karda _ beklentiler _ Gzerindeki _artisin __ hisse
i 0, [) 0, 0, . - . . Ve .
FAVOK Marjt 7:3% - 5,9% L5 73%  60% 1,3 fiyatlamasina pozitif etki edebilecedini
Net K&r Marij 5,1%  -3,7% a.d. 5,1%  -1,7% a.d. disiinmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TUPRS 98,85 98,10 96,78 90,86 101,52 H 104,10 H 112,86 H

06 Ocak 2021 tarihinden baglayan orta vadeli algalan trend (98,10) lizerine yerlesmeyi basaran hissede, kisa ve
orta vadeli ortalamalarin Uzerinde konumlanmis durumdadir. Teknik agidan 98,10 seviyesinin korunmasi ile
mevcut glclenme devam edebilir, ilk etapta 101,52 direng seviyesi glindeme gelebilir. Sonraki énemli direng
olarak gegmiste direng konumunda test edilen 104,10 seviyesi takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 50 gunlik
AO (96,78) izlenebilir. Bu destedin hacim destekli gecgilmesi durumunda 90,86 destedine geri gekilme
gorlebilir. Hissede teknik gdstergeler ve ortalamalar yukari yonli hareketleri desteklemektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TUPRS 98,80 96,37 96,78 97,84 60,50 105,08 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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