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FROTO 2G21 FINANSAL ANALiz

Sektor Otomotiv Sirketin 2C21 donemi net kan yillik bazda %257 artarak
999,2mn TL ile piyasa beklentisini asmis olup bir dnceki
AR (S [z ) Laier ¢ aylik doneme kiyasla %45 dismistir. Net satislari
Son 1 Yil En Yiksek 241,95 yilhk bazda %83 artisla 10,53mlir TL ile beklentiye paralel
gerceklesmis olup bir 6nceki geyregin %35 altinda kaldigi
Son 1 Yil En Dusuk 76,68 gorilmektedir. 2C21 déneminde toplam satis adedi
Plyasal Deger] mniTL 60.216 %38,9 artis I_<aydetmi§tir. (;eyrt_aksel b__azda ciro kay_t_)mda
yonga tedarik sikintisi nedeniyle s6z konusu dénem
Fiili Dolasim % 49,06 icerisinde Uretime ara verilmesi etkili olmustur. Sirket
yonga tedarik sikintisina badh Uretim kaybinin etkisini
Yilbasina Son gelecek aylarda Uretim temposunu artirarak azaltmayi ve
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1 Yil yilhk adet hedefine ulasmayi beklemektedir. Maliyetler ile
faaliyet giderlerinin net satiglar civarinda artmasi dnceki
i "1,61 ~3,97 40,50 100,71 yilin ikinci geyredine gore karliigi olumlu etkilemis olup,
UsD -0,85 -8,15 19,63 69,95 net faaliyet karn %147 artmistir. Esas faaliyet kan yillik
%130 artisla 1,08mlir TL seviyesinde gergeklesmistir.
e el DL e ciiG il L0 C7L Lol FAVOK %100 artarak 1,26mlr TL ile piyasa beklentisini
asmistir. Finansal net giderlerin 2C20 déneminde 191mn
, TL iken 2G21 ddéneminde belirgin bir dusls ile 105mn TL

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

seviyesine gerilemesi karlilik acisindan olumludur.
FROTO 9,86 8,63 9,40 1,05 Sirketin satis ve kar rakamlarn vyillik bazda buylme
kaydetmis olmakla birlikte bir ©nceki ceyrege gore

S el e 7S e kiyaslandiginda belirgin bir gerileme gérmekteyiz. Karhlik
XU100 7,01 1,12 6,37 1,02 oranlarinda 2G20 dénemine kiyasla iyilesme goérilmekte

olup, bir o6nceki c¢eyrede gore fazla bir degisim
Ozet Gelir olmamistir. Net kar marji yillik bazda 4,60 puan artarak
Tablosu (mn TL) . . %4,9'dan %9,5’e ylkselmistir; esas faaliyet kar 2,05

puan artisla %10,3 olurken FAVOK sinirl yikselisle

Net Satislar 10.533 16.254  -35 10.533  5.727 84 %11,9%e gelmisti. 2C21 doéneminde 23,9mn TL
SMM 9.015 14.186 -36 9.015  5.049 79 tutarindaki vergi geliri karlihdi olumlu etkilemistir.

} Sirketin nakit pozisyonunda 6nceki ceyrede goére belirgin
e SR Ll Logls o ZagE e Loals st Az bir diisiis mevcuttur; nakit ve nakit benzerleri 9,26mir
Faaliyet Giderleri 517 509 > 517 273 89 TL’de!'l 5{_03_’.mlr" :I'L’ye_ gerilemigtir. Buna kargihk klsa_
Finansal vadeli yuktmliliklerinde 3,05mlr TL, wuzun vadeli
Gelir/Gider -105 94 ad. -105 -191 ad. yukimliliklerinde 671,1mn TL azalma olmustur. Likidite

Esas Faaliyet

Kart 1.082 1721  -37 1.082 471 130 oranlari  makul dizeylerdedir. Sirketin acik doviz

pozisyonu blylk O6lglide yatinmlar fonlamak amaciyla
FAVOK 1.258  1.812  -31 1.258 631 100 alinan déviz cinsi uzun vadeli kredilerden olusmakta olup,
Ana Ortaklik Net bundan dogdan kur riskinin bir kismi Ford Motor Company

Kar 999  1.819  -45 999 280 257 . . .
ile yapilmis olan ihracat anlasmalari ile korunmaktadir.
Ayrica sirketin 2G21 dénemindeki satis gelirinin %69,8’i
Fark Fark yurt disi satiglardan olusmaktadir. Piyasa carpanlarina
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan . . . o .. .
gore sirket sektdér ortalamasinin hafifce Uzerinde
Briit kar Marji 14,4 12,7 1,68 14,4 11,9 2,55 fiyatlanmaktadir. 2C21 déneminde gligli operasyonel
EFK Mari o (05 055 0% 59 s performans sergileyen sirketin finansallarini _olumlu
Ak 7 2 Ly / v v degerlendirmekteyiz.
FAVOK Mariji 11,9 11,1 11,9 11,9 11,0 0,94
Net K&r Marji 9,5 11,2 -1,71 9,5 49 4,60

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
FROTO 171,60 171,27 163,75 150,20 185,82 213,18 242,40

Orta vadeli yatay kanalin (163,75-185,82) icersinde hareket eden hissede, kisa ve orta vadeli ortalamalarin
Uzerinde seyretmektedir. Teknik agidan yukari yonlli hareketlerde orta vadeli yatay kanal direnci (163,75)
6nemli direng konumunda takip edilebilir. Bu direncin hacim destekli kirilmasi durumunda mevcut guiglenme
devam edebilir, 213,18-242,40 direncleri hedefe girebilir. Geri gekilmelerde ise 200 glinlik AO (171,27) destedi
izlenebilir. Sonraki 6nemli destek olarak orta vadeli yatay kanal destegdi (163,75) takip edilebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
FROTO 174,00 173,56 173,10 171,27 53,07 101,56 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 12.08.2021

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
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