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BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE TICARET A.S. 11.08.2021

BRISA 2G21 FINANSAL ANALiZ
Sektor Kimya, Petrol, Plastik Sirket 2C21'de bir 6nceki yilin _ayni geyredine
) gbre %952,9 artisla 233,7mn TL olan piyasa
Fiyat (Son Kapanis) 23,08 ... A
beklentisinin altinda 217,87mn TL net kar
Son 1 Yil En Yiksek R acikladi. Ana ortaklik net kari bir 6nceki ceyregde
Son 1 Yil En Distik 10,34 gore ise %?22,7 geriledi. Yillik bazda karhliktaki
piyasa Degeriimn TL 7042 artista, baz etkisiyle piyasa beklentilerine paralel
net satislarda %104,7 artisa ek olarak basaril
Fiili Dolasim % 10,105 maliyet y6énetimi etkili olmustur. Sirketin yurtdisi
satislari, yilhk USD bazinda %128 artis
Yilbasina Son A i H
S—— 1 Aylik 3 Aylik P oy gosterirken, net satlslal.’.dakl Yurt disi §at|§Iar|n
payl %20'den %43’e yukseldi. Ceyreklik bazda
Uk Sy B sl Le22 ise karlihktaki gerilemenin nedeni olarak
usD 2,52 -10,99 -2,11 73,77 hammadde maliyetlerindeki artisa ek olarak
Hisse Perf (XU100'e gére) -1,62 -5,66 19,10 59,83 pazarlama_ g|der|er|nd_ek| yaTkIa§|I_< 4"5mn_ TI,‘_I'k
artis ve finansman giderlerindeki yukselis 6ne
cikarken, esas faaliyetlerden diger giderler
kapsaminda kur farki giderlerindeki azalisa ek
BRISA 7,47 4,14 6,49 1,61 olarak vergi giderlerindeki azals karliliktaki
gerilemeyi kisitlamistir.  Sirket ayrica, 2C21
XKMYA 23,26 5,31 15,26 2,49

déneminde piyasa beklentileriyle paralel
XU100 8,22 1,14 6,54 1,06 338,65mn TL FAVOK acikladi. FAVOK rakami
2020 yilinin ayni dénemine gére %198,1 artis

Ozet Gelir - - e . v - o - .
Tablosu (mn - ggster.lrken bir qncek! geyrege gore %15 guerlle"dl.
TL 2C21  1C21  De§. 2C21 2020 % Deg. Sirketin 2C21 déneminde bir dnceki ceyrege godre
Net Satislar 1.500 1.473 1,8  1.500 733 104,7 net nakit pozisyonunda 1,57mlr TL'den 1,96mlir
o 5 076 7.7 G50 - 88.4 _TL ye ylkselis gozlenlrket\.net borg po__2|syongnc_la

. . o o . . L5658 ise yaklasik 200mn TL'lik azalis go6zlenmistir.
Brit sat 44 4 -9,7 44 74 5 q q . . .
Faaliyet ' ’ Sirketin yabanci para net finansal pozisyonu ise
Giderlerli 167 156 6,6 167 114 45,7 stabil seyretmektedir. Genel olarak 2C21
Fi o o . Y .
(;Q;';‘r”f;der 451 12,4  ad. -45,1 -39,6 ad. finansallarini __degerlendirdigimizde;  pandemi
Esas Faaliyet etkisinin otomotiv sektdrinde etkisini
Kari 241,9 266 -9,2 241,9 56,5  327,9 , T " ) "

) hissettirdigi 2C20 ddénemine gbre operasyonel
/':ﬁ‘;%'jtak“k 338,7  397,7 -14,9 33§,7 1136 1981 performanstaki toparlanmay! olumlu
Net Kar 217,9  281,8 -22,7 217,9 20,7 952,9 dederlendirmekle beraber beklentilerin __ hafif

altinda net kar olusumunun kisa vadede hisse
Fark Fark performansini negatif etkileyebilecegini

Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan e R .
disliinmekteyiz. Buna karsin hisse FK ve
Briit kar Marji 29,9% 33,7% -3,8 29,9% 23,8% 6,1 PD/DD’sinin  sektér ortalamalarinin  oldukca
EFK Marj; 16,1%  18,1% 2,0 161%  7,7% 8,4 altinda olmasi orta ve uzun vadede fiyatlama

) baglaminda pozitif beklentileri beslemektedir.
FAVOK Marji 22,6% 27,0% -4,4 22,6% 15,5% 7,1
Net Kar Marji 14,5%  19,1% 46  14,5%  2,8% 11,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

BRISA 23,08 21,50 19,82 19,12 22,96 23,78 H 24,72 H

Beklenti alti gelen 2CG21 bilango rakamlarinin etkisi ile satiglarla karsilasan hisse ortalamalarin altinda
seyretmektedir. Tarihi zirve (32,30) seviyesinden baslayan ve daha &énce kirilan algalan trend direnci geri
cekilmelerde destek konumunda (22,06) takip edilebilir. Teknik agidan bu seviyenin korunamamasi durumunda
satislar devam edebilir ve kisa vadeli yikselen kanal destedi (21,50) gindeme gelebilir. Hissede tekrar
gliclenme olabilmesi igin ilk etapta kisa vadeli yonde takip ettigimiz 22 ginlik AO (22,96) direnci gegilmesi
gerekmektedir. Sonraki 6nemli direng olarak kisa vadeli yukselen kanal direnci (23,78) takip edilebilir. Bu
direncin gegilmesi ile son (g ayin zirvesi (24,72) tekrar giindeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
BRISA 23,29 22,96 22,16 23,62 45,44 96,84 - Notr
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
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Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
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02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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