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TTRAK 2G21 FINANSAL ANALiz

Sektor Traktdr, Tarim Makineleri Sirketin 2C21 donemi net kar yillik bazda %240 oraninda artis
ile 260,2mn TL olarak gergeklesti. Bir ©6nceki yilin ayni

Fiyat (Son Kapanis) 176,10 déneminde 76,6mn TL dederinde net kar agiklanmisti. Sirket’in
net satislan %193’lik artis ile 2,89mir TL'ye yukseldi. Pandemi

Son 1 Yil En Yuksek 240,50 sonrasi toparlanmanin etkisi ile yurt ici traktér satis adedi, 2021
- ihnin ilk altr ayinda 2020 yilinin ilk alti ayina goére %144

Son 1 Yil En Dustik 80,66 ;rtmlstlr. SatlslaX' incelendiéixde 2021 y|||n||}1l ilk galtl ayinda
Piyasa Degeri mn TL 9.350 traktor ihracati, 2020 yilinin ilk alti ayina gére %31 artmustir.
Satilan malin maliyeti %191°lik artis ile 809,9mn TL'ye gikmasina

Fiili Dolagim % 24,92 karsin net satiglar ile paralel seyretmistir. Brit satis kéari %199

oraninda artarak 533,1mn TL'ye c¢ikmistir. Brit satiglarinin
%26'sI ihracat gelirlerinden kaynaklanmistir. Pazarlama giderleri

Yilbagina Son dnculigiinde faaliyet giderleri %68 oraninda artmis ve 129,7mn
Performans Yo LAvIK 3 YK Sore L TL'ye y?ﬂkselmistir}f Ne?t faaliyet kan faaliyet giderlzrindeki sinirl
L 2,76 14,33 2,83 79,45 artisin  etkisiyle %300 artarak 403,4mn TL oldu. Esas
faaliyetlerden diger gelirler/giderler dengesi 6nceki ceyreklik
usbD 3,55 -18,05 -12,43 51,95 dénemde net gelir verirken cari ddnemde net gidere dénmustir.
Bu dedisim esas itibariyla vadeli alimlarla ilgili net finansman
Hisse Perf (XU100'e gére) -0,64 -13,15 6,54 39,75 giderindeki artistan kaynaklanmaktir. Esas faaliyet kari ise gecen
senenin ayni dénemine gore %?245’lik artis ile 363,9mn TL'ye
yiikselmistir. FAVOK %230 oraninda artarak 441,5mn TL oldu.
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Sati FAVOK ve esas faaliyet kari bir 6nceki ceyrede paralele
gerceklesmistir. Finansal gelir/gider dengesi cari donemde
TTRAK 7,68 7,74 5,53 0,94 13,2mn TLlik net gelir verdi. Onceki yilin ayni déneminde
23,2mn TL'lik gider olusmustu. Net faaliyet kar marjindaki yillk

XMESY 9,02 3,69 7,36 1,01

3,75 puanhk artis 6nceki yilin ayni dénemine gbre operasyonel
XU100 8,22 1,14 6,54 1,06 performanstaki toparlanmay! isaret etmektedir. FAVOK marji
yilk bazda 1,71 puanlik artis ile %15,3’e ve net kar marji 1,25
puan artarak %9,0'a ylkselmistir. Kisa vadeli borg/toplam borg
orani 70 puandan 80 puana artis gostermistir. Bu baglamda kisa
vadeli ydkamliliklerde gergeklesen 416,4mn  TL'lik artisin
onemli kismi uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli

Ozet Gelir

Tablosu (mn

Net Satislar 2.893  2.684 8 2.893 988 193 kisimlarindan kaynaklanmistir. Sirketin 2C21 ddnemi yabanci
SMM 2350 2.182 8 2.359 810 191 para net varhk _pozisyonu 111,0mn TL artlls '|Ie 471,9mnTL_
olmustur. Bu degisimdeki esas unsur EUR cinsi varlklarindaki
Brit satis kari 533 502 6 533 178 199 artistir. EUR'nin TL karsisinda %10 deder kazanmasi halinde
Faaliyet bilangoya 39,7mn TL pozitif etki edecedi hesaplanmistir. Piyasa
Slderlerll 130 119 9 130 77 68 carpanlarina bakildiinda son bilanco rakamlarina gore sirketin
IRETEE F/K orani 7 ve PD/DD orani 7,74 seviyelerine ulasmistir.
Gelir/Gider 13 50 -74 13 -23 a.d. IS G 769 W FRED G gm0k Seu ulasmist
E - Sektér bazinda inceledigimizde, BIST Metal Esya Makine
sas Faaliyet .
Kari 364 371 2 364 105 245 endeksinin F/K orani 9,02 ve PD/DD orani 3,69 oraninda
B hesaplanmistir. Carpan analizine gére hisse sektére gdrece
iAV%Kt Klik 442 421 5 442 134 230 ylksek fiyatlanmaktadir. 2C21 finansallarinin batinlind géz
na Ortakli RN < : - :
Net KAr 260 348 -25,3 260 27 240 online aldigimizda pandemi sonrasi toparlanma déneminde
operasyonel performansin _iyilestigi gérilmektedir. Genel
dederleme kapsaminda 2C21 doénemi finansallarini_olumlu
Fark Fark buluyoruz.
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan
Briit kar Marj 18,4 18,7 -0,26 18,4 18 0,41
EFK Marj 12,6 13,8 -1,23 12,6 10,7 1,92
FAVOK Mariji 15,3 15,7 -0,42 15,3 13,6 1,71
Net Kér Mariji 9,0 13,0 -3,98 9,0 7,7 1,25

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/./Az\ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. 11.08.2021

TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TTRAK 176,10 173,18 161,72 153,07 182,86 H 196,06 H 221,80

17 Mart 2021 tarihinden baslayan algalan trend etkisinin strdigu hissede, algalan kanal direnci (182,86)
6nemli direng olarak takip edilebilir. Bu seviyenin hacim destekli gegilmesi durumunda teknik gérinim
pozitife donebilir ve gecmiste kanal destedi konumunda test edilen 196,06 seviyesi yukari yonli hareketlerde
direng konumunda izlenebilir. Sonraki 6nemli direng olarak yatay kanal direnci (221,80) takip edilebilir. Geri
gekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 22 gunlik AO’su (173,49) izlenebilir. Teknik acidan 173,18
destedi kiriimasi ile satiglar artabilir, 161,72-153,07 destekleri glindeme gelebilir. Kisa vadeli gostergeler
asadi yonllu hareketi desteklemektedir. Orta vadeli yénde takip ettigimiz MACD indikatora ise pozitif konumda
hareket etmektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TTRAK 177,86 173,49 173,22 185,01 53,01 103,58 - +
MESITTRAK TGun | 7L | LoG [kAn|5vD [symTre =]

I}hi\ﬁfﬁ
M{Iﬂ{thﬁlml\lf e iﬁw}h‘hi

* 1 | T f‘u}rn}rul i ﬂ—T\+_
[“ h““”*rlﬂllﬂuﬂ*m wl”twmﬁ‘“l s
=

MA, Con. Dine .
—s.
o
RST

|
-
o

e NN NI P W N, SN ANV N
A T AN A A ~ ;é

R 1 T T L [ |

O L v NS OO . O o v o
o1.21 oz.21 o321 od.z1 os.21 os.z1 o721 os.21

=1 ] cAE 1]

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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