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THYAO 2G21 FINANSAL ANALiz

Sektér Ulastirma Sirket, 2C21 ddéneminde 497mn TL Vdetjerinde netAzarar acikladi.
Piyasanin beklentisi 811mn TL dederinde net kar agiklanmasi
Fiyat (Son Kapanis) 12,63 yoéniindeydi. Bir &nceki yihn ayni déneminde 2,23mir TL

diizeyinde net zarar gergeklesmisti. Cari donemde yolcu gelirleri

Son 1 Yil En Yiksek 15,17 kaleminin dikkate deder etkisiyle net satislar %195 oraninda
- artti ve 18,23mlr TL'ye ulasti. Toplam yolcu ve kargo gelirlerinin

Son 1 il En Distk 885 cografi dagilimi incelendiginde 5,1mlr TL ile Uzak Dogu lider
Piyasa Degeri mn TL 17.236 olurken 2. sirada Amerika ve 3. sirada da Avrupa yer aldi.
Satilan malin maliyeti, satislara kiyasla %123 ile sinirh artis

Fiili Dolagim % 50,56 kaydetti ve 15,29mlr TL seviyesine yiikseldi. Brit satis zarari
2C20 doéneminde 678mn TL olurken 2C21 d6neminde yasanan

T— = p(cj)ﬁg_if gl;l:eligl:._metler_(ijle |2’95'm“|:| TL de%erinde tt)m;t Satllf Il:élrl eIIde_

" edildi. Faaliyet giderlerinin hemen hemen butin alt kalemleri

- eIl SIS - - yukseldi ve toplamda %134'lik artis ile 2,13mlir TL'lik gider
TL -7,96 -6,44 -3,25 7,58 olustu. Alt kalemlerden en gok artis olanlar personel giderleri,
komisyon ve tesvik giderleri ile rezervasyon sistem giderleri

usbD -7,25 -10,51 -17,62 -8,90 seklinde gerceklesti. Onceki yiin ayni déneminde 1,59mlr TL'lik
net faaliyet zarari olusurken 2C21’de net faaliyet kari 820mn TL

Hisse Perf (XU100'e gore) -11,00 -5,16 0,23  -16,22 diizeyine yiikseldi. Esas faaliyetlerden diger net gelir %83
oraninda azals ile 137mn TL'ye geriledi ve karlilidi baskilayan

unsurlardan  biri  oldu. Didger net gelirlerdeki dustsu

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati inceledigimizde iki 6nemli gelismeden biri ucak, motor ve diger
alimlara iliskin hibe kredi gelirlerinin azahsi oldu. Diger gelisme

THYAO a.d. 0,36 10,38 2,47 ise ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderinin azalmasi
XULAS ad. 0,70 12,19 2,73 idi. 2G20’de 807mn TL'lik esas faaliyet zarari gergeklesmisti, cari

dénemde ise esas faaliyet kari 957mn TL'ye ulasti. Yatirim
XU100 8,22 1,14 6,54 1,06 faaliyetlerinden net gelirler, devlet tegvik gelirlerinin
artmasindan destek bularak 94mn TL'lik yikselis yasadi. FAVOK
yillik %278'lik artisla 4,4mir TL oldu. Amortisman ve itfa

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) . i giderleri ile ilgili diizenlemelerden olusan belirgin fark FAVOK
artisinda etkili olmustur. Sirket’in finansal net giderler kalemi,
Net Satislar 18.233 13.252 38 18.233 6.177 195 net kur farki zararlgrl oncialigiande 1,3mlr TL artarak 2,03mlr TL
seviyesine ulasti. Onceki yilin ayni déneminde bilangoya pozitif
SMM 15.285 11.977 28 15.285  6.855 123 yansiyan tlrev islem zarar kalemindeki degisim karhhd

baskilamistir. Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinde 4,88mlr TL'lik

Brit satig kar 2.948 1275 131 2.948 678  ad. artis yasanmistir. Bu artista vadeli mevduatlarda izlenen USD ve
Faaliyet Giderleri ~ 2.128  1.795 19 2.128 911 134 EURO cinsi mevduatlarin 5,6mlir TLik artisi etkili oldu. Kayda
Finansal deder bir gelisme oldugunu disindigumdiz ertelenmis vergilere
Gelir/Gider -2.033 314  a.d. -2.033 -733 a.d. baktigimizda 6nceki yilin ayni déneminde 538mn TL olan net
Esas Faaliyet gider, 2C21'de 281mn TL'lik net gelire donustiguni goériyoruz.
Kari 957 -293  a.d. 957 -807  a.d. Dolayisiyla sirdarilen faaliyetlerin net vergi gelirindeki artis

, karlihgr olumlu etkilemistir. Karlihlk marjlari baglaminda; gegen
FAVOK 4.399 2.566 71 4.399 1.164 278

o Gl [V yilin ayni dénemindeki finansallarin pandemi dolayisiyla saglikl
KTa rtakiik Ne kiyaslama imk&ni vermemesinden 6tiri 2C19 ddénemiyle
ar -497 438 a.d. -497 -2.234 1.549 .. . S

karsilastirmayr makul bulmaktayiz. Buna gore inceledigimizde

EFK marjinda 4,9 puanlk artis ile %5,2'ye yikselis oldugu

Fark Fark gorulmektedir. FAVOK marji 12,1 puan artisla %24,1 olmustur.

Oranlar (% 2C¢21 1C21  (Puan 2C21 2C20 _(Puan 2C21 finansallarini dederlendirdidimizde sirketin faaliyetlerinde
pandemi _sonrasi _toparlanma dikkat cekmektedir. Ancak

Brit kar Marji 16.2 9,6 6,55 16.2 "11,0 a.d. operasyonel karliliktan kaynakh pozitif gériniim artan maliyetler
EFK Marii 5,2 2,2 a.d. 52  -13,1 a.d. ve finansal net giderin etkisiyle net kdr marjina yansimamistir.
FAVOK Mariji 24,1 19,4 4,76 24,1 18,8 5,28

Net Kar Mariji -2,7 3,3 a.d. -2,7 -36,2 a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
THYAO 12,63 12,24 11,84 10,70 13,11 14,23 15,20

Kisa ve orta vadeli ortalamalarin altinda seyreden hissede, hacim TL bazinda genele gére disik
seyretmektedir. Teknik acgidan 12,62 destedinin altinda kalici olunmasi durumunda asagi yonlu hareketler
devam edebilir, 12,24 destedi glindeme gelebilir. Bu destegdin kirilmasi durumunda satiglar artabilir, 17 Mart
2020 tarihinden baglayan orta vadeli ylkselen trend destedine (11,84) geri cekilme gorilebilir. Hissede yukari
yonli hareketlerin baglayabilmesi icin 200 ginlik AO (13,11) direncinin kirilmasi énem arz etmektedir. Bu
durumda gegmiste direng konumunda test edilen 14,23 seviyesi hedefe girebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
THYAO 12,63 12,75 13,29 13,11 35,13 97,26 -
MESTHYAO GUN TL LOG | KHN | SVD [SYM TMP w3 | E&l=s] AL saT MATR:KS EELET
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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