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2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sektor Cimento Sirket'in 2C21 dénemi net kar yilhk bazda %105
oraninda artis ile 68,5mn TL olarak gerceklesti. Bir
onceki U¢ ayhk dénemde 24,9mn TL tutarinda net
Son 1 Vil En Yiiksek 22,14 kar aciklanmisti. Sirket’in net satislar yillik %53 artis
ile 698,6mn TlL'ye vylkseldi. Satilan malin
maliyetindeki artisin hasilatin hafifce altinda kalmasi
Piyasa Degeri mn TL 3.040 dolayisiyla brit kar %68 artisla 148,9mn TL
olmustur. Faaliyet giderlerinin 6nceki yila kiyasla

Fiyat (Son Kapanis) 16,44

Son 1 Yil En Dusuk 11,06

Fiili Dolagim % 20,49 %21 artmasi karlihgi desteklemektedir; bu baglamda
net faaliyet kari yillik %85, ceyreklik %151 oraninda
errorran o © AYik s Ak YﬂbaGséan 153':' artmistir. Esas faaliyet kari %88 artigla 108,8mn TL,
FAVOK %65 artisla 148,7mn TL seviyelerine
TL 6,29 -16,51 -1,38 36,84 yukselmistir. 2C21 déneminde olusan 24,5mn TLlik
USD 6,83 20,08 16,24 15,05 yuksek vergi gideri kari olumsuz etkilemektedir.

Karlihk oranlarina bakildiginda; net kar marji 2G20
Hisse Perf (XU100'e gére) 2,36 -14,78 1,76 1,76 dénemine gore 2,46 puan, 1G21 dénemine gére 5,08
artarak %9,8 olmustur. Esas faaliyet kar marji bir
Onceki yillin ayni dénemine gdére 2,84 puan, bir
onceki ceyrege goére 9,13 puan artarak %15,6
AKCNS 15,76 2,58 8,15 1,53 duzeyinde gergeklesmistir. Sirketin kisa vadeli
borglarinin toplam borglar igerisindeki payr artmis

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

XTAST 7,05 0,94 235 083 olup kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii gdsteren cari
XU100 20,10 3,49 13,30 2,48 oran ve likit oran 1 seviyesinin hafifce altina
gerilemistir. Nakit oran ise 0,2'nin altina duserek
Ozet Gelir nakit akisi igin negatif bir gérinim sergilemektedir.
Tablosu (mn TL) . d Acgiklanan son bilango rakamlarina gére sirketin
Net Satislar 699 527 33 699 455 53 yabanci para net varlik pozisyonu -15,8mn TL
olmustur; TL'nin USD, EUR karsisinda %20 deder
e =20 HL 22 250 SO0 kaybetmesi halinde bilancoya 3,1mn TL negatif
Briit satis kari 149 76 96 149 89 68 yansiyacagl hesaplanmistir. Sirketin son bilango
o _ rakamlarina goére F/K orani 15,76 ve PD/DD orani
ZoElE e 28 28 ! 28 23 2 2,58 seviyelerine ulasmistir. Sektér bazinda
Gelir/Gider -15 5 ad. -15 16 ad. inceledigimizde BIST Tas Toprak endeksinin F/K
Esas Faaliyet orant 20,10 ve PD/DD orani 3,49 oraninda
Kani 109 34 220 109 8 88 hesaplanmis olup sirket sektér bazinda gorece
FAVOK 149 74 100 149 90 65 iskontolu fiyatlanmaktadir. 2C21 finansallarinin
Ana Ortaklik Net bitinlnl g6z 6nine aldidimizda operasyonel
Kar o P - i performanstaki belirgin iyilesme dikkat cekmektedir.
Karlligi baskilayan temel unsur vergi giderlerindeki
A i ylksek artis olmustur. Genel degerleme kapsaminda
2C21 ddénemi finansallarini olumlu bulmaktayiz.
Brit kar Marji 21,3 14,4 6,89 21,3 19,5 1,82
EFK Marji 15,6 6,4 9,13 15,6 12,7 2,84
FAVOK Marji 21,3 14,1 7,19 21,3 19,8 1,48
Net K&r Marji 9,8 4,7 5,08 9,8 7,3 2,46

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

AKCNS 16,44 15,52 14,80 13,96 16,84 17,51 20,00

Tarihi zirve seviyesinden (20,62) baslayan alcalan trend etkisinin slirdligl hissede, teknik bakimdan
15,52 seviyesi korunmasi durumunda pozitif gérinim devam edebilir, gegmiste kanal direnci
konumunda test edilen 16,84 seviyesi hedeflenebilir. Bu direncin gecilmesi durumunda ise tarihi zirve
seviyesinden baslayan algalan trend direng bdlgesi 17,51 hedefe girebilir. Geri gekilmelerde 15,52
6nemli destek olarak izlenebilir. Sonraki dnemli destek olarak 22 gunlik AO (14,80) takip edilebilir.
Teknik agidan 22 glinlik AO (14,80) destedi altina yerlesme olmasi durumunda son dort haftanin dip
seviyesi (13,96) tekrar glindeme gelebilir. Hissede ortalamalar ve teknik godstergeler yukari yoénli
hareketleri desteklemektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
AKCNS 15,32 14,80 15,52 17,29 51,61 106,69 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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