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TATGD

Sektor Gida, icecek
Fiyat (Son Kapanis) 8,93
Son 1 Yil En Yiksek 12,79
Son 1 Yil En Diistk 7,96
Piyasa Dederi mn TL 1.215
Fiili Dolasim % 41,37
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 7,59 -5,10 -22,76 -6,81
uUsD 9,16 -7,94 -33,78 -22,08
Hisse Perf (XU100'e gdre) 3,51 -4,52 -20,38 -31,01
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
TATGD 4,65 1,48 8,23 1,31
XGIDA 12,43 1,81 6,55 1,06
XU100 8,44 1,15 6,67 1,07
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)
Net Satislar 241 214 13 241 193 25
SMM 166 153 8 166 129 28
Brit satis kari 75 60 24 75 63 18
Faaliyet Giderleri 38 36 6 38 28 33
Finansal
Gelir/Gider 6 4 55 6 -7 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 43 30 43 43 41 4
FAVOK 40 27 45 40 35 15
Ana Ortaklik Net
Kar 64 91 -30 64 32 98
Fark Fark
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan
Brit kar Mariji 31 28,3 2,78 31 32,9 -1,85
EFK Marji 17,8 14,1 3,74 17,8 21,4 -3,58
FAVOK Mariji 16,4 12,8 3,68 16,4 17,9 -1,47
Net Kar Mariji 26,4 42,7 -16,31 26,4 16,7 9,72

2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sirket’in 2C21 dénemi net kar yillik %98 artis ile 68,5mn
TL olarak 28mn TL seviyesindeki piyasa beklentisinin
oldukga lizerinde gergeklesti. Bir 6dnceki G¢ aylik donemde
91,3mn TL net kar aciklanmisti. Sirket'in net satislar
yilhk %25 artis ile 240,7mn TL'ye ylkselerek 228mn
TL'lik beklentiyi asti. Satilan malin maliyeti hasilatin
hafifce (zerinde bir artisla 166,0mn TL oldu. Faaliyet
giderleri de vyillk bazda %33 artisla 37,8mn TL'ye
ylkseldi. Oransal olarak hasilatin tizerinde artis kaydeden
SMM ve faaliyet giderlerinin operasyonel performansi
baskiladigi gorulmektedir. Bu nedenle net faaliyet kari
gecen senenin ayni ddénemine gore %5,6 ile sinirli bir
artis kaydetmistir. Esas faaliyet kari 2C20 dénemine goére
hafifce artarak 42,9mn TL'ye ulasirken FAVOK %15
artisla 39,6mn TL oldu. Piyasanin FAVOK beklentisi 34mn
TL idi. Finansal gelir/gider dengesi cari ddnemde 6,1mn
TL'lik net gelir kaydetmistir. Onceki yihn ayni déneminde
finansman net gideri olusmustu. Karlihk tarafinda; net
kar marji 6nceki ceyrede goére 9,72 puan ile gugli bir
artis kaydetmistir. Ancak s6z konusu dénemde 14,4mn
TL'lik vergi gelirinin karliik Uzerinde belirgin etkisi
olmustur. Zira diger kér marjlarina bakildiginda sinirh bir
disus gorilmektedir. Brit kar marji 1,85 puan azalarak
%31’e, FAVOK marji 1,47 puan azalarak %16,4’e
gerilemistir. Esas faaliyet kar marji 3,58 puan azalarak
%17,8 olmustur. Sirket, 2C21 ddéneminde likidite
kosullarini korumustur. Sirketin 2G21 dénemi yabanci
para net varlik pozisyonu 106,8 TL olmustur. TL'nin USD,
EUR ve diger paralar karsisinda %10 deger kaybetmesi
halinde bilangoya toplam 11mn TL pozitif etki edecedi
hesaplanmistir. 2C21 déneminde kisa vadeli borglarinda
onceki geyrede gore 53,8mn TL azalma olup buna karsilk
nakit ve nakit benzerleri 62,3mn TL azalmistir. Piyasa
garpanlarina bakildiginda son bilango rakamlarina gore
sirketin F/K orani 4,65 ve PD/DD orani 1,48 seviyelerine
ulasmistir. Sektér bazinda inceledigimizde, BIST Gida
Icecek endeksinin F/K orani 12,43 ve PD/DD orani 1,81
oraninda hesaplanmistir. Carpan analizine gbre hisse
sektdr bazinda goérece iskontolu fiyatlanmaktadir. 2C21
finansallarinin _batdnind g6z 6nine aldiimizda artan
maliyetler ve faaliyet giderlerinin _karlilidi _kismen
baskiladigi __goériilmektedir. Operasyonel _performansi
Onceki yilin_ayni dénemine goére sinirli_dlclide gerilemis
olup glgli net kar marjinda vergi gelirleri etkili olmustur.
Genel dederleme kapsaminda 2CG21 dénemi finansallarini
nétr olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TATGD 8,93 8,87 8,53 7,56 9,47 9,72 10,22

14 Ekim 2020 tarihinden baslayan alcalan kanalin etkisinin devam ettigi hissede, Cuma glinu gelen alimlarin
etkisi ile 5 gunlik (8,87) ve 22 gunlik AO (8,69) seviyelerinin Ulzerinde kapanis yapilmis. Teknik agidan yukari
yonli hareketlerin devam etmesi halinde ilk direng olarak 200 glnlik AO’su (9,47) takip edilebilir. Sonraki
onemli direngler olarak gegmiste yatay kanal direnci konumunda test edilen 9,72 seviyesi ve 14 Ekim 2020
tarihinden baslayan algalan trend direng bdlgesi (10,22) izlenebilir. Geri gekilmelerde ise kisa vadeli yonde
takip ettigimiz 5 glnlik AO destedi (8,87) takip edilebilir. Bu destedin asadi yonllu gecilmesi ve altinda kalici
olunmasi durumunda satis baskisi artabilir, 8,53-7,56 destekleri giindeme gelebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
TATGD 8,87 8,69 8,54 9,47 61,43 101,02 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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