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Sektor Tas, Toprak Sirket 2C21'de bir 6nceki yilin ayni ¢eyredine goére
Fiyat (Son Kapanis) S %308 artisla 50,75mn TL net kar acikladi. Ana
’ ortaklik net kari bir énceki ceyrege gore %18 artis

Son 1 Yil En Yiiksek 15,48 gosterdi. Karlilktaki artista net satislarda yasanan
Son 1 Yil En Diisiik 4,26 yillik %83,8, ceyreklik %51,8'lik artislar ana etken
olarak ©6ne cikmaktadir. Sirketin SMM/Ciro orani

Piyasa Degeri mn TL 1.052 2G21'de %61,04’e gerileyerek brit satis karini
Fiili Dolagim % 33,27 pozitif etkilemistir. Brit satis kari vyillk bazda
%140,6, ceyreklik bazda ise 9%96,8 artis

RiEEr= Son goOstermistir. Satis gelirlerindeki yurtdigi satiglarin

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil payl %70,43'e yikselerek 182,88mn TL olmustur.
= 1711 6,05 46,65 218,36 Faaliyet giderlerinde yasanaAn yilhk %49,9 artis
sonucunda esas faaliyet karinda %?270,4 artis

usb 18,81 2,88 25,73 166,21 gerceklesmistir. Sirket 2C21 déoneminde bir 6nceki
Hisse Perf (XU100'e gére) 12,67 6,69 51,16 135,69 yihn ayni dénemine goére %173,3, bir onceki

ceyrege gore ise %153,8 artisla 80,08mn TL FAVOK

arpaniar UK PD/DD  FD/FAVOK.  FD/Satl déneminde vyilllk bazda yaklasik 2mn TL pozitif

EGSER 6,34 2,43 4,90 1,29 hareket ceyreklik bazda ise yaklasik 9mn TL negatif
hareket gozlenmistir. Vergi giderlerinde yillik

XTAST 20,10 3,49 13,30 2,48 yaklasik 16mn TL artis karlihdi baskilayan bir unsur
XU100 8,44 1,15 6,67 1,07 olarak  dikkat = cekmektedir.  Sirketin  2C21
doneminde bir onceki ceyrege go6re net nakit
Ozet Gelir pozisyonunda borglarin 6denmesine bagli olarak
Tablosu (mn % 55 53 TLlik il 57 . t b
TL 2C21  1G21  Deg. 2C21 2020 % Deg. (25mMn IK gerileme gozlenmig, ne org
pozisyonu ise 112,28mn TL'den 35,42mn TL'ye
Net Satiglar 258 170 51,8 258 140 83,8 i - m
gerilemistir. Borglarin vade yapisinda kayda deger
Sl = P ed = e 227 bir dedisim yasanmamistir. Sirketin yabanci para
Briit satis kari 100 51 96,8 100 42 140,6 net varlik pozisyonu TL'deki deder kaybina da bagh
Faaliyet = H f ’
i 28 23 211 o @ 49,9 oIa,rak %CZO do.ne'mlndekl 72,35mn TL dgn 136,8mn
Finansal TL'ye ylUkseltmistir. Genel olarak 2C21 finansallarini
Gelir/Gider 0,1 9,6 -98,7 0,1 -2,0 a.d. dederlendirdidimizde; vergi giderlerindeki artisin
Esas Faaliyet N v - L
e 70,2 38 83,6 70,2 18,9 2704 karhlikta yarattidi baskiya karsin guagld  ciro
. blyimesini olumlu olarak dederlendiriyoruz. 2C21
FAVOK 80,1 31,6 153,8 80,1 29,3 1733 LY X 9 — C..
Ana Ortaklik finansallarinin _hisse performansi Uzerinde pozitif
Net Kar 508 42,9 18,4 50,8 124 3083 etki olusturacadini disinlyoruz. Hisse FK ve
PD/DD’sinin _sektér ortalamalarinin altinda olmasi
Fark Fark hissenin iskontolu fiyatlandidini géstermektedir.
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan N N . . -
Hisse fiyat beklentisinde bu unsur da pozitif yénde
Briit kar Marji 39,0% 30,1% 8,9 39,0% 29,8% 9,2 etkili olmaktadir.
EFK Marji 27,2%  22,5% 4,7 27,2% 13,5% 13,7
FAVOK Mariji 31,1% 18,6% 12,5 31,1% 20,9% 10,2
Net K&r Marji 19,7%  25,3% -5,6 19,7%  89% 10,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

EGSER 14,17 13,50 13,12 12,53 14,71 H 15,48 H 16,00

Hisse fiyati 05 Nisan’da yaptidi tarihi zirveden (15,48) itibaren slregelen simetrik liggen formasyonunu W
formasyonu olusturarak kirmis bulunmaktadir. 5 glnlik AO Uzerinde surdurdigu vyukselis hareketinde
indikatorlerde yorulma baslangici gorilmekte. Formasyon geredi onaya gitme durumunda 13,50 ilk destek
seviyesi olarak 6ne cgikmakta olup 22 glnlik AO’dan alacagi destekle yukari yonli hareket ile yeni zirve
hedeflenebilir. Formasyon asagi yonltu bozuldugu takdirde ise simetrik ticggen formasyonu direnci bu kez takip
eden destek olarak 6ne cikabilir. Kisa vadede takip ettigimiz indikatérler ara dizeltme sinyali vermektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO RSI
EGSER 14,06 13,17 12,78 12,63 69,68 113,45 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi )
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Uzmani Midiir Yardimcisi
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
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Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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