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Sektor imalat, Metal Esya Sirket’in, 2C21 doénemi net kari %152 oraninda artti ve
79,8mn TL olarak gergeklesti. 2C20 dénemi net Kari
AEE (e KEpEmE) Y 31,6mn TL olarak agiklanmisti. Net satislar énceki yilin
Son 1 Yil En Yiksek 125,03 ayni dénemine gbre %91’lik artis ile 319,6mn TL
seviyesine ulasti. Brit yurt igi satislarda 47,2mn TL, yurt
Son 1 Yil En Dusuk 12,25 disi satiglarda ise 103,4mn TL dederinde artis gérildi.
e e T 6.579 Yurt igi ve yurt disi satisin yaplldlg“;lu ml':'lsterinin konumu
esas alinarak  olusturulan cografi  gruplandirma
Fiili Dolasim % 16,63 incelendiginde 142mn TL ile Avrupa’nin lider oldugunu
gordyoruz. Avrupa’yl, 76émn TL ile yurt igi takip ederken
Yilbasina Son 52,7mn TL'yi dider Ulkeler olusturmaktadir. Amerika ve
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Goére 1yl Kanada'ya yapilan satislarin toplami ise 46,5mn TL oldu.
Satilan malin maliyeti %75 ile satislara gbére sinirli artti

TL -0,73 -9,75 79,86 508,78

ve 218,1mn TL oldu. Bu gelismeler ile briut satis kari
UsD 0,71 -12,44 54,21 409,05 %137 artti ve 101,5mn TL'de gergeklesti. Pazarlama

giderleri onciliginde %100 artan faaliyet giderleri
Al e DAL cile) _ L 72 COEYE T 28,3mn TL oldu. Pazarlama giderlerinde nakliye ve
yikleme giderleri dikkat c¢ekerken genel ydnetim
giderlerinde ise isci Ucret ve giderleri kismi oranda artti.
Bu durumun neticesinde net faaliyet kar %156'lik artis
JANTS 29,34 14,92 33,46 7,02 ile 73,2mn TL'ye yukseldi. Esas faaliyetlerden diger net
gelirler %52’ye karsilik olarak 4,6mn TL artis yasadi. Alici

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

el Bt 2 73K 10 satici net kambiyo karlari bu artista etkili oldu. Esas
XU100 8,70 1,16 6,91 1,08 faallyet kari %132 oraninda artip 86,7mn TL olurken

FAVOK'te benzer bir gérintiu sergiledi ve %143’lik artisla
Ozet Gelir 77,_3mn TL sveviyesine kaseIdi. Esas .faaliye_t _Ijarici
Tablosu (mn TL) . . gelirlere baktigimizda kismi oranda artis ile cari dénem

net karini desteklediklerini goériyoruz. Hem yatirim
faaliyetlerinde takip edilen vadeli mevduat net faiz
SMM 218,1 170,3 28 218,1  124,5 75 gelirleri hem de oOzkaynak yontemi ile dederlenen

yatinmlarin  karlarindaki paylar 1,6mn TLlik artis

Net Satiglar 319,6 221,6 44 319,6 167,2 91

e SR Ll 101,5 ol,20 98 101,5 428 = 137 gésterdiler. Finansman dengesinde 2C21 déneminde yillik
Faaliyet Giderleri 28,3 19,9 43 283 142 100 bazda dikkate deger bir degisim gorilmezken onceki
Finansal ceyrege gore kiyasladigimizda 5,6mn TL'lik dlsUs
Gelir/Gider -3,3 2,3 ad -3,3 -2,5  ad. yasanmis ve net gider ortaya cikmistir. Surdirilen

Esas Faaliyet

Kart 86,7 432 101 86,7 374 132 faaliyetler vergi net giderinde yasanan 5mn TL'lik artis ise

cari déonem net karini kismi olarak baskilayan bir unsur
FAVOK 77,3 35 121 77,3 31,8 143 olmustur. Karhlik marjlarini énceki yilin ayni dénemine
Ana Ortaklik Net gore kiyasladigimizda brit kar marji 6,19 puan artarak

K& 79,8 46,7 71 79,8 31,6 152 a : .
ar %?31,8 olurken net kar marji 6,05 puan artis ile %25
olmustur. Net kar marjindaki artisin ceyreklik bazda daha
Fark Fark sinirl bir artis kaydettigini goérmekteyiz. Bu durum
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan . .. L. . v .. q
finansman dengesinin ©6nceki c¢eyrege gbére negatif
Brit kar Marj 31,8 23,1 8,64 31,8 25,6 6,19 gorinim sergilemesinden kaynaklanmaktadir. Sirket'in
) nakit ve nakit benzerleri ceyreklik bazda 43,9mn TL

EFK Mariji 27,1 19,5 7,64 27,1 22,4 4,74

gerileyerek 112,8mn TL oldu. Bu durumun etkisiyle net
FAVOK Marji 24,2 15,8 8,41 24,2 19,0 5,17 bor¢c pozisyonu -76,6mn TL'den -34,7mn TL'ye geriledi.
Yabanci para net varlik pozisyonundaki 31,4mn TL'lik
dedisim Gbp, Usd ve Euro’daki pozisyon artisindan
kaynaklanmaktadir. Stoklarin artisindan kaynakli olarak
cari oran bir 6nceki ceyrege goére 0,26 puan artarak
%1,82'ye ulasti. Genel dederlendirmede sirketin 2C21
finansallarini olumlu bulmaktayiz.

Net Kar Marji 25,0 21,1 3,90 25,0 18,9 6,05

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yodnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALIz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
JANTS 73,30 72,97 71,64 63,60 76,33 80,40 84,40

Hissede, 06 Nisan 2021 tarihinden bu yana sirmekte olan disen trend (kirmizi trend), yaklasik son 1 haftadir
goralen alimlarin etkisi ile kirllmis ve yatay fiyatlamalar baslamistir. Teknik agidan inceledigimizde, 50 gunlik
AO (76,33) ilk direng olarak izlenebilir. Bu direncin gegilmesi ile 80,40-84,40 seviyeleri giindeme gelebilir. Geri
cekilmelerde ilk destek olarak 22 gunlik AO (72,97) takip edilebilir. Satislarin devam etmesi durumunda
sonraki destek olarak sene basindan itibaren gelen ylkselen trend (yesil trend) destedi (71,64) izlenebilir. Bu
destegin kirilmasi ile asadi yonllu hareketler devam edebilir ve 63,60 seviyesine geri gekilme gorulebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
JANTS 73,49 72,97 76,33 75,49 48,01 103,84 + +
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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