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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 09 Agustos Pazartesi Cin; TUFE-UFE Almanya; Dis Ticaret Dengesi Euro Bélgesi;
Sentix Yatinmci Giiveni ABD; JOLTS Acik is Sayisi

= 10 Agustos Sali Tirkiye; Issizlik Orani (Haziran) Almanya; ZEW Endeksleri Euro
Bolgesi; ZEW Ekonomik GlUven Endeksi

= 11 Adustos Garsamba Almanya; TUFE Cin; Yeni Krediler ABD; TUFE, Ham Petrol
Stoklari

= 12 Agustos Persembe Japonya; UFE Ingiltere; GSYIH (2C21-Oncii), Imalat
Uretimi Turkiye; TCMB Faiz Karari, Sanayi Uretimi (Haziran), Perakende Satislar
Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi ABD; UFE, Issizlik Basvurulari

= 13 Agustos Cuma Tirkiye; Cari islemler Dengesi, Konut Satiglari, Fitch Ratings
Kredi Notu ABD; Michigan Tuketici Beklentileri

- Kiresel piyasalarda yeni haftanin gindeminde ABD Temmuz ay! enflasyon verileri
one c¢ilkmaktadir. Cuma gund beklenenden gligli gelen istihdam artisi sonrasinda
piyasalar enflasyondaki yukari yénlii ivmenin siriip siirmedidine odaklanacak. TUFE'de
yillik %5,4, aylik %0,9 ile beklentileri asan Haziran rakaminin ardindan beklenti %5,3
ile hafifce hiz kesecedi seklinde; UFE artisi beklentisi ise %5,6 gelen Haziran
gerceklesmesinin dedismeyecedi yéniindedir. istihdam ve enflasyon rakamlar Fed'in
sikilagtirma takvimi igin belirleyici unsurlar. Bu nedenle istihdamin ardindan enflasyon
verilerinin de gugli gelmesi, her ne kadar mevcut durumda tahvil piyasalarindaki
fiyatlama bu durumu yansitmasa da vyilin son c¢eyredinde Fed'den ilk adimin
gelebilecedi seklinde yorumlanabilir. Bu badlamda gelecek hafta konusacak Fed
yetkililerinin degerlendirmeleri de 6énemli olacaktir. Ozellikle Federal Acik Piyasa
Komitesi'nde (FOMC) bu yil oy hakki bulunan Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ve
Richmond Fed Baskani Thomas Barkin'in gortsleri piyasa hareketlerinde etkili olabilir.

- Yurt iginde dikkatler Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Persembe ginu
aciklanacak faiz kararinda olacak. Bir hafta vadeli repo faizi Mart toplantisindan bu
yana %19 seviyesinde bulunmakta. TCMB politika faizinin enflasyonun (zerinde bir
dizeyde olusturulmaya devam edecedini vurgulamakta olup, bu hafta aciklanan
Temmuz ayl enflasyon gergeklesmeleri reel faiz marjinin sifira yaklastigini isaret
etmistir. Bu nedenle AJustos toplantisindan c¢ikacak enflasyon degerlendirmesinin
onem kazandidini disiinmekteyiz. Para Politikasi Kurulu (PPK) son toplanti metninde
enflasyonun kisa vadede arz ve talep yonli gesitli unsurlarin etkisiyle oynak bir seyir
izlemesini bekledigini belirtmis, siki parasal durusun gecici oynakliklara karsi énemli bir
tampon goérevi gorecedinin altini gizmistir. Bu baglamda heniiz faiz artirnmina yonelik
bir adim beklememekteyiz. Zira Foreks anketinden c¢ikan sonuglara goére piyasa
beklentisi de faizlerde herhangi bir degisiklige gidilmeyecedi yonindedir. Ancak karar
metnine '"ihtiyag halinde ilave sikilastirma" ifadesinin eklenmesi gibi s6zlU
yonlendirmelerin piyasa tarafindan pozitif karsilanacadi ve olasi negatif fiyatlamalari
sinirlandirabilecedini distinmekteyiz.
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Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta Avrupa endeksleri genelinde %1,0'in Uzerinde
yukari yonli hareketler ile alicih seyir izlendi. DAX endeksi %1,40, FTSE 100 endeksi
%1,29 ve CAC 40 endeksi %3,09 oraninda artarak pozitif goériinim sergiledi. Bdlgenin
6nde gelen paylarin bilesiminden olusan EURO STOXX 50 endeksi ise %2,08 artti ve
bolgedeki olumlu havayi teyit etti. EUR/USD paritesi %0,93'lik deder kaybina ugradi ve
1,176’ seviyelere geriledi. Euro Boélgesi ekonomisi Nisan-Haziran ddéneminde
ekonomilerin yeniden acilmaya baslamasiyla yillik %2 biylrken beklentiler %1,5
biyiime olmasi ydniindeydi. Bélgede, Temmuz ayina ait PMI verileri agiklandi. imalat
PMI verisi haziranda 63,4 ile rekor kirmasinin ardindan temmuzda 62,8’e geriledi ancak
bliylimeye devam etti. Hizmet PMI Temmuz ayl son okumalarinda rekor seviyeye
ulasarak 59,8 olarak gercgeklesirken piyasanin beklentisi PMI'in 60,4 olacagl yonindeydi.
Ayrica Eurostat verilerine gére Euro Bélgesi'nde UFE, Kovid-19 tedbirlerinin gevsedigi
Haziran’da bir énceki aya kiyasla %1,4, 2020'nin Haziran ayina gdére de %10,2 artis
gosterdi. ABD tarafina baktigimizda ise endekslerde benzer olumlu havanin hafta
genelinde olustugunu goriyoruz. Nasdaq endeksi gectigimiz hafta %1,11 artarak ABD’de
oncultga ele aldi. ABD 10 yillik tahvil getirileri 5 haftalik aradan sonra 0,074 baz puan
artti ve %1,30'un Uzerine cikarak pozitif kapanis yapti. Dolar endeksi (DXY), %0,68
oraninda artti ve 92,8 seviyesine ylkseldi. Emtia tarafinda ise ons altin %2,81'lik distls
ile 1.760h seviyelere gerilerken Brent petrol %7,38'lik dislse karsin 70,3 USD’nin
Uzerinde kalmayi basardi. ABD’de kisisel harcamalar %1 artarken kisisel gelirler 2 ay
dislis sonrasi haziranda %0,1 yikseldi. Fed'in de takip ettigi enflasyon gostergesi
cekirdek PCE vyilhik %3,5 ile 1991'den beri gérilen en blylk artisi kaydetti. PCE,
%3,7'lik tahminlerin altinda artti. ISM imalat endeksi Temmuz ayinda 61,0 seviyesinde
bulunan beklentilere karsin 59,5 dizeyinde gergeklesti. ISM hizmet endeksi ise
Temmuz'da 64,1 seviyesinde gercekleserek beklentileri asti. 1997’den bu yana acgiklanan
endekste 4 puanlik artisla rekor yiikselis gerceklesti. Ulkede &zel sektér istihdami 330
bin artti ve piyasalar Uzerinde etkili oldu. Haftalik igsizlik maasi basvurulari ise 14 bin
diserek 385 bin oldu.

- BIST100 endeksi gectigimiz hafta kiresel piyasalara paralel olarak yukari yénlii
hareketler sergiledi ve pozitif gériinim ortaya koydu. Bununla beraber %3’e varan artis
ile oransal agidan kireselden pozitif ayristi. USD/TRY kuru %2,17'lik artis ile 2 hafta
aradan sonra yeniden 8,60'1n tzerine ¢ikti. EUR/TRY kuru ise %1,21°lik artis yasayarak
10,15 seviyesine ylkseldi. EUR/USD paritesindeki disis Euro kuru Uzerinde etkili oldu.
Gram altin, ons altinin etkisiyle %0,71'lik dlsts yasadi ve 490 TL'nin altina geriledi.
Yurt iginde Temmuz'da yillik enflasyon ©%18,95 ile 26 ayin en yilksek seviyesine
ylkseldi. Uretici fiyatlarindaki artis ivmesi Temmuz’da da devam etti ve yillik {retici
enflasyonu %45’e dayandi. Hizmet Uretici fiyat endeksi ise haziranda yillik bazda
%34,07 yikseldi. Turkiye’de Imalat PMI Kovid-19 kisitlamalarinin gevsetilmesinin talep
ve Uretimi olumlu etkilemesiyle Temmuz ayinda 54 ile son 6 ayin en yliksek seviyesine
ciktli. Haziran ayinda dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,2 azalarak
2,86mlr USD'dan, 2,85mlir USDa geriledi. TUFE bazli reel efektif déviz kuru Temmuz’'da
61,31 oldu ve tarihi dip seviyeden déndu.



BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %?3,00 oraninda artis ile 1.434 puandan kapatti.

Endeks

gectigimiz haftaya 1.397 puandan basladiktan sonra haftallk bazda 1.394-1.440

araliginda hareket etti.

Haftanin ilk yarisinda gelen alimlarin etkisi ile 1.400 seviyesinin

Uzerine yerlesen Endeks, haftanin ikinci yarsinda pozitif yonli hareketine devam etti ve

haftayr 200 gilnlik AO (1.429) direnci Uzerinde kapatti.
haftalik islemlerin Gzerine gikarak 73,72mlr TL'ye ylkseldi.

Endeksin islem hacmi,

son on
Yeni haftada ylkselisin gig

kazanmasi icin ilk etapta 16 Mart 2020 tarihinden baslayan ve gegmiste kirilan ana trend
destegi (1.440) Uzerine tekrar yerlesmesi 6nem arz etmektedir Sonraki 6nemli direnc

olarak daha o6nce yatay kanal direnci

konumunda test edilen 1.465 seviyesi takip

edilebilir.

Geri cekilmelerde ise orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gunlik AOQO’su

(1.429) izlenebilir.

Dolar Bazli

Endeks haftalik bazda 1,65-1,68 cent bandinda alicili

hareket etti. Endekste 1,68 cent kisa vadeli direng olarak izlenebilir. Teknik bakimdan bu

direncin gecilmesi ile yukarn yoénli hareketler devam edebilir,
direnci gindeme gelebilir. Asagi yonll hareketlerde ise 1,61-

seviyeler olarak izlenebilir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik

200 ginlik AO (1,76 cent)
1,57 cent destekleri 6nemli
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09 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya -gtr: Tatil
Cin 04:30 TUFE (Aylk) Tem 0,20% -0,40%
Cin 04:30 TUFE (Yillik) Tem 0,80% 1,10%
Gin 04:30 UFE (Aylik) Tem 0,30%
Gin 04:30 UFE (Yillik) Tem 8,80% 8,80%
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Haz 15,1B 12,3B
Almanya 09:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Haz 13,1B
Turkiye ADEL 2G21 2. Ceyrek 9,11Mn TL
Turkiye ARCLK 2G21 2. Ceyrek 558Mn TL 406,6Mn TL
Turkiye ASUZU 2C21 2. Ceyrek -14,53Mn TL
Turkiye BASGZ 2C21 2. Ceyrek
Turkiye CIMSA 2G21 2. Ceyrek 181Mn TL 46Mn TL
Tirkiye GOODY 2C21 2. Geyrek -27,84Mn TL
Turkiye KLKIM 2G21 2. Geyrek
Turkiye KOZAL 2G21 2. Ceyrek 622Mn TL 469,9Mn TL
Turkiye TTKOM 2G21 2. Ceyrek 1,14Mir TL 980,5Mn TL
Turkiye TTRAK 2G21 2. Geyrek 256Mn TL 76,6Mn TL
Tirkiye VAKBN 2C21 2. Ceyrek 632Mn TL 1,525MIr TL

10 Agustos Sali

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi (Yen) Haz 1,82TIn 1,98TIn
Turkiye 10:00 Issizlik Orani Haz 13,20%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Duyarllik Endeksi Agu 75,2 63,3
Turkiye ASELS 2G21 2. Ceyrek 1,15MIr TL 921,5Mn TL
Tirkiye ENJSA 2C21 2. Ceyrek 503Mn TL 367,2Mn TL
Tirkiye ISCTR 2G21 2. Ceyrek 1,83Mir TL 1,58Mir TL
Tirkiye KRDMD 2G21 2. Ceyrek 780Mn TL -106,1Mn TL

11 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 TUFE (Final-Aylik) Tem 0,40% 0,40%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Yillik) Tem 2,30% 2,30%
ABD 15:30 TUFE (Aylik) Tem 0,50% 0,90%
ABD 15:30 TUFE (Yillik) Tem 4,90% 5,40%
ABD 21:00 Hazine Biitge Dengesi (USD) Tem -174B
Tirkiye AYGAZ 2G21 2. Geyrek 121Mn TL -40,6Mn TL
Tuarkiye CCOLA 2G21 2. Ceyrek 705Mn TL 65Mn TL
Turkiye SAHOL 2G21 2. Geyrek 1,7MiIr TL 1,04MIr TL
Turkiye TUPRS 2G21 2. Geyrek 1,15MIr TL -184,8Mn TL

12 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE (Aylik) Tem 0,60% 0,60%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Tem 4,70% 5,00%

Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Haz 1,50% 0,80%



Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz 21,60% 20,60%

Ingiltere 09:00 GSYH (Aylik) Haz 0,80%
ingiltere 09:00 GSYH (Yillik) Haz 24,60%
ingiltere 09:00 GSYH (Oncii) 2. Ceyrek -1,60%
ingiltere 09:00 GSYH (Oncii-Yillik) 2. Ceyrek -6,10% -6,10%
ingiltere 09:00 Goriundr Mal Ticaret Dengesi (GBP) Haz -11,1B -8,48B
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylk) Haz -6,10%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Haz 27,00%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Haz 1,30%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz 40,70%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Haz -1,00%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz 20,50%
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gésterge Faiz Orani Agu 19,00%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftahk 385K
ABD 15:30 UFE (Ayhk) Tem 0,60% 1,00%
ABD 15:30 UFE (Yillik) Tem 6,80% 7,30%
Turkiye AEFES 2C21 2. Ceyrek 431Mn TL 351,9Mn TL
Turkiye BIMAS 2G21 2. Ceyrek 736Mn TL 697,4Mn TL
Turkiye KCHOL 2G21 2. Ceyrek 2,32MIr TL 961,4Mn TL
Turkiye MPARK 2G21 2. Ceyrek 61Mn TL -22,9Mn TL
Turkiye TKFEN 2C21 2. Ceyrek 392Mn TL 98,2Mn TL
Turkiye ULKER 2C21 2. Ceyrek 228Mn TL 504,4Mn TL

13 Agustos Cuma

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Cari islemler Dengesi (USD) Haz -3,08Mir
Tirkiye 10:00 Konut Satiglari Tem 135K
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Haz 7,5B
ABD 17:00 Michigan Tiketici Given Endeksi (Oncii) Agu 82 81,2
Tarkiye 23:10 Fitch Kredi Notu/Goérinim Agdu BB-/Duragan
Turkiye ENKAI 2G21 2. Geyrek 1,21MIr TL 2,385MIr TL

Turkiye MGROS 2C21 2. Ceyrek 28Mn TL -154,4Mn TL
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlhdi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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