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CEMTS 2G21 FINANSAL ANALiz

Sektor Ana Metal Sirket 2C21’de bir 6nceki yilin ayni ceyredine
Fiyat (Son Kapanis) 13,90 gore %127 arﬂtlsla_ S?mn TL net Ifér a"glkl_adl. Ana
i ortakhk net kari bir dnceki ceyrege gore ise %64
Son 1 Yil En Yuksek 18,32 artis gosterdi. Karhliktaki artista %123,5 artisla
Son 1 Yil En Diigiik 8,82 312,7mn TL olarak gergeklesen ciro artisi etkili
piyasa Degeri mn TL 1.404 oldu. Sirketin SMM/Ciro orani vyilllk bazda
0.99 %83,45ten %71,91'e gerileyerek brit kardaki
Fiili Dolasim % 40, artisa katkida bulundu. Brit satis kar yillik bazda
%?279,5 artisla 2C21'de 87,85mn TL olarak
berformans % T e 2o gerceklesti. Pazarlama giderlerindeki yaklasik
10mn TLlik artis toplam faaliyet giderlerinde

TL 5,61 -4,59 11,39 45,61

%95 artisa neden olmus olmasina karsin net
usD 7,24 -7,39 -22,75 23,48 faaliyet karn %444 artarak oldukca iyi bir
performans gostermistir. Sirket 2C21 déneminde

Hisse Perf (XU100'e gére) 1,84 -5,08 14,23 6,91 =t i - ’ “
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %306 artisla
72,8mn TL FAVOK elde etmistir. Net faaliyet
karindaki %444'10k artis operasyonel
CEMTS 7,39 2,11 6,53 1,24 performanstaki artisi aciklamaktadir.
Operasyonel performanstaki artis karlihk
XMANA 13,54 1,81 7,92 1,7

oranlarinda c¢eyreklik ve vyilhlk bazda olumlu
XU100 8,75 1,16 6,92 1,09 artista etkili olmustur. Sirketin 2C21 déneminde
ceyreklik ve yillik bazda net nakit pozisyonunda

Ozet Gelir % %

Tablosu (mn TL)  2C21 _ 1C21 Ded. _ 2C21 2C20  Ded. borg ddemeleri nedeniyle azalis gézlenmis olup
Net Satislar e - . 5] W e ne,t borg p02|syonun,da y|II|I.< bazda" 1"13,?7|Tm
MM 525 . 5 595 1 o3 TL'den 75,03mn TL'ye gerileme gorialmustir.

) Kisa vadeli borglarinin toplam borglar igindeki
e 88 60 46 88 2 280 oraninin  %80'den %84’e ylikselmesine karsin
Giderleri 21 17 27 21 1 95 cari oran (5,93) kisa vadeli borglari 6deme
Finansal L1 .. .. o . .
Gelir/Gider 00  -03 ad -0,0 05  ad. kabiliyetinin ylUksek qldugunu isaret etmektedir.
Esas Faaliyet Genel olarak 2C21 finansallarini olumlu olarak
Kart 79:2 4789 79:2 17,7 348 dederlendiriyoruz. Hisse performansi (zerinde
Zﬁ‘;%"rtak“k 728 494 48 72,8 17,9 306 pozitif etki olusturabilecedini diisiinliyoruz.
Net Kar 57,1 348 64 57,1 251 127

Fark Fark

Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan
Briit kar Marji 28,1% 20,5% 7,6 28,1% 16,5% 11,5
EFK Marii 25,3% 16,1% 9,2 253% 12,6% 12,7
FAVOK Mariji 23,3% 16,9% 6,4 23,3% 12,8% 10,5
Net K&r Marji 18,2% 11,9% 6,3 18,2% 18,0% 0,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanldi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direnc-3
CEMTS H 13,90 13,33 12,90 12,17 14,44 H 14,97 H 15,72

Hisse 26 Ocak tarihinde gerceklestirdigi tarihi zirvesinden bu yana disen trend kanali igerisinde hareket
etmektedir. Kanal direnci 14,40 seviyesinden tepkisini almis haftayl 100 ve 5 giinliik AO"In kesistigi bolgede
destek bularak kapatmistir. Bu bdlge asadi yonla kirildidi takdirde ilk hedef 22 ve 50 gunlik ortalamalarin
kesistigi 13,30-13,40 fiyat aralidi olabilir. Saticili hareketin devami durumunda %38,2 fibonacci dizeltme
seviyesi (12,90) ve ardindan disen trend kanal destegi (12,17) takip eden destek seviyeleridir. Yukari
yonll hareketlerde kritik disen trend kanal direncinin (14,44) kiriilmasi halinde 6ncelikle %23,6 fibonacci
dizeltme seviyesi (14,97) ve ardindan 15,72 yatay direng seviyesi hedeflenebilir. Kisa vadede takip
ettigimiz indikato6rler saticili seyrin slirebilecegini géstermektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MAC
AO AO AO AO RSI D
CEMTS 13,90 13,41 13,34 14,70 59,64 107,75 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanldi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanldi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Uzmani
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanldi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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