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2C21 FINANSAL ANALIizZ

Sektdr Kimya Sirket'in 2C21 doénemi net kari %313 oraninda artis ile
532mn TL seviyesinde gergeklesti. Onceki yilin ayni

Fiyat (Son Kapanis) 29,66 dénemine ait net kar 128,9mn TL olarak agiklanmisti. Cari
. doénem net karinin temel nedeni olan net satislarda %218’lik

Son 1 Vil En Yiksek 40,28 artis oldu ve 2,73mlr TlL'ye yiikseldi. Uriin gruplarindan
Son 1 Yil En Diistik 7,91 polyester elyaf ve polyester cipsin satislari hem yurt igi hem
de yurt disinda artmistir. Sadece yurt igine satilan polyester

Piyasa Degeri mn TL 33.219 iplik ve poy Urinlerine ait gelirlerde artis yasamistir. Satilan
Filll Dolasim % 19,62 malin maliyeti gdérece sinirl olarak %197’lik artis ile 2,07mlr

TL duzeyine ylikseldi. Bu gelismeler ile brit satis kari %308
artti ve 657,9mn TL oldu. Pazarlama giderleri 6ncultigiinde

Yilbasgina Son %222 oraninda artan faaliyet giderleri 125,1mn TL'ye
FEETERS Yo Loyl 8 el Eiire Ll ylkselmistir.  Pazarlama  giderlerinin  alt  kalemlerini
inceledigimizde artisin  21,3mn TL'den 86,4mn TL'ye
ylkselen ihracat ve navlun masraflarindan kaynaklandigini
usbD 6,13 -15,41 73,40 194,30 goérmekteyiz. Net faaliyet kar %?335'lik glgcli bir artisla
532,8mn TL'ye vylkselmistir. Esas faaliyetlerden diger

TL 4,43 -13,52 101,41 259,13

Hisse Perf (XU100'e gore) Lo R 107,38 159,01 gelir/gider dengesinin detayina bakildiginda 16mn TL
dederindeki tesvik kapsaminda faiz destegi ile 14,5mn TL

. kadar artan diger gelirler 6ne c¢ikmaktadir. Dider net

gelirlerin etkisiyle esas faaliyet kari %256 oraninda artarak
SASA 44,77 9,57 21,72 4,80 600,3mn TL seviyesine cikmistir. FAVOK, %312 oraninda

artarak 587,7mn TL olmustur. Sirket'in finansal net gideri
XKMYA 24,34 3,87 11,99 1,34 121mn TL'lik artis ile 334,1mn TL'ye ylkselmistir; bu artisin
53,9mn TL'si net faiz giderlerinden, 53,4mn TL'si ise net kur
farki giderlerinden kaynaklanmaktadir. Strdirtlen faaliyetler
net vergi gelirinde 92,5mn TL'lik artis yasanmis ve bu artis

XU100 8,74 1,16 6,91 1,09

Ozet Gelir ertelenmis vergi gelirlerinden kaynaklanmistir.  Karhhk
bl (ot 1) marjlarina baktigimizda gecen yilin ayni dénemine gére 5,35
Net Satislar 2726  2.533 8 2.726 859 218 puan artarak onculiik eden brit kar marji %24,1 olmustur.

Net faaliyet kar marji 5,29 puanlik artis ile takip ederken net
SMM 2.068  1.955 6 2.068 697 197 kar marji 4,51 puan artarak %19,5 olmustur. Net kér marj

bir 6nceki ceyrede gbre; esas faaliyetlerden dider net gelirin

Brat satis kar 68 >78 14 658 161 308 olusmasi, finansal net giderlerin diismesi ve net vergi
Faaliyet Giderleri 125 102 22 125 39 222 gelirindeki belirgin artig ile 15,2 puan ylkselmistir. Net borg
Finansal pozisyonunda bir dnceki ceyreklik doneme goére 1,07mlr TL
<EEelir/FGidI¢r . -334 -444  a.d. -334 -213  ad. dederinde artis yasanmistir. Buna karsin bahse konu
KZ‘:IS EEL 600 432 39 600 169 256 donemler dikkate alindidinda naklt,ye nakit benzerler'lm'je
71,6mn TL ve stoklarda 832,4mn TL'lik artis gergeklesmistir.

FAVOK 588 531 11 588 143 312 Net borg/satiglar orani 6nceki yilin ayni dénemine goére 332
Ana Ortaklik Net puanhk dusls ile %246’ya gerilemistir. Bu durum artan net
Kar 532 110 385 532 129 313 borca karsin satiglardaki artisin  gugli  performansini
yansitiyor. Yabanci para net varlik pozisyonu dnceki ceyrege

Fark Bk gbre -5,77mlr TL'den -6,14mlir TL seviyesine yukselmistir.

Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 (Puan Buna karsin 2G21 ddnemi satis gelirinin %23,7'si yurt disi
. . satislardan olusmasi olumludur. Sirket’in likidite oranlarina
L LT ] L 22l L R baktigimizda 6nceki ceyree gbre stabil kaldigini
EFK Marji 22,0 17,1 4,97 22,0 19,6 2,38 gormekteyiz. Finansal raporlarin bQtlininl g6z 6niinde
bulundurdugumuzda salgin nedeniyle ortaya gikan ekonomik

FAVOK Marji 21,6 20,9 0,61 21,6 16,6 4,93 kosullar ve yabanci para kur farklari nedeniyle ddviz
Net Kar Marij 19,5 43 1519 19,5 150 451 cinsinden _ ylkUmllliklerde artis meydana geldidini

gbrmekteyiz. SMM ile faaliyet giderlerindeki artisin net
satislara oranla sinirli _kalmasi ve ertelenmis vergi

gelirlerindeki artis karlligi desteklemistir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

SASA 29,66 29,52 28,72 27,62 30,82 34,42 36,98

19 Subat 2021 tarihinden baglayan algalan trend etkisinin sirdugl, ortalamalarin lizerinde seyreden hissede,
yatay kanal direnci (30,82) 6nemli seviye olarak takip edilebilir. Bu seviyenin hacim destekli gegilmesi
durumunda mevcut glglenme devam edebilir ve tarihi zirve seviyesinden (40,28) baslayan algalan trend direng
bolgesi (34,42) gindeme gelebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak yatay kanalin Gst bandi (36,98) izlenebilir. Geri
gekilmelerde ise kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO’su (29,52) takip edilebilir. Teknik agidan 5
glnlik AO’su (29,52) asadi yonli gegilmesi durumunda satis baskisi artabilir, 28,72 ara destek olmak Uzere
gegmiste destek konumunda test edilen 27,62 seviyesi glindeme gelebilir. Hissede teknik gdstergeler yukari
yonlU hareketleri desteklemektir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
SASA 29,52 29,23 29,85 29,18 52,50 101,21 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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