,,%‘ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

www.piramitmenkul.com.tr

ARD GRUP BILiSIM TEKNOLOJILERI A.S. 04.08.2021

ARDYZ 2G21 FINANSAL ANALiZ

Sektdr Bilisim Sirket 2C21’de bir 6nceki yilin ayni ceyredine gore
%240 artisla 40,2mn TL net kar agikladi. Ana ortaklik
net kari bir Onceki ceyreje goére ise %121 artis
Son 1 Yil En Yiiksek 65,00 gOsterdi. Karhliktaki artista net satislarda yasanan
%128'lik artis ana etken olarak 6ne cikti. Bir dnceki
ceyrekte 32,61mn TL olarak gergeklesen net satislar
Piyasa Degeri mn TL 1.292 %117 artisla 70,64mn TL seviyesine ylkseldi.
Sirketin 2CG21 satislarinda donanimdan c¢ok yazilim

Fiyat (Son Kapanis) 53,70

Son 1 Yil En Disuk 25,54

% 61,82 . ) . . . : :
Fill Dolagim % hizmetlerine agirlik vermesi nedeniyle maliyetlerdeki
dislis sirketin brit karina olumlu yansimistir. Brit

HllzEie Sl kardaki artisa karsin arastirma gelistirme

B - e <l il giderlerindeki gerceklesen artis ise karlihdi baskilayan
TL 2,85 -7,20 12,52 94,39 bir faktér olarak 6ne cikmistir. Ar-Ge giderlerindeki
USD 7.23 7,55 0,76 62,02 1,29mn TlL'den (2G20) 25,64mn TL'ye (2G21) artis

esas faaliyet karini baskilasa da esas faaliyet karinda
Hisse Perf (XU100'e gére) -0,40 -7,55 16,88 48,65 %?221,43 artis gerceklesmistir. Sirket 2C21 déneminde
bir 6nceki yilin ayni dénemine gdére %266 artisla

) 43,69mn TL FAVOK elde etmistir. Finansman gelirleri

2C21 déneminde yillk bazda pek dedisim
ARDYZ 12,15 5,53 10,94 6,75 gbstermezken finansman giderlerinde %?25,23’lik artis
yasanmistir. Ceyreklik bazda ise 1C21 déneminde net

EE 220 D pele gEs finansal gelir elde edilmisken, 2G21 déneminde net
XU100 8,63 1,14 6,85 1,08 finansman gideri gerceklesmistir. Net satislardaki
%117’lik _artisa karsin SMM/Ciro oraninda yasanan
Ozet Gelir %59,87'den %4’'e  geri cekilme  operasyonel
Tablosu (mn TL) g. . performanstaki artisi _acgiklamaktadir. Sirketin 2C21
Net Satislar 70,6 32,6 117 70,6 31 128 don_emlnde ceyreklik ve yillik b?zda net nakit
pozisyonunu yaklasik 2 katina ¢ikardigini ve borglarinin
SMM 2,8 74 62 2,8 18,6 -85 biylik béluminun kisa vadeli borglardan olustugunu
Briit satis kar 67,8 252 169 67,8 12,5 445 Pellrtmekte__fay_dga gordyoruz. Kisa vadeli b_orgla_n
6deme kabiliyetinin gostergesi olarak 2C21'de sirketin
Efna;'g’seath'de”e” R 1,7 131 27,1 2,2 1117 cari orani 14,93 olarak gercekleserek olumlu
Gelir/Gider -0,3 1,9 ad. 0,3 0,2 ad. pe[formans g(‘jstermi§tir.. Ar-Ge giderlerinde artisa
Esas Faaliyet bagli olarak net borg pozisyonunda yillik ve geyreklik
Kan 40,3 16,3 147 40,3 126 221 bazda sirasiyla %227,84 ve %133,95 artislar
FAVOK 43,7 16,1 172 43,7 11,9 266 yasanmlstlr. BUyUk 0|gude Proje Yazilm Hizmet
Ana Ortaklik Net Giderleri'nden olusan 25,6mn TL'lik Ar-Ge giderinin
el SO O C LS OO0 gelecek dénemlerde karliia pozitif katki saglamasini
bekliyoruz. Genel olarak  2C21 finansallarini
Fark Fark dederlendirdigimizde; maliyetlerdeki dramatik azalisa
Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 Puan . . . ..
karsin oldukga ylksek ciro blyidmesini olumlu olarak
Briit kar Marji 96 77,3 18,74 96 40,1 55,87 dederlendiriyoruz. Hisse performansi Uzerinde pozitif
EFK Mari) 57,1 50,1 7.04 57,1 405 16,64 etki olusturabilecegini distiniyoruz.
FAVOK Mariji 61,8 49,2 12,61 61,8 38,5 23,36
Net K&r Marji 57 559 1,1 57 38,2 18,77

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ARDYZ 53,70 51,61 50,18 47,60 56,32 59,97 65,00

Hisse Mart ayi basindan bu yana olusturdugu simetrik tcgen formasyonu icerisinde hareket etmektedir. An
itibari ile 56,32 TL olan formasyon direnci asildigi takdirde tarihi zirve 65 TL hedeflenebilir. Formasyonun
destegi (50,18) asadi yonlu kirnldigi takdirde 47,6 TL hedeflenebilir. Kisa vadede takip ettigimiz indikatorler
alimlarin slrebilecedini gostermektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO RSI
ARDYZ 53,21 52,47 52,89 53,38 57,00 102,37 - +

MAV(200) 53,379
MAV(100)  :53,4d62
T1:50,18

T12:56,32

T3:47,49

T4:65,2

.Conv.Div
MACD(26,12) :-0,0355

TRIGGER(9)  :-0,2644
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
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alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

