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Sektor Ana Metal Sanayi Sirket’in, 2C21 dénemi net kari yillik bazda %1.668 oraninda
artis ile 18,1mn TL olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni
Fiyat (Son Kapanis) 5,42 déneminde 1,02mn TL dederinde net kar aciklanmist.
Son 1 Yil En Yiiksek 6,67 Sirket'in net satlslfm %36::; artis ile 151,7mn TL'ye yikseldi.
Satiglar incelendiginde hasilatin tamamina yakininin yurt
Son 1 Yil En Dusiik 4,10 icinden sadlandigi goriltyor. Satilan malin maliyeti %2931tk
artis ile 115,1mn TL'ye c¢ikmasina karsin net satislarin
Piyasa Degeri mn TL 2002 gerisinde kalarak cari dsnem net karini desteklemistir. Briit
Fiili Dolasim % 29,53 satis kari %948 oraninda artarak 36,63mn TL'ye gikmistir.

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri énctliginde yikselen
faaliyet giderleri %148 oraninda artmis ve 5mn TlL'ye
Yilbasgina Son ulasmistir. Ancak bu ylkselis brit satis kéarindaki dedisimi

FEETERS Yo Loyl 8 el Eiire Ll baz aldiimizda sinirli kalmaktadir. Net faaliyet karindaki
dedisimde bu durumun teyidini aliyoruz. Net faaliyet kar
%2.040'Ik artis yasadi ve 31,63mn TL'ye ylkseldi. Esas
usbD 9,57 -10,57 -9,84 -11,99 faaliyetlerden diger gelirler/giderler dengesi 6nceki ceyreklik
) ) donemde net gider verirken cari donemde net gelir sagladi.
Hisse Perf (XU100'e gore) e Lol Zoh R Kur farki net gelirinin olusmasi bahse konu dénemler
arasindaki farkliigin temel nedenlerini olusturuyor. Esas

. faaliyet kéri bu pozitif gelismeler ile %6.222'lik artis yasadi

ve 32,3mn Tl'ye vyikseldi. FAVOK ise %1.396’lik artis
yasayarak 32,72mn TL oldu. Finansal gelir/gider dengesi cari
dénemde 4,97mn TL'lik net gider verdi. Onceki yilin ayni
XMANA 13,19 1,75 7,71 1,66 déneminde net gelir olusmustu. Finansallarin detayina
baktigimizda azalan kur farki gelirleri ve artan faiz
giderlerinden kaynaklandigi anlasiimaktadir. Karlilik tarafinda
EFK marjindaki 19,73 puanlk artis ©6nceki yiin ayni

TL 6,29 -9,38 3,41 6,87

YKSLN 16,38 3,57 11,25 2,09

XU100 8,66 1,15 6,87 1,08

Ozet Gelir doénemine gdre operasyonel performanstaki toparlanmayi
Tablosu (mn JL) isaret etmektedir. NFK marji 16,34 puanlik artis ile %20,8’,
Net Satislar 151,7 88 72 151,7 32,8 363 net kél: marji ise 8,78 puan artarak %11,9’? Xi]ks_;eldi. Cari

oran, onceki ceyrege gore 0,82 puanhk disus ile 2,10'a
SMM 115,1 70,9 62 115,1 29,3 293 gerilerken nakit oran 0,02 seviyesinde sabit kaldi. Sirket’in

30.06.2021 tarihi itibariyla 2,59mn TL tutarinda likit fonu

Brat satis kar 3 17,1 114 RO 250 R bulunmaktadir. 2020 yilsonunda kisa ve uzun vadeli finansal
Faaliyet Giderleri 5 4,7 6 5 2 148 yatinmlar bulunmamaktaydi. Bu durum nakit oran Uzerinde
Finansal etkili olmustur. Net bor¢ pozisyonu da 6nceki geyrede goére
<ESeIir/FGidI¢rt -5 -1,1  ad. -5 0,7 a.d. 21,81mn TL artarak 50,75mn TL'ye vylkseldi. Buradaki
Kz‘:IS EEL 32,3 18.2 28 32,3 0.5 6.222 yyk§glls kisa vadeli olar.ak.allnan banka kredilerinden ve
iliskili olmayan taraflara ticari borglardan kaynaklanmaktadir.

FAVOK 32,7 13,5 142 32,7 2,2 1.396 Sirket’'in F/K orani 16,38 ile metal sektéri ortalamasinin
Ana Ortaklik Net bulundugu 13,35'in hemen (zerinde. PD/DD orani ise 3,57
Kar 18,1 13,7 32 18,1 1 1.668 seviyesinde bulunmaktadir. Sektériin PD/DD orani 1,79'da
bulunuyor. 2C21 finansallarinin bdtindnd géz &6nine

Fark Eai aldigimizda artan vergi giderleri ve net finansman gideri,

Oranlar (% 2C21 1C21 Puan 2C21 2C20 (Puan karliidi baskilayan temel kalemler olmaktadir; net isletme
. ) sermayesi _ihtiyacindan kaynakli _kisa vadeli finansman
Brat kar Marji 241 194 471 241 10,7 13,47 giderinin altini cizmek isteriz. Bununla birlikte satislardaki
EFK Marji 21,3 20,7 0,63 21,3 1,6 19,73 gqucld artis ve SMM ile faaliyet giderlerinin gdrece sinirh artisi
tabloyu pozitif gérinime kavusturmaktadir. Satislarindaki

FAVOK Marji 21,6 15,3 6,22 21,6 6,7 14,89 katma dederli Grin payini artiran ve nitelikli {irtn_gelistirme
Net Kar Marj 11,9 155 3,63 11,9 31 8,78 faaliyetlerini sirdiren Sirket'in glglid blyime potansiyeline

sahip oldudunu disinmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

YKSLN 5,42 5,38 5,16 4,86 5,52 5,85 6,06

Orta vadeli yatay kanalin (6,06-4,18) etkisinin slrdiglu hissede, 04 Mayis 2021 tarihinden baslan kisa vadeli
algalan trend yukari yonli kirilmis (05 Temmuz 2021) ve son on bir haftanin en yuksek seviyesi (5,68) test
edilmis. Teknik agidan 5 ginlik AO’su (5,38) korunmasi durumunda yukari yénli hareketler devam edebilir,
5,52-5,85 direncgleri gindeme gelebilir. Sonraki énemli direng olarak orta vadeli yatay kanalin Gst bandi (6,06)
izlenebilir. Geri gekilmelerde 5,38 seviyesi kisa vadeli destek olarak takip edilebilir. Bu destedin asadi yonlu
gecilmesi durumunda 5,16-4,86 destekleri hedefe girebilir. Hissede kisa vadeli indikatoérler asirn alm
seviyesinde seyretmektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinlik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
YKSLN 5,38 5,13 5,10 5,16 71,16 111,2 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

05.08.2021

YUKSELEN CELIK A.S.

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieyldl/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
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