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Bugiin Ne Bekliyoruz? Bu sabah Asya piyasalarinda saticil bir seyrin hakim
oldugunu gérmekteyiz. Cinli otoritelerin teknoloji ve internet sirketlerine yonelik
sert tavri Asya piyasalari lizerinde baski olusturmaya devam etmektedir. Bu sabah
Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,22 diserken Hong Kong Hang Seng Endeksi
ise hafifce negatif bdlgede seyretmekte; Japonya’da Nikkei 225 Endeksi %0,63,
Topix Endeksi %0,50 geriledi. Hizli yayilan Kovid-19 varyantlari basta Asya olmak
Uzere piyasalarda endiseyi artiran diger bir unsur olarak glindemde kalmaya
devam ediyor. ABD’de yedi glnlik ortalama vaka sayisi 2020 yazinda gorilen
zirveyi asti. Emtia tarafinda petrol fiyatlari blylime endiseleri kaynakli din
yasanan dlslistn ardindan yatay bir seyir izlemekte; Brent petrol 72,5 USD, WTI
petrol 71,3 USD civarinda islem gérmektedir. Fed sonrasinda 1.832 USD'ye kadar
tirmanan ons altin, bu sabah itibariyla 1.810 USD’den alici bulmakta. Dolar
Endeksi (DXY) 92 puan, ABD 10 yilliklarinin faizi %1,18 civarinda seyretmektedir.
Bugiin Euro Bélgesi’'nde UFE rakamlari ve ABD’de fabrika siparisleri takip edilecek.
Yurt icinde ise Temmuz ay! enflasyon gerceklesmeleri izlenecek. Tlketici fiyatlari
Haziran'da yillik %17,53, aylik %1,94 artarak ylkselis egilimini korumustu. Reel
faiz marjinin 1,5 puanin altina inmesi dolayisiyla enflasyondaki yukari yénli edilim
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faiz politikasi badlaminda 6nem teskil etmektedir. Temmuz rakamlarinin
beklentinin lGzerinde cikmasi halinde TL cinsi varliklarda volatilite artabilir. Foreks
anketinden gikan sonuglara gére Temmuz enflasyonunda piyasa beklentisi yillik
%18,68, aylik %1,65 seviyesinde. Borsa Istanbul tarafinda; Asya piyasalarindaki
saticili islemler ve ABD vadelilerindeki pozitif seyrin etkisiyle BIST 100 Endeksi'nin
gline yatay bir baslangi¢ yapabilecedini disinmekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda diin Avrupa endeksleri genelinde
%1,0’e varan ylkselis hareketleri ile pozitif gériinim ortaya koyuldu. Dax endeksi
gorece daha sinirh kaldi ve %0,16'lik ylkselis sergiledi. EUR/USD paritesi, haftaya
yatay olarak baslarken %0,03'lUk artis yasadi. Euro Bdlgesi'nde imalat aktivitesi
Temmuz’'da ekonomilerin yeniden agilmasi ve talep artisiyla biiyimeye devam etti.
IHS Markit Imalat PMI verisi Haziran'da 63,4 ile rekor kirmasinin ardindan
Temmuz'da 62,8 puana geriledi ancak beklentiyi asarak blylimeye devam etti.
ABD endekslerinde, Nasdaq'in %0,06°lik artis yasamasi ile karisik gériinim ortaya
cikti. Dow Jones endeksi %0,28 oraninda deder kaybetti. ABD 10 yillik tahvil
getirileri 4,98 puan dlsUs ile %1,177 seviyesine geriledi. Emtia tarafinda ons altin
%0,04 disls ile 1.810 USD'in Uzerinde tutunurken Brent petrol %3,0'ln Uzerinde
diserek 72 USD’li seviyeleri gordi. ABD’de ekonomik aktivite agisindan kritik
gostergelerden biri olan ISM imalat endeksi Temmuz ayinda 61,0 puanlik
beklentiye karsin 59,5 dlzeyinde gergeklesti.

BiST100 endeksi haftanin ilk islem gininde %0,48 oraninda artis yasadi ve
Avrupa borsalarina paralel olarak pozitif gérinim sergiledi. USD/TRY kuru %1,03
ve EUR/TRY kuru %0,99'luk disls yasayarak endeksi destekledi. Gram altin da
kurlara paralel olarak %1,06 oraninda dlisti ve 6nceki haftanin son islem gliiniinde
baslayan satis hareketini strdirdi. Tlrkiye imalat PMI Kovid-19 kisitlamalarinin
gevsetilmesinin talep ve Uretimi olumlu etkilemesiyle temmuz ayinda 54 ile son 6
ayin_en yiksek seviyesine cikti. Ticaret Bakanligi'nin éncl verilerine gore dis
ticaret acigi temmuz’da %52,5 artisla 4,3mlIr USD oldu.

Donem Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 TUFE (Aylik) Tem 1,54% 1,94%
Turkiye 10:00 TUFE (Yillik) Tem 18,50% 17,53%
Tlrkiye 10:00 UFE (Ayhk) Tem 4,01%
Tarkiye 10:00 UFE (Yillik) Tem 42,89%
Euro Bolgesi  12:00 UFE (Ayhk) Haz 1,40% 1,30%
Euro Bolgesi  12:00 UFE (Yillik) Haz 10,30% 9,60%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Haz 1,00% 1,70%
ABD 17:00 Day. Mal Sip. (Aylik-Final) Haz 0,80%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Ard Yazilim (ARDYZ): (KAP) Sirket’in, 2G21 dénemi net kar %239,59 oraninda artis ile 40,25mn
TL olarak gerceklesti. 2C20 d6énemi net karn 11,85mn TL olarak acgiklanmistl. Yurt ici satis
gelirlerinde yasanan artisa karsin satilan malin maliyetindeki dislis cari donem net karinin temel
nedenini olusturmaktadir. Proje yazilim hizmet giderleri onclliginde arastirma ve gelistirme
giderlerinde gerceklesen artis karlihdi baskilamaktadir. Arastirma ve gelistirmedeki dedisimin esas
nedeni Sirket’in ARD-BIS, ARD-SCS, SMS4-Medi, UHAP, Food friend, SMS4-RCS, E-ARD ve Phew
projeleri ile ilgili adirlikli olarak iligkili taraflardan satin almis oldugu hizmet giderlerinden
olusmaktadir.

> Beyaz Filo (BEYAZ): (KAP) Sirketin Balikesir'deki plaza insaati tamamlanmis olup, yeni plazaya
tasinma islemleri gergeklesmis, satis ve servis faaliyetine tam kapasite ile baslanmistir.

> Biotrend (BIOEN): (KAP) Sirketin bagh ortakligi Landfill Enerji Sanayi Ticaret A.S'nin isletmecisi
oldugu Balikesir C6p Gaz Elektrik Uretim Tesisine 2 adet motor {nitesi ilavesi igin Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhg tarafindan 31.07.2021 tarihinde kismi kabul Islemi gerceklestirmistir.
Halihazirda 6 adet motor Unitesi ile 8,484 MWe kurulu glg kapasitesinde olan tesis; 2 adet
motor Unitesi ile desteklenmesi sonrasinda toplamda 8 adet motor Unitesiyle 11,312 MWe kurulu
gug kapasitesine ulagmistir.

> E-Data Teknoloji (EDATA): (KAP) Sirket bulut tabanli uygulama glvenligi Urinleri Ureticisi
"Wallarm Inc."in 02.07.2021 tarihi itibariyle distribatéri olmustur. Soézlesme Wallarm'in
Turkiye'ye distriblitér atama vyetkisi verdigi Ana Distribitér "Grit Partners KFT" firmasi ile
imzalanmistir. Sirket Wallarm urinlerinin Turkiye'deki tek distribatdrt konumundadir.

» Gersan Elektrik (GEREL): (KAP) Ana miteahhit olarak Sirket ile Kamerun Cumhuriyeti'nde kurulu
Musaac (la mutuelle de santé des acteurs de I'économie) arasinda, yine Kamerun Cumbhuriyetinde 3
adet anahtar teslim hastane insaati isi kapsaminda kaba-ince isler ile elektrik ve mekanik isleri
dahil olmak tzere 19,5miIr CFA-Bati Afrika Frangi (yaklasik 29,76mn Euro) bedelli 3 adet sdzlesme
imzalanmistir.

» Karsan (KARSN): (KAP) Karsan ile Oyak Renault arasinda, Renault Megane Sedan markall
araglarin Karsan tarafindan uretilmesine iliskin anlasmaya varilmis olup, 02.08.2021 tarihi itibariyle
s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu sodzlesmenin slresi Uretim baslangig tarihinden itibaren 5
yildir. Sézlesme uyarinca Uretim baslangici igin gerekli yatinmlarin 1,5 yil sirede tamamlanmasi
planlanmaktadir. ilgili Gretimin Karsan tesislerinde yapilmasi icin planlanan yatinm tutarn 210mn
TL'dir. S6z konusu yatirim yillik 55 bin adetlik kapasiteye cevap verecek sekilde olacaktir.

» Kordsa (KORDS): (KAP) Sirketin %100 istiraki konumunda olan ve Amerika'da mukim Kordsa
Inc., %95,86'sina sahip oldugu Axiom Materials Acquisition LLC sirketinin %4,14'lik azinhk
paylarini 6,53mn USD karsiliginda satin alma islemini tamamlamistir. Bu islem ile birlikte Kordsa
Inc, %100 ortakhk pay ile Axiom Materials Acquisition LLC sirketinin tek ortagi konumuna
gelmistir.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Ral Yatirhm Holding (RALYH): (KAP) Sirket’in bagl ortakliklarindan Hera Teknik Yapi A.S., T.C.
Cevre ve Sehircilik Bakanhg Toplu Konut Idaresi Bagkanlidi tarafindan yapilan "Izmir ili Bayrakli
Ilcesi Rezerv Alan 8. Etap 533 Konut ve 6 Adet Diikkan Insaatlari ile Altyapi Cevre Diizenleme Isi"
ihalesi sonucu, anahtar teslim yapim isi kapsaminda Sirket payi %80 olan Hera Teknik Yapi A.S.-
Ogulhan Ing. Tur. Pro. San. Tic. A.S.-Grup Lider Ins. Tur. Pet. EgJit. Med. Dan. San. Tic. A.S. Adi
Ortakligi ile T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhgi Toplu Konut Idaresi Baskanhigi arasinda 216,97mn TL
bedelli s6zlesme 02.08.2021 tarihinde imzalanmistir.

> Tiurkiye Sise ve Cam Fabrikalar (SISE, Pozitif): (KAP) Sirket’'in, 2C21 dénemi net kari
%1.548,46 oraninda artis ile 1,395mlr TL olarak gergeklesti. Cari dénem net kari, 1,297mlr TL
seviyesinde bulunan piyasa beklentisinin lizerinde gercgeklesti. 2C20 dénemi net kari ise 84,62mn
TL olarak agiklanmigti. Net satis gelirlerinde yasanan artis, bahse konu dénemler arasindaki donem
kar artisinin temel nedeni konumundadir. Cografi gruplar icerisinde en fazla Avrupa’ya yapilan net
satislarda dedisim yasanmistir. Faaliyet giderlerinde yasanan artis dénem net karini baskilarken
14,45mn TL dederinde net finansal gelir elde edilmesi karlihgi desteklemistir. Bir énceki yilin ayni
doneminde 230,45mn TL dederinde net finansal gider aciklanmisti.

Ekonomi Haberleri

> ABD Hazinesi 3. geyrege iliskin borgclanma tahminini diisiirdii. ABD Hazine Bakanlidi, bu yilin
3. ceyredine iliskin borglanma tahminini 821mir USD’dan 673mlr USD'a distrdi. (Bloomberg HT)

» ABD’de ISM imalat endeksi beklentinin altinda. ABD’de ekonomik aktivite agisindan kritik
gbstergelerden biri olan ISM imalat endeksi temmuz ayinda 61,0 seviyesinde bulunan beklentilere
karsin 59,5 dizeyinde gergeklesti. (Bloomberg HT)

» Euro Bolgesi'nde imalat PMI Temmuz’'da hafif geriledi. Euro Bdlgesi'nde imalat aktivitesi
temmuzda ekonomilerin yeniden acgilmasi ve talep artisiyla blylimeye devam etti. IHS Markit
Imalat PMI verisi haziranda 63,4 ile rekor kirmasinin ardindan temmuzda 62,8’e geriledi ancak
blylimeye devam etti. Beklenti endeksin 62,6 olmasiydi. (Bloomberg HT)

> Temmuz'da oncii dis ticaret acigi %52,5 artti. Ticaret Bakanlhidi'nin éncl verilerine goére dis
ticaret aci§i temmuzda %52,5 artisla 4,3mlir USD oldu. Gegen yilin ayni ayina goére temmuzda
ihracat %10,2 artisla 16,4mIr USD olurken ithalat %17 artisla 20,7mir USD oldu. (Bloomberg HT)

> 1Imalat PMI 6 ayin zirvesine cikti. Tirkiye imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi (PMI)
Kovid-19 kisitlamalarinin gevsetilmesinin talep ve uretimi olumlu etkilemesiyle temmuz ayinda 54
ile son 6 ayin en yiiksek seviyesine cikti. IHS Markit tarafindan Istanbul Sanayi Odasi (ISO) igin
derlenen imalat PMI haziranda 51,3 dederini almisti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

03 Agustos Sali

Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TUFE (Aylik) Tem 1,54% 1,94%
Turkiye 10:00 TUFE (Yillik) Tem 18,50% 17,53%
Tarkiye 10:00 UFE (Aylik) Tem 4,01%
Turkiye 10:00 UFE (Yillik) Tem 42,89%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylik) Haz 1,30%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yillik) Haz 9,60%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Ayhk) Haz 1,00% 1,70%
ABD 17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylhk-Final) Haz 0,80%

04 Agustos Carsamba

Beklenti

Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Tem 46,4 46,4
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Tem 47,7
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Tem 50,3
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Tem 50,6
Almanya 10:55 Hizmet PMI (Final) Tem 62,2 62,2
Almanya 10:55 Bilesik PMI (Final) Tem 62,5 62,5
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Final) Tem 60,4 60,4
Euro Bolgesi 11:00  Bilesik PMI (Final) Tem 60,6 60,6
ingiltere 11:30 CIPS Hizmet PMI (Final) Tem 57,8 57,8
ingiltere 11:30  CIPS Bilesik PMI (Final) Tem 57,7 57,7
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Tem 1,90% 4,60%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Tem 8,20% 9,00%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektor Istindami Tem 628K 692K
ABD 16:45 Hizmet PMI (Final) Tem 59,8 64,6
ABD 16:45  Bilesik PMI (Final) Tem 59,7 63,7
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Tem 60,4 60,1
Turkiye TSKB 2G21 2. Ceyrek 236Mn TL 161,8Mn TL

05 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Haz -3,70%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Haz 54,30%
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Agdu 0,10% 0,10%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 400K
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Haz -71,5B -71,2B

06 Agustos Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Haz 0,50% -0,30%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz 17,30%
Turkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Adu 15,64%
ABD 15:30  Tarnim Digi Istihdam Tem 926K 850K
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylk) Tem 0,33%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Tem 3,58%
ABD 15:30 Issizlik Orani Tem 5,70% 5,90%
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Tem -7,22Mir
Turkiye AKGRT 2G21 2. Ceyrek 98Mn TL 169,1Mn TL

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye BRISA 2C21 2. Ceyrek 234Mn TL 20,7Mn TL
Tuarkiye FROTO 2G21 2. Ceyrek 924 Mn TL 280Mn TL

09 Agustos Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Japonya Tum GUn Tatil
Gin 04:30  TUFE (Aylik) Tem -0,40%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Tem 1,10%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Tem 0,30%
Gin 04:30 UFE (Yillik) Tem 8,80% 8,80%
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Haz 15,1B 12,3B
Almanya 09:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Haz 13,1B
Tuarkiye ARCLK 2G21 2. Ceyrek 558Mn TL 406,6Mn TL
Turkiye BASGZ 2C21 2. Ceyrek
Tirkiye CIMSA 2G21 2. Ceyrek  181MnTL 46Mn TL
Turkiye GOODY 2G21 2. Ceyrek -27,84Mn TL
Tuarkiye KOZAL 2G21 2. Ceyrek 622Mn TL 469,9Mn TL
Turkiye TTKOM 2G21 2. Ceyrek 1,14MIr TL  980,5Mn TL
Tarkiye TTRAK 2G21 2. Ceyrek  256MnTL  76,6Mn TL
Turkiye VAKBN 2C21 2. Ceyrek 632Mn TL 1,525MIr TL

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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