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GUNLUK BULTEN

02.08.2021 Pazartesi

BIST-100 1.392,91 +0,09
BIST-30 1.500,81 +0,06
BIST-BANKA 1.215,72 +1,56
BIST-SINAI 2.532,16 -0,08
BIST-TUM 1.590,86 +0,08
BIST Hacim-TUM(mn TL) 16.430 -11,96
VIOP30 Yakin Vade 1.520,25 -0,23

USDTRY 8,4540 -0,05
EURTRY 10,0321 -0,38
EURUSD 1,1868 -0,18
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GARAN 8,52 1.538,91
KARSN 4,57 814,14
KRDMD 7,85 742,76
YKBNK 2,39 664 35
EREGL 20,00 651,95

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalari haftaya alicil bir baslangig yapti. Caixin
imalat PMI verisinin 50,3 ile beklentilerin altinda kalmasina karsin Cin'de Sanghay
Bilesik Endeksi %1,51, Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,07 artida seyretmekte.
Hafta sonu agiklanan resmi PMI rakami da 50,4 ile bir dnceki ayin gerisinde
kalmisti. Japonya’da Nikkei 225 Endeksi %1,87, Topix Endeksi %2,03 artti. Emtia
tarafinda Brent petrolin varil fiyati 74,4 USD, WTI petrol 73,2 USD civarinda
seyretmektedir. Fed’in Temmuz toplantisi sonrasinda 1.832 USD’ye kadar
tirmanan ons altin, kazanglarinin bir kismini geri verse de 1.810 USD’nin
Uzerindeki seyrini korumaktadir. Dolar Endeksi (DXY) haftanin ilk islem gini
itibartyla 92 puan, ABD 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin faizi %1,22
seviyesindedir. Buglin Cin’in ardindan dinya geneli ve yurt iginde imalat PMI
verileri takip edilecek. ISO Imalat PMI pandemi kisitlamalarinin gevsetilmesiyle
Haziran'da 49,3 puandan 51,3 puana ylkselerek sektoriin bliyiime bdlgesine geri
déndigind isaret etmisti. ISO Imalat PMI verisinde yukar yénli edilimin devam
edebilecegini disiinmekteyiz. Borsa Istanbul’da BIST 100 Endeksi kiiresel
piyasalardaki ylksek risk istahinin etkisiyle haftaya pozitif bir baslangig yapabilir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda cuma gini Avrupa endeksleri
%0,50'yi asan satislar ile negatif gorinim sergiledi. Boélgenin takip edilen
paylarindan olusan Euro Stoxx 50 endeksi, %0,67'lik dislis yasadi. EUR/USD
paritesi %0,13 ile sinirll disis yasarken 1,1870 seviyesinden haftayl kapatti.
Eurostat verilerine gbére Euro Bdlgesi ekonomisi ilk geyrekteki daralma sonrasi
Nisan-Haziran doéneminde ekonomilerin yeniden acgilmaya baslamasiyla %2
blyldu. Beklenti yilhk %1,5 bliylime olmasiydi. ABD tarafinda ise Nasdaq Bilesik
Endeksi'nin %0,71'lik duststu 6ncltligunde Avrupa endekslerine paralel bir negatif
goérinim sergilendi. ABD 10 vyillik tahvil faizi 1,226 seviyesine geriledi. Dolar
Endeksi (DXY) %0,34'lik artis yasayarak hafta kapanisinda yeniden 92,0 USD'in
Uzerine gikti. Emtia tarafinda, ons altin %0,79’luk diisls yasamasina karsin 1.800
seviyesinin Uzerinde kalmay! basardi. Brent petrol %0,05lik artis yasayarak 2
hafta aradan sonra yeniden 75 USD’in lzerine gikti. ABD’de kisisel gelirler 2 ay
dislis sonrasi Haziran’da %U0,1 ile tahminlerin Uzerinde vylkseldi. Kisisel
harcamalar da %1 artti. Fed'in de takip ettigi enflasyon géstergesi gekirdek PCE
yilhk %3,5 ile 1991'den beri goérilen en buylk artisi kaydetti. PCE %3,7’lik
tahminlerin altinda artti.

BiST100 endeksi haftanin son islem giiniinde %0,09'luk artis ile kiresel
borsalardan pozitif ayristi. USD/TRY kuru %0,21, EUR/TRY kuru ise %0,32
oraninda dusUs ile saticili fiyatlandi. Gram altin, %1,00 disls yasayarak yaklasik
son 3 ayin en dislk seviyesi olan 492 TL'ye geriledi. Haziran ayinda dis ticaret
acigl bir énceki yilin ayni ayina gére %0,2 azalarak 2,86mlir USD’dan, 2,85mlr
USD‘a geriledi. Hizmet Uretici fiyat endeksi (H-UFE), haziranda bir énceki aya gore
%6,61, gegen yilin aralik ayina gore %20,72, gegen yilin ayni ayina gore %34,07
artis gosterdi.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Haz 2,00% 4,20%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz -2,20% -2,40%
Tlrkiye 10:00 ISO imalat PMI Tem 51,3
Almanya 10:55 BME imalat PMI (Final) Tem 65,6 65,6
Euro Bolgesi 11:00 Imalat PMI (Final) Tem 62,6 62,6
ingiltere 11:30 CIPS imalat PMI (Final) Tem 60,4 60,4
ABD 16:45 Imalat PMI (Final) Tem 63,1
ABD 17:00 ISM Imalat PMI Tem 60,9 60,6

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

[ ] Briit Pay Basina | Pay Basina [ .. [
BIST "'D‘;mﬁff‘:' Temettii Briit Net Briit Nakit Dot
KODU 9 Verim Orani Temettii Temettii Temettii (Bin TL) 9
Tarihi Orani (%)

H GRNYO H 2.08.2021 H 0,44 H 0,01 H 0,01 H 375 H 31 H

Sirket Haberleri

» Akbank (AKBNK): (KAP) Akbank, Asian Infrastructure Investment Bank ile (Asya Altyapi Yatirim
Bankasi) 7 vyil vadeli 100mn USD tutarindaki "Kovid-19'un Ekonomiye Olumsuz Etkilerinin
Onarilmasina Yonelik Kredi" s6zlesmesini imzalamistir.

> Aksa Enerji (AKSEN): (KAP) Gurcistan'dan 1 ay sureyle (01-31 Agustos 2021 tarihleri arasinda)
150 MW'a kadar elektrik ithalati yapmak amaciyla TEIAS ve EPDK'ya yapilan basvuru
onaylanmistir. Bahsi gecgen ithalat faaliyeti 01.08.2021 tarihi itibariyla baslayacaktir.

> Biotrend (BIOEN): (KAP) Sirketin bagl ortakhi§i izmir Dogu Star Elektrik Uretim A.S'nin
isletmecisi oldugu Bergama Cép Gaz Elektrik Uretim Tesisine 1 adet motor Unitesi ilavesi icin T.C.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhdi tarafindan 30.07.2021 tarihinde kismi kabul islemi
gercgeklestirmistir. Halihazirda 2 adet motor Unitesi ile 2,828 MWe kurulu glic kapasitesinde olan
tesis; 1 adet motor Unitesi ile desteklenmesi sonrasinda toplamda 3 adet motor Unitesiyle 4,242
MWe kurulu glic kapasitesine ulasmistir.

> Derliiks Yatirnrm Holding (DERHL): (KAP) Sirket'in, 2C21 dénemi net kar %?26,64 oraninda
azalis ile 860.210 TL olarak acgiklandi. 2G20 donemi net kari 1,17mn TL olarak gergeklesmisti. Net
satis gelirleri ve esas faaliyetlerden diger gelirlerden olan net kur farki gelirlerinde yasanan artis
donem net karini desteklemistir. Buna karsin genel yénetim giderleri ve strdurulen faaliyetlerin net
vergi giderlerinde yasanan artis bahse konu dénemler arasindaki dénem kari dedisimini
aciklamaktadir.

> Gen Ilag (GENIL): Gen ilag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin halka arzi igin 28-
30 Temmuz 2021 tarihleri arasinda talep toplama islemleri tamamlanmistir. Gen paylarinin mevcut
halka arzinda fiyat 10,75 TL olarak aciklanmis olup halka arz buyukligt 738,05mn TL olarak
gergeklesmistir. Halka arz edilen 62,5mn TL nominal dederli paylarin satisi ile beraber ek satisa
sunulan Abidin GllmUs’e ait 6,25mn TL nominal dederli paylarin da satisi gerceklestiriimis, halka
arz edilen toplam pay adedi 68,75mn olmustur. Halka arzda toplam 51.574 yatinmcadan halka arz
edilen 62,5mn TL nominal dederli paylarin 6,7 katina denk gelen 418,53mn TL nominal dederli
filtrelenmemis pay talebi gelmistir. Halka arzda Yurt Ici Bireysel Yatinmcilara tahsis edilen paylarin
7,9 kati, Yurt I¢ci Kurumsal Yatirmcilara tahsis edilen paylarin 9,7 kati, Yurt Disi Kurumsal
Yatinmcilara tahsis edilen paylarin 2 kati ve Sirket Calisanlarina tahsis edilen paylarin 1,7 kati talep
gelmigstir. Toplam halka arzin %30 oraninda 18,75mn TL nominal dedere karsilik gelen Yurt Disi
Kurumsal Yatinmcilara yapilan tahsisat igerisinde, toplam tahsisatin %7,04'Une karsilik gelen
1,32mn TL nominal degerli paylar Yurt Ici Kurumsal Yatinmc tahsisatina kaydiriimistir. Ek satis
kapsaminda halka arz edilen paylarin %>50’si Yurt Ici Bireysel Yatinmcilara, %?50’si ise Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilara tahsis edilmistir. Gergeklesen dagitim sonucunda toplam 24,38mn TL
nominal dederli ve nihai halka arz bayukliginin %35,46'ine denk gelen paylar Yurtici Bireysel
Yatinmcilar'a, %0,91'ine denk gelen 625 bin adet nominal dederli paylar Sirket Calisanlarina,
%38,28'ine denk gelen 26,32mn TL nominal dederli paylar Yurt ici Kurumsal Yatinmcilara ve
%?25,35'ine denk gelen paylar Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar'a dagitilmistir.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Kordsa (KORDS): (KAP) Brezilya'da 2003'ten giinimize kadar devam eden ve federal vergi
dairesince satislarin Uizerine gelen eyalet KDV'si lizerinden de alinan cifte vergilendirmeye yonelik
davalar olumlu sonuglanmistir. Bagh ortaklik Kordsa Brasil S.A.'nin da yer almis oldugu bu davalar
neticesinde, Kordsa Brasil S.A.'nin 6nimuzdeki 18 ay icinde, 6demis oldugu 10,26mn USD'ni iade
almasi beklenmektedir.

> Otokar Otomotiv ve Savunma (OTKAR): (KAP) Sirket'in, 2C21 dénemi net kar %92,69
oraninda artis ile 289,06mn TL olarak gerceklesti. Cari dénem net karina iliskin piyasa beklentisi
180mn TL seviyesinde bulunuyordu. 2C20 dénemi net kari 150,01mn TL olarak aciklanmisti. Yurt
ici ve yurt disi net satis gelirleri, ticari alacak ve borglardan net kur farki geliri ve is ortakliklari
karlarindan paylarda gorulen artis donem net karini desteklemektedir. Pazarlama giderleri
onculigunde artan faaliyet giderleri ise karlihgr baskilamaktadir.

> Vestel Beyaz Esya (VESBE): (KAP) Sirket'in, 2G21 dénemi net kar %139,77'lik artis sonucunda
516,18mn TL olarak gergeklesti. Cari donem net karina iliskin piyasa beklentisi ise 414mn TL idi.
Sirket, bir 6nceki yilin ayni déneminde 215,28mn TL dederinde dénem net kar elde etmisti. Yurt
disi satiglar 6nciliglnde satis gelirlerinde gerceklesen artis donem net karinin temel nedeni
konumundadir. Ticari islemlerden kaynaklanan net kur farki gelirleri de karlihidi desteklemistir.
Buna karsin turev finansal aracglar net giderlerinde gorllen artis karliligi baskilamaktadir.

> Yapi ve Kredi Bankasi (YKBNK): (KAP) Sirket'in, 2C21 donemi net kar %67,7'lik artis ile
2,23mlIr TL olarak aciklandi. Cari donem net karinin piyasa beklentisi 1,86mlir TL seviyesinde
bulunuyordu. Bir 6nceki yilin ayni doneminde net kar 1,33mlir TL seviyesinde gerceklesmisti.

Ekonomi Haberleri

» Air France-KLM, 2. geyrekte 1,5mlir Euro zarar agikladi. Hollanda kamu haber ajansi NOS’un
haberine gore hisseleri Fransa ve Hollanda’ya ait olan Air France-KLM, 2021‘in 2. geyredinde
2021'in ilk 3 aylik doneminde oldugu gibi 1,5mlr Euro zarar etti. (Bloomberg HT)

» Fed/Bullard: Varlik alimini azaltmaya sonbaharda baslanmali. St. Louis Fed Baskani James
Bullard Fed’in bu sonbaharda varlik alimini azaltmaya baslamasi gerektigini, programin 2022'nin ilk
aylarinda sona ermesi gerektigini soyledi. (Bloomberg HT)

> ABD enflasyon gostergesinde 1991’den beri en biiyiik artis. ABD’de kisisel harcamalar
hizmet sektdrli harcamalarindaki artisin etkisiyle haziranda tahminlerin Gzerinde ytkseldi. Ticaret
Bakanhgi'nin verilerine goére kisisel harcamalar %1 artarken kisisel gelirler 2 ay dlsls sonrasi
haziranda 9%0,1 vyulkseldi. Beklenti gelirlerin %0,3 dismesi, harcamalarin %0,7 artmasi
yoniundeydi. Fed'in de takip ettigi enflasyon géstergesi cekirdek PCE yillik %3,5 ile 1991’den beri
gorilen en blylk artisi kaydetti. PCE, %3,7’lik tahminlerin altinda artti. (Bloomberg HT)

» Euro Bolgesi 2. geyrekte tahminlerin lizerinde biiyiidii. Eurostat verilerine gére Euro Bolgesi
ekonomisi Nisan-Haziran déneminde ekonomilerin yeniden agilmaya basglamasiyla %2 buyudad.
Beklenti yillik %1,5 bliylime olmasiydi. (Bloomberg HT)

» Hizmet sektoriinde iiretici enflasyonu %34 artti. Hizmet uretici fiyat endeksi (H-UFE),
haziranda aylik bazda %6,61, yillik bazda %34,07 ylkseldi. (Bloomberg HT)

> Turizm geliri 2. ceyrekte 3mlir USD oldu. TUIK, bu yilin nisan-haziran dénemine iliskin turizm
istatistiklerini agikladi. Buna gore, turizm geliri 2. geyrekte 3mir USD oldu. Turizm gelirinin %73,1’i
yabanci ziyaretgilerden, %26,9'u ise yurt disinda ikamet eden vatandas ziyaretgilerden elde edildi.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Dis ticaret acigi Haziran'da %0,2 azaldi. Haziran ayinda dis ticaret acigi bir 6énceki yilin ayni
ayina gore %0,2 azalarak 2,86mlr USD’dan, 2,85mIr USD’a geriledi. (Bloomberg HT)

> Amazon'un satislari 2. ceyrekte beklentileri karsilayamadi. Amerikali e-ticaret devi
Amazon’un geliri, bu yihin 2. ceyredinde gegen yilin ayni dénemine kiyasla %27 artisla 113,1mlr
USD’a ulagsmasina ragmen piyasa beklentilerinin altinda kaldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

02 Agustos Pazartesi

Donem Beklenti

Japonya 03:30 au Jibun Bank imalat PMI (Final) Tem 52,2
Gin 04:45 Caixin Imalat PMI Tem 51 51,3
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Haz 2,00% 4,20%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz -2,20% -2,40%
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Tem 51,3
Almanya 10:55 BME imalat PMI (Final) Tem 65,6 65,6
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI (Final) Tem 62,6 62,6
ingiltere 11:30 CIPS imalat PMI (Final) Tem 60,4 60,4
ABD 16:45 imalat PMI (Final) Tem 63,1
ABD 17:00 ISM imalat PMI Tem 60,9 60,6

03 Agustos Sali

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 TUFE (Aylik) Tem 1,54% 1,94%
Turkiye 10:00 TUFE (Yillik) Tem 18,50% 17,53%
Tarkiye 10:00 UFE (Aylik) Tem 4,01%
Turkiye 10:00 UFE (Yillik) Tem 42,89%
Tirkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Tem

Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylk) Haz 1,30%
Euro Bélgesi 12:00 UFE (Yillik) Haz 9,60%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Haz 1,00% 1,70%
ABD 17:00 Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik-Final) Haz

04 Agustos Carsamba

Dénem  Beklenti Onceki

Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Tem 46,4

Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Tem

Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Tem 50,3
Gin 04:45 Caixin Bilesik PMI Tem 50,6
Almanya 10:55 Hizmet Sektort PMI (Final) Tem 62,2 62,2
Almanya 10:55 Bilesik PMI (Final) Tem 62,5
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Final) Tem 60,4 60,4
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Final) Tem 60,6 60,6

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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05 Agustos Persembe
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06 Agustos Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Haz 0,50% -0,30%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz 17,30%
Turkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Agu 15,64%
ABD 15:30 Tarnim Digi istihdam Tem 926K 850K
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Tem 0,33%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Tem 3,58%
ABD 15:30 Igsizlik Orani Tem 5,70% 5,90%
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Tem -7,22Mir
Turkiye AKGRT 2G21 2. Ceyrek 98MnTL  169,1Mn TL
Tarkiye BRISA 2C21 2. Ceyrek 234Mn TL 20,7Mn TL
Turkiye FROTO 2G21 2. Ceyrek 924 MnTL  280Mn TL

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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