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MENKUL KIYMETLER A.5

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

* 02 Agustos Pazartesi Diinya Geneli; imalat PMI Tirkiye (Temmuz); Imalat PMI

= 03 Agustos Sah Tiirkiye; TUFE-UFE (Temmuz) Euro Bdlgesi; UFE ABD; Fabrika
Siparigleri

= 04 Agustos Carsamba Dlinya Geneli; Hizmet ve Bilesik PMI Verileri Euro Bolgesi;
Perakende Satiglar Tirkiye; Reel Efektif Déviz Kuru (Temmuz) ABD; ADP Istihdam,
Ham Petrol Stoklari

= 05 Agustos Persembe Almanya; Fabrika Siparisleri Ingiltere; BoE Faiz Karari
ABD; Haftalik Issizlik Bagvurulari, Dis Ticaret Dengesi

= 06 Agustos Cuma Japonya; Tiketici Harcamalari Ingiltere; Konut Fiyat Endeksi
Tarkiye; TCMB Piyasa Katihmcilan Anketi (Adustos), Hazine Nakit Dengesi
Almanya; Sanayi Uretimi ABD; Tarim Disi Istihdam Artisi (Temmuz), issizlik Oran,
Ortalama Saatlik Kazanglar

- Kiresel blyUmenin yavasladigina iliskin sinyaller ve artan Kovid-19 endiseleriyle
hisse piyasalarinda calkantili gecen haftanin ardindan ABD, Avrupa ve Ingiltere'de
Temmuz Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) verileri takip edilecek. Tarihi zirvelerine
yakin seyreden emtia fiyatlarinin diinya genelinde imalat verileri (Gzerinde baski
olusturmasi beklenebilir. ABD'de haftalik bazda aciklanan issizlik basvurulari, ADP &zel
sektoér istihdam verisi ve tarim disi istihdam raporu isgicl piyasasinin son durumunu
netlestirecek. Son veriler, Fed'in de ima ettigi Uzere toparlanmakta olan ancak karisik
bir istihdam piyasasina isaret etmektedir. Zira istihdamda gulgli artis sirerken
isglicine katilim orani oldukga disik seviyelerde seyretmektedir. FOMC toplantisi
sonrasinda Fed Baskani Jerome Powell'in isglicii piyasasinda ilerleme kaydedildigi,
ancak tam toparlanma olana dek para politikasinin destekleyici olacagini belirtmesinin
ardindan istihdamdaki toparlanmanin sikilastirma sireci agisindan belirleyiciligi
artmistir. ABD'de bilangco dénemi devam etmekte olup gelecek hafta HSBC, Alibaba
Group, BP, GSK, Uber ve General Motors gibi sirketlerin finansallari 6ne ¢gikmaktadir.

- Yurt iginde Istanbul Sanayi Odasi'nin (ISO) Tirkiye imalat PMI, enflasyon verileri,
Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa
Katilimcilari Anketi (Beklenti Anketi) hafta boyunca takip edilecek. Bu hafta piyasanin
gindemindeki en 6nemli gelisme Temmuz ay! enflasyon gerceklesmeleri olacaktir. Son
verilere gore tlketici fiyatlari Haziran'da yilhik %17,53, aylik %1,94 artarak yukselis
egilimini korudu. Foreks anketinden cikan sonuclara gére Temmuz enflasyonu igin
piyasa beklentisi yillik %18,68, aylik %1,65 seviyesinde bulunuyor. Enflasyondaki
yukari_yonli edilim reel faiz marjinin_1,5 puan civarinda bulunmasi dolayisiyla faiz
politikasi badlaminda 6nem teskil etmektedir. Zira enflasyon rakamlarinin beklentinin
lizerinde gelmesi halinde TL cinsi varliklar negatif etkilenebilir. iSO imalat PMI
pandemi kisitlamalarinin gevsetilmesiyle Haziran'da 49,3 puandan 51,3 puana
yikselerek sektériin biiyliime bélgesine geri déndigiini isaret etmisti. ISO imalat PMI
verisinde yukari yoénli edilimin devam edebilecedini diisinmekteyiz. TCMB'nin AJustos
ay! Piyasa Katilimcilari Anketi haftanin son islem gini yayinlanacak. Bir dnceki anket
déneminde 2021 sonu enflasyon beklentisi %15,64'e ylkselmisti. USDTL kuru
tarafinda vyilsonu beklentisi fazla dedismeyerek 8,99 olurken 2021 blylime
beklentisinde %5,8 ile belirgin bir artis gérilmustli. Temmuz'da yasanan destekleyici
ddviz kuru gelismeleriyle yilsonu kur beklentisinde sinirli bir dists goértlebilir. Bu hafta
yurt icinde bilanco aciklayacak sirketler Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB),
Aksigorta (AKGRT), Brisa Bridgestone (BRISA) ve Ford Otomotiv (FROTO) seklindedir.
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Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta Avrupa endeksleri genelinde karisik gérinim
hakim oldu. DAX endeksi %0,80 oraninda dlsUs ile saticili, FTSE100 endeksi %0,07
oraninda artis ile yatay alicili ve CAC40 endeksi %0,67 oraninda artis ile alicih olarak
fiyatlandi. Bolgenin dnde gelen paylarinin bilesiminden olusan Euro Stoxx 50 endeksi
%0,48’lik deder kaybina udradi. Euro/USD paritesi %0,84’lik artis yasadi ve 1,19
seviyesinin hemen altinda fiyatlandi. Euro Bélgesi'nde ekonomik gliven, karantinalarin
kaldirllmasi ve ekonomilerin yeniden acilmaya baslamasiyla rekor seviyeye ylkseldi.
Haziranda 117,9 ile 21 yilin zirvesine cikan endeks Temmuz'da yikselisini strdirerek
119a cikti. Aimanya’da Is Iklimi Endeksi Temmuz’da tedarik zinciri endiselerinin devam
etmesi ve Kovid-19 vakalarindaki artisla geriledi. IFO Is iklimi Endeksi Hazirandaki
101,7 seviyesinden 100,8%e geriledi. Ingiltere’de konut kredi kurulusu Nationwide’in
verilerine gére Temmuz ayinda konut fiyatlari aylik bazda %0,5 oraninda geriledi. Konut
fiyatlan yillik bazda ise %10,5 artti. ABD tarafinda ise endekslerde negatif gérinim
sergilendi. Nasdaq endeksi %1,11'lik dlisUs ile énclilik ederken S&P 500 endeksi %0,37
oraninda ve Dow Jones endeksi %0,36 oraninda deder kaybina ugradi. ABD 10 yillik
tahvil getirileri %4,35'lik dists ile 1,226 seviyesine geriledi. Boylece 10 yilliklardaki
dislis 5. haftaya ulasti. Dolar endeksi (DXY) %0,79'luk dislis yasamasina karsin 92
USD’In lzerinde kalmayi slrdlrdi. Emtia tarafinda ise Brent petrol %3,01 oraninda
yukselerek 75 USD’In Gzerine cikarken ons altin %0,68'lik artis ile 1.814 seviyesinde
haftay! kapatti. Fed, Federal Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) Temmuz ayi toplantisinin
ardindan beklentilere paralel olarak federal fonlama faizini dedistirmeyerek oy birligi ile
%0-0,25 araliginda sabit biraktl. Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore ekonomi Nisan-
Haziran déneminde yilliklandiriimis bazda %6,5 blyldid. Dis Ticaret Acgidi ekonomik
aktivitedeki ivmelenme ve ithalattaki artisla Haziran’da genisledi. Dis Ticaret Acigi
Haziran’da %3,5 artisla 91,2mlIr USD oldu. Ulkede tiiketici giiveni hane halkinin is ve
calisma kosullarina dair iyimserligiyle 6. ayda da yikseldi. Conference Board verilerine
gore tuketici giveni 129,1’e ylkseldi. S&P CorelLogic Case-Shiller ulusal konut fiyat
endeksi 6nceki yilin mayis ayina kiyasla %16,6 artti. Bu artis, 30 yildan fazla sirenin en
blylk artisi olarak kayda gecti.

- BIST100 endeksi gegen haftayl %3,06 oraninda artis ile kiiresel piyasalardan pozitif
ayrisarak tamamladi. USD/TRY kuru %1,33 oraninda, EUR/TRY kuru ise %0,49
oraninda dusus ile saticih olarak fiyatlandi. Kurlara paralel olarak gram altin %0,53
oraninda deder kaybetti ve yaklasik son 3 ayin en distgine geriledi. TUIK, Temmuz
ayina iliskin Ekonomik Glven Endeksi verilerini agikladi. Buna goére, Endeks Haziran’'da
97,8 iken Temmuz'da %?2,3 artarak 100,1 dederine ylkseldi. Mevsim Etkilerinden
Arindiriimis Sektoérel Given Endeksi, Temmuz’da gegen aya kiyasla hizmet sektériinde
%5,8, perakende ticaret sektdriinde %3,7 ve insaat sektdriinde %4,7 artti. TCMB'nin
acikladigi verilere gére Mevsimsellikten Arindirilmis Reel Sektér Given Endeksi
Temmuz ayinda 112,1 seviyesine ylkseldi. Kapasite Kullanim Orani da %76,4 oldu.
TCMB, 2021 yil sonu enflasyon beklentisini yukari yonli revize etti. Buna goére dnceki
raporda %12,2 olan enflasyon tahminini %14,1'e yikseltildi. Kavcioglu politika
durusunun enflasyon (zerinde belirlenmeye devam edecedini sdyledi. Yurt disinda
yerlesik kisiler, 16 Temmuz ile biten haftada net 56,5mn USD’lik Devlet I¢ Borglanma
Senedi (DIBS) ve 8,3mn USD'lik Sirket Borclanma Senetleri (SBS) aldi, 62mn USD’lik
hisse senedi satti.



BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %3,06 oraninda artis ile 1.392 puandan kapatti. Endeks
gectigimiz haftaya 1.355 puandan basladiktan sonra haftallk bazda 1.341-1.393
araliginda hareket etti. Haftanin ilk yarisinda 1.340 desteginin lzerinde kalmay! basaran
Endekste, haftanin ikinci yarisinda gelen alimlarin etkisi ile son ¢ haftanin en yilksek
seviyesi (1.393) test edildi. Haftay!1 50 glinlik AO’su (1.390) lzerinde kapatan Endekste,
1.400 seviyesi kisa vadeli direng olarak takip edilebilir. Bu direncin hacim destekli
kirllmasi ve lzerine yerlesme olmasi durumunda yukari yonli hareketler devam edebilir
ve orta vadeli yénde takip ettigimiz 200 ginlik AO’su (1.430) hedefe girebilir. Geri
cekilmelerde ise 5 glinlik AO’su (1.378) ve kanal destedi konumunda test edilen 1.370
seviyesi 6nemli destekler olarak izlenebilir. Dolar Bazli Endeks haftalik bazda 1,56-1,64
cent bandinda alicih hareket etti. Dolar/TL'deki sert disus etkisi ile 50 glinlik AO’su (1,61
cent) Uzerinde kapanis yapildi. Teknik bakimdan 100 glnltik AO’su (1,65 cent) gecgilmesi
durumunda yukari yonll hareketler devam edebilir, 1,70 cent direnci gindeme gelebilir.
Asadi yonli hareketlerde ise kanal destedi konumunda test edilen 1,61 cent seviyesi
6nemli destek olarak izlenebilir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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02 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 au Jibun Bank imalat PMI (Final) Tem 52,2
Cin 04:45 Caixin imalat PMI Tem 51 51,3
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylk) Haz 2,00% 4,20%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz -2,20% -2,40%
Turkiye 10:00 iSO imalat PMI Tem 51,3
Almanya 10:55 BME imalat PMI (Final) Tem 65,6 65,6
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI (Final) Tem 62,6 62,6
Ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Final) Tem 60,4 60,4
ABD 16:45  Imalat PMI (Final) Tem 63,1
ABD 17:00 ISM imalat PMI Tem 60,9 60,6

03 Agustos Sali

Beklenti
Turkiye 10:00 TUFE (Aylik) Tem 1,54% 1,94%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Tem 18,50% 17,53%
Turkiye 10:00 UFE (Aylk) Tem 4,01%
Turkiye 10:00  UFE (Yillik) Tem 42,89%
Turkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Tem -2,85Mir
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylk) Haz 1,30%
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Yillik) Haz 9,60%
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Haz 1,00% 1,70%
ABD 17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk-Final) Haz 0,80%

04 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Tem 46,4 46,4
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Tem 47,7
Cin 04:45  Caixin Hizmet PMI Tem 50,3
Cin 04:45  Caixin Bilesik PMI Tem 50,6
Almanya 10:55 Hizmet PMI (Final) Tem 62,2 62,2
Almanya 10:55  Bilesik PMI (Final) Tem 62,5
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Final) Tem 60,4 60,4
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Final) Tem 60,6 60,6
Ingiltere 11:30 CIPS Hizmet PMI (Final) Tem 57,8 57,8
Ingiltere 11:30  CIPS Bilesik PMI (Final) Tem 57,7 57,7
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylk) Tem 1,90% 4,60%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar (Yilhk) Tem 8,20% 9,00%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektér Istindami Tem 700K 692K
ABD 16:45 Hizmet PMI (Final) Tem 64,6
ABD 16:45  Bilesik PMI (Final) Tem 63,7
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Tem 60,4 60,1
Turkiye TSKB 2C21 2. Geyrek 236Mn TL 161,8Mn TL

05 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Haz -3,70%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillk) Haz 54,30%
Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Agu 0,10% 0,10%
ABD 15:30  Issizlik Bagvurulan Haftalk 400K
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (USD) Haz -71,5B -71,2B

06 Agustos Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Haz 0,50% -0,30%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz 17,30%
Turkiye 10:00 Yl Sonu TUFE Beklentisi Agu 15,64%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Tem 926K 850K
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Tem 0,33%
ABD 15:30  Saatlik Kazanglar (Yillik) Tem 3,58%
ABD 15:30  Issizlik Orani Tem 5,70% 5,90%
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Tem -7,22Mir
Turkiye AKGRT 2G21 2. Ceyrek 98Mn TL 169,1Mn TL
Turkiye BRISA 2C21 2. Geyrek 234Mn TL 20,7Mn TL

Tarkiye FROTO 2G21 2. Geyrek 924 Mn TL 280Mn TL
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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