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MENKUL KIYMETLER A.5

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 26 Temmuz Pazartesilaponya; PMI Verileri Turkiye; Reel Kesim Gilven Endeksi
(Temmuz), Kapasite Kullanim Orani, Merkezi Yénetim Brit Bor¢g Stoku (Haziran) Almanya;
Ifo Endeksleri ABD; Yeni Konut Satislar

= 27 Temmuz Sali ABD; Dayanikli Mal Siparisleri, Konut Fiyat Endeksi, CB Tlketici Giveni,
Richmond Fed Imalat Endeksi

= 28 Temmuz Carsamba Almanya; GfK Tlketici Gliven Endeksi ABD; Fed Faiz Karari ve
FOMC Basin Toplantisi, Ham Petrol Stoklar

= 29 Temmuz Persembe Tirkiye; TCMB Enflasyon Raporu (2021-III), Ekonomik Guliven
Endeksi (Temmuz) Almanya; Issizlik Orani, TUFE ABD; GSYIH (2G21-Oncii), Haftalik Issizlik
Basvurulari, Bekleyen Konut Satiglari

= 30 Temmuz Cuma Japonya; Sanayi Uretimi Perakende Satislar Almanya; GSYIH (2C21)
Turkiye; TUIK Turizm Istatistikleri (2C21), Yabanci Turist Sayisi (Haziran), Dis Ticaret
Istatistikleri (Haziran) Euro Bélgesi; GSYIH (Oncii)), TUFE ABD; Kisisel Gelirler ve
Harcamalar, PCE Fiyat Endeksi (Haziran), Michigan TlUketici Glven Endeksi

= Hisse senedi piyasalarinda giglu seviyelerin korundudgu haftanin ardindan ABD'de Fed'in para
politikasi toplantisi, bilangolar ve tim dinyada yodun veri takvimiyle piyasalari dolu bir hafta
beklemektedir. Fed'in Temmuz ay! Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi gelecek hafta
Oone cikacak esas tema olacak. Carsamba glinkl toplantidan herhangi bir faiz dedisikligi karari
ctkmasi beklenmemekte. Bununla birlikte Baskan Jerome Powell'in karar sonrasi basin
toplantisinda tahvil alimlarinin azaltiimasinin resmi olarak dederlendirildigine deginmesi halinde
piyasalarda sert hareketler tetiklenebilir. Zira son dénemde karisik sinyaller vermesine karsin
belirgin bir sekilde sahinlesen Fed'in s6zli yodnlendirmesinin 6nemi giderek artmaktadir. Bu
hafta, ABD'de devam eden ikinci geyrek bilanco déneminin en hareketli glnleri yasanacak.
Tesla, Alphabet, Apple, Facebook ve Microsoft gibi teknoloji devlerinin ve sanayinin gdstergesi
niteligindeki Caterpillar'in finansallar takip edilecek. Veriler agisindan yodun gececek haftada
ABD, Almanya ve Euro Bdlgesi'nin blylime rakamlar izlenecek. Ayrica, haftanin son islem
glninde Fed'in enflasyon goOstergesi olarak bakmayi tercih ettigi PCE (Haziran) verileri
yayinlanacak. Cekirdek gosterge Nisan ve Mayis aylarinda sirasiyla yillik %3,1 ve %3,4 artarak
Fed'in hedefledigi %2 seviyesinin oldukgca Uzerinde gergeklesmisti. Haziran ay! igin piyasa
beklentisi %3,7 artis yoninde olmakla birlikte politika yapicilarin "gecici enflasyon" vurgusu
devam etmektedir.

- Uzun bayram tatilinin ardindan yatirmcilan yurt igcinde de yodun bir hafta beklemekte.
Haftanin ilk islem giiniinde TUIK tarafindan Temmuz ay! Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ve
kapasite kullanim orani yayinlanacak. RKGE ve mevsimsellikten arindiriilmis endeks ile imalat
sanayi genelinde kapasite kullanim orani Haziran'da bir 6nceki aya goére artis kaydetmisti.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Persembe guni yayinlayacadl yilin Gglncl
Enflasyon Raporu'nda bankanin glincel enflasyon tahminleri yer alacak. TCMB Nisan sonunda
yayinlanan ikinci raporda 2021 sonu enflasyon tahminini %9,4 seviyesinden %12,2'ye
ylkseltmisti. Enflasyon gerceklesmeleri ve piyasa beklentilerinde devam eden artis egilimi goz
ontinde bulunduruldugunda resmi tahminde gorllecek bir ylikselis sasirtici olmayacaktir. Ayrica
Persembe giini Temmuz ay!1 Ekonomik Gliven Endeksi agiklanacak. Endeks gegen ay 92,6 puan
seviyesinden 97,8 puana ylkselmisti. GUven endeksindeki yilkseliste hem tliketici gliveni hem
de reel sektor ve hizmet sektorl givenindeki artisin etkili oldugu gérilmusti. Haftanin son islem
ginidnde Haziran ayi dis ticaret istatistikleri yayinlanacak. Mayis verilerine goére ihracat yillik
%65,7, ithalat %54 artmisti. 2021'in ilk alti ayinda ise Kovid-19 pandemisinin etkilerinin ilk
olarak hissedildigi gegen yilin ilk yarisina goére ihracatin %38,3, ithalatin %25,2 artis kaydettigi
gorilmaustd.
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Gectidimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalarda gegen hafta Avrupa endeksleri genelinde %1’i asan ylikselis hareketleri ile
pozitif gérinim sergilendi. DAX endeksi %0,83; CAC 40 endeksi %1,68 oraninda artis yasarken
FTSE 100 endeksi %0,28'lik artis ile gérece daha yatay bir ylkselis kaydetti. Bolgenin énde gelen
sektdrlerinin liderlerini temsil eden EURO STOXX 50 endeksi %1,82'lik artis yasadi ve haftanin
pozitif gériniminit teyit etti. EUR/USD paritesi hafta basinda 1,18 seviyesinde bulunurken
%0,29’luk disus ile 1,177 seviyesine geriledi. Avrupa Merkez Bankasl, yayimladigi para politikasi
kararinda %?2’lik simetrik enflasyon hedefine ulasana kadar mevcut faiz oranlarinin korunacagini
vurguladi. ABD ve Almanya, Rusya’dan Avrupa’ya uzanan Kuzey Akim 2 boru hatti projesinin
tamamlanmasina izin verilmesi icin anlasti. ABD endeksleri gecen haftayi, Nasdaq endeksinin
%?2,84'llik artisi 6nculigunde pozitif gérinim sergileyerek kapatti. S&P 500 endeksi %1,96; Dow
Jones endeksi ise %1,08 oraninda ylkselis yasadi. Hafta igerisinde 1,128 seviyelerine kadar
gerileyen ABD 10 yillik tahvil getirileri sonraki glinlerde nispeten toparlanarak 1,281 seviyesinden
haftayl kapatti. Dolar endeksi (DXY), 93’Un Uzerini denedi ancak kapanisi 92,91 seviyesinden
yapti. Emtia tarafina baktigimizda Brent petrolin %0,69'luk artis yasayarak 74,1 USD’a
ylkseldigini gordik. Brent, stok verileri ve Kovid-19 vakalarindaki artisin kiiresel ekonomik
toparlanmayi ve petrol talebinin bliyimesini olumsuz etkileyecedine dair endiselerle hafta iginde
67,44 seviyesine kadar dustd. Ons altin ise %0,53'luk disls yasamasina karsin 1.801 USD’da
haftayi kapatti. ABD'de 17 Temmuz ile biten haftada issizlik maasi basvurulan beklentilerin aksine
419 bine ylkseldi. Bu dénemde beklentilerin aksine artis gdsteren ve 2 ayin en ylksek seviyesine
gikan issizlik maasi basvurularinin 350 bin civarinda gergeklesmesi tahmin ediliyordu. ABD’de
konut baslangiglari, haziranda bir énceki aya kiyasla %6,3 artarak 1,64mn’a ylikseldi ve 3 ayin en
ylksek seviyesine ulastl. 2. el konut satislar ise haziranda aylik bazda %1,4 artarak 5,86mn’a
ylkseldi. Art arda 4 ay gosterdigi dislstn ardindan artis kaydeden 2. el konut satislarinin 5,9mn
seviyesinde gergeklesmesi 6ngdéruliyordu.

- BIST100 endeksi gecen hafta islem gérdiigu pazartesi giin ortasina kadar (arefe giini)
%0,86'lik diists yasadi. 12-16 Temmuz haftasinda ise endeks %1,09'luk disls yasamis ve 1.363
seviyesine gerilemisti. USD/TRY kuru gecen haftayl diger haftalara nazaran sakin gegirerek
%0,38’lik artis yasadi. Buna paralel olarak EUR/TRY kuru %0,08’lik artis yasadi ve 10 TL'nin
tizerinde kalmaya devam etti. Kurlardaki sakin seyir bayram tatilinden destek buldu. TUIK'in
acikladigi verilere gore tiketici gliven endeksi temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %?2,7 oraninda
azaldi. Haziran ayinda 81,7 olan endeks, temmuz ayinda 79,5 oldu. Yurt disi Uretici fiyat endeksi
(YD-UFE), 2021 yili haziran ayinda bir énceki aya gére %3,93, bir énceki yihn aralik ayina gére
%20,51 ve bir dnceki yilin ayni ayina goére %43,72 artis gosterdi. 12-16 Temmuz haftasinda ise
issizlik ve sanayi Uretimi verileri agiklanmig, PPK toplantisi diizenlenmisti. TUIK'in mayis ayina
iliskin isglcl istatistiklerine godre issizlik orani 0,6 puanhk azalis ile %13,2 seviyesinde
gerceklesti. Ayni sekilde TUIK'in mayis ayina iliskin acikladigi verilere gére takvim etkisinden
arindinlmis sanayi uretimi gegen yilin ayni ayina goére %40,7 artti. Aylik bazda ise dusUs
beklentisine karsin %1,3 artis izlendi. Rakamlarda baz etkisinin devam ettigi gorildi. TCMB,
piyasa beklentilerine paralel olarak faizi %19 seviyesinde sabit tutarken, daha dnce metne
eklenen siki durus vurgusunu korudu. Karar metninde de yer alan ‘enflasyon' vurgusu toplanti
Ozetlerinde de yer aldi. Turkiye'de 10 Temmuz'da Kovid-19 testi yapilan her 100 kisiden 2,4l
pozitif cikarken bu oran, 20 Temmuz itibariyla %4,4’e ylikseldi.



BIST-100 HAFTALIK TEKNIiK GORUNUM

BIST100 endeksi 12-16 Temmuz haftasini, haftalik bazda %1,09 oraninda disus ile 1.363
puandan kapatmasinin ardindan gectigimiz hafta bayram tatili nedeniyle Pazartesi gunu
sadece yarim gin islem gobren endeks %0,86 oraninda geri c¢ekilme ile 1.351,59
seviyesinde kapanis yaptl. Endeks 12-16 Temmuz haftasina 1.378 puandan basladiktan
sonra haftallk bazda 1.341-1.382 aralidinda hareket etmisti. Endeksin asagi yonla
hareketinde Bankacilik Endeksinin haftalik bazda %1,49 dlslsu etkili olmustu. Sanayi
Endeksinde ise haftalik bazda 9%0,22 oraninda hafif eksi goérinti ile kapanis yapildi.
Teknik gostergelerin zayifladigi Endekste, kisa vadeli direng seviyesi (1.380) gegilmesi
teknik goriinim pozitife donebilir ve gegcmiste kanal destedi konumunda test edilen 1.400
seviyesi direng konumunda hedeflenebilir. Asadi yonli hareketlerde ise 1.340-1.330
seviyeleri 6nemli destekler olarak takip edilebilir. Dolar Bazli Endeks haftalik bazda 1,55-
1,61 cent bandinda hareket etti. Haftayi 1,59 cent seviyesinde kapatan Endekste, kisa
vadede 1,57-1,61 cent disindaki kapanislarin belirleyici olabilecedini disinmekteyiz.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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26 Temmuz Pazartesi

Donem Beklenti

Onceki

Japonya 03:30
Japonya 03:30
Japonya 03:30
Tirkiye 10:00
Tirkiye 10:00
Turkiye 10:00
Almanya 11:00
ABD 17:00
Turkiye 17:30

27 Temmuz Sali

au Jibun Bank imalat PMI (Oncii)

au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii)

au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii)
Reel Kesim Guven Endeksi

Kapasite Kullanim Orani

Hizmet Sektéri Given Endeksi

Ifo Is Ortami Endeksi

Yeni Konut Satiglar

Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL)

Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem

Haz

Haz

102,1
800K

52,4
48,9
48
113
76,6
108,5
101,8
769K
2,001TIn

Onceki

ABD 15:30
ABD 17:00
28 Temmuz Carsamba

Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii)
CB Tuketici GUven Endeksi

Haz

Tem

Donem Beklenti

2,10%
124,1

Donem Beklenti

2,30%
127,3

Onceki

Almanya 09:00
ABD 15:30
ABD 21:00

29 Temmuz Persembe

GFK Tuketici Guven Endeksi
Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD)
Fed Gosterge Faiz Orani

Tem
Haz

Tem

-0,3
-88,1B
0,25%

Onceki

Tirkiye 10:00
Tirkiye 10:45
Almanya 10:55
Euro Bolgesi 12:00
Euro Bolgesi 12:00
Euro Bolgesi 12:00
Almanya 15:00
Almanya 15:00
ABD 15:30
ABD 15:30

30 Temmuz Cuma

Ekonomik Giiven Endeksi

TCMB'nin 2021 Yil Sonu TUFE Tahmini
Mevsimsel Dizeltilmis Issizlik Orani
Ekonomik Gériinim Endeksi

Hizmet Sektéri Giuven Endeksi
Tuketici Given Endeksi

TUFE (Oncii-Aylik)

TUFE (Oncii-Yillik)

Issizlik Bagvurulan

GSYH (Flas)

Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem

Tem

Haftalik
2. Ceyrek

Donem Beklenti

5,80%
117,9
19,3
-4,4
0,50%
3,20%

8,60%

Donem Beklenti

97,8
12,20%
5,90%
117
17,7
-4,5
0,40%
2,30%
419K
6,40%

Onceki

Japonya 02:30
Japonya 02:50
Japonya 02:50
Japonya 02:50
Japonya 02:50
Almanya 09:00
Tirkiye 10:00
Turkiye 10:00
Turkiye 10:00
Tirkiye 11:00
Euro Bolgesi 12:00
Euro Bolgesi 12:00
Euro Bolgesi 12:00
Euro Bolgesi 12:00
Euro Bolgesi 12:00
ABD 15:30
ABD 16:45
ABD 17:00
Almanya 23:10

Issizlik Orani

Perakende Satislar (Aylik)
Perakende Satislar (Yillk)

Sanayi Uretimi (Oncii-Aylk)

Sanayi Uretimi (Onci-Yillik)
Mevsimsel Diizeltilmis GSYH (Oncii)
Dis Ticaret Dengesi (Final-USD)
Turizm Geliri (Yilhk)

Turizm Gideri (Yilhk)

Yabanci Ziyaretgi Sayisi

Igsizlik Orani

GSYH (Oncii)

GSYH (Oncii-Yillik)

TUFE (Oncii-Aylk)

TUFE (Oncii-Yillik)

Kisisel Gelirler (Aylik)

Chicago PMI

Michigan Tlketici Guven Endeksi (Final)

Moody's Kredi Notu/Géranima

Haz
Haz
Haz
Haz

Haz

. Ceyrek

Haz

2. Ceyrek
2. Ceyrek

Haz
Haz

2. Ceyrek
2. Ceyrek

Tem
Tem

Haz
Tem
Tem

Tem

3,00%

7,90%

-1,50%

7,90%

2,00%
-0,30%
63,5
80,8

3,00%
-0,40%
8,20%
-6,50%
21,10%
-1,80%
-2,89MIr
-40,20%
-70,20%
936K
7,90%
-0,30%
-1,30%
0,30%
1,90%
-2,00%
66,1
80,8
Aaa/Duragan
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Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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