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19.07.2021 Pazartesi

BIST-100 1.363,28 -0,29
BIST-30 1.470,19 -0,61
BIST-BANKA 1201 61 0.80
BIST-SINAIL 2.445,62 0,00
BIST-TUM 1.555,54 -0,02
BIST Hacim-TUM(mn TL) 12.423 -13,08
VIOP30 Yakin Vade 1.490,75 -0,65

USDTRY 8,5246 -0,54
EURTRY 10,1052 -0,34
EURUSD 1,1805 -0,05
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ALCAR 10,00 | AVGYO -3,23
VBTYZ 9,98 | KONTR -3,19
EDATA 9,98 | SILVR -3,17
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SASA 30,32 1.519.78
THYAO 13,08 585,69
GARAN 8,35 574,70
KRDMD 7,38 41118
ARCLK 33,42 366,12

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalari yeni haftaya sert satislarla basladi.
Japonya’da Nikkei 225 Endeksi %1,15, Topix Endeksi %1,23 disti. Cin’'de
Sanghay Bilesik Endeksi %0,25, Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,72 geriledi.
Glney Kore'de Kospi Endeksi %0,88, Tayvan Taiex Endeksi %0,58 distl. Hizh
yayllan Kovid-19 varyantlarina iliskin endiselerin Asya basta olmak (izere kiresel
piyasalar Uzerindeki baskisinin strdigini goérmekteyiz. Ayrica kuresel
enflasyondaki ylkselis egiliminin devam etmesi piyasalardaki risk istahini
azaltmaktadir. Bu badlamda hisse senedi piyasalarindaki ralli hiz keserken,
ekonomik toparlanmanin yavaslayacagina iliskin endiseler artmaktadir. Zira gegen
hafta gelen veriler ABD'de tiketici glveninin surpriz bir sekilde azaldigini isaret
etmistir. Emtia tarafinda; OPEC+ grubunun Pazar glnki toplantisinda dretim
artinmina iliskin anlasma saglanmasinin ardindan petrol fiyatlari haftaya kayiplarla
basladi. Bu sabah itibariyla Brent petrolin varili 72,4 USD, WTI petrol 70,8
USD’den ahlic bulmakta. Yurt iginde tatil Oncesi kisa islem glninde Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) gegen haftaki Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinin 28 Temmuz’'dan bugline gekilen 6zeti yayinlanacak. Ayrica bugin
Temmuz ayina iliskin TUIK/TCMB Tiketici Given Endeksi ve yurt disi UFE
rakamlar takip edilecek. Tiketici glveni Haziran'da 77,3 puandan 81,7 puan
seviyesine ylkselmisti.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Kiiresel piyasalarda Cuma gini Avrupa
endeksleri %0,50'yi asan satislar ile negatif gérinim sergiledi. FTSE 100 endeksi
ise %0,06'hk disus ile yatay kaldi. EUR/USD paritesi 1,18’in Gzerinde tutunmaya
calisti. Mayis ayinda %2'yi goren Euro Bdlgesi‘nin yil bazindaki enflasyonu Haziran
ayinda beklentilere paralel olarak %1,9'a geriledi. Aylik enflasyon da Haziran'da
%0,3 ile beklentilere paralel geldi. ABD endeksleri haftanin son islem gilnline
yatay alicll olarak baslarken ilerleyen saatlerde gelen satislar ile %1’e varan
dususler sergiledi. Dolar endeksi (DXY) 92,50'nin, ABD 10 yillik tahvil getirileri ise
1,30’un Uzerinde islem goérdi. Ons altin ise 1.810 USD’a kadar geri gekildi. ABD'de
perakende satislar Haziran’da aylik bazda slrpriz bir sekilde %0,6 artis gdsterdi.
Beklentiler %.0,3 dlsls olmasi yonindeydi. Perakende satislarin artisinda,
hikimet tesvikleri, artan tasarruflar ve asilamanin olumlu katkisi goérildd.
Michigan Universitesi 6nci tiiketici giiven endeksi Temmuz'da 85,5'ten 80,8'e
diserek son 5 ayin en distik seviyesine geriledi.

BiST100 endeksi Cuma giinii, kiiresel borsalara paralel olarak %0,29’luk diisis ile
haftayi negatif gérinimle kapatti. USD/TRY kuru gin iginde daha alt seviyeleri
test etmesine karsin kapanisi 8,51'in Uzerinde yapti. Merkezi ydnetim butgesi
Haziran ayinda 25,03mir TL agik verdi. TCMB verilerine gore gercek ve tuzel
kisilerin déviz mevduatlari 9 Temmuz haftasinda yeniden 228mir USD’in (zerine
cikti. Net Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu (UYP) ise Mayis'ta 327mlr USD acik verdi.
Net UYP, 2020 sonunda 413mlr USD agik vermisti. TCMB'nin acgikladigi konut fiyat
endeksi Mayis'ta bir dnceki yilin ayni donemine gore %29,1 artti. Boylelikle Nisan
ayinda gorilen %32,4'lik zirveden geri gekilme kaydedildi. Tarimsal girdi fiyat
endeksi (Tarim-GFE) aylik bazda %?2,49 artarken, yillik %24,43 yukseldi. Tarim-
GFE verisi bdylece Kasim 2018’den bu yana en ylksek seviyesine gikarak 2,5 yilin
zirvesini gordu.

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 12:30  Tatil (Erken Kapanis)

Tirkiye  10:00  Yurt Disi UFE (Ayhk) Haz 4,69%
Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Haz 39,60%
Turkiye  10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Tem 81,7

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirketin 01.01.2021-30.06.2021 dénemine ait brut prim
Uretimi, hayat dali 794,71mn TL, hayat disi 979.236 TL olmak (zere toplam 795,69mn TL olarak
gergeklesmistir.

» BMS Celik (BMSCH): (KAP) Sirket ile Amerika Philadelphia'da yerlesik bir firma ile 150 tonluk
Celik Hasir Satis st6zlesmesi imzalnmistir. Sézlesme kapsaminda Sevkiyat AJustos/2021 dénemi
icinde gergeklestirilcektir.

> Ford Otosan (FROTO): (KAP) Yenikdy Fabrikasinda yillik izin dolayisiyla 26.07-15.08.2021
tarihlerinde Uretime ara verilecektir. Bu dénemde fabrikada periyodik bakim ve yeni yatirimlar igin
Uretim hatlarinin hazirlanmasi galismalan gercgeklestirilecektir. Golclik ve Eskisehir fabrikalarinda
ise, yaz aylarinda yillik izin ve planli bakim amaciyla yapilan rutin duruslar 6ne gekildigi icin, bu
kapsamda ilave durus beklenmemektedir.

> GSD Marin (GSDDE): Sirketin %100 oraninda bagh ortakligi olan Nehir Maritime Limited ile
Japonya'da vyerlesik Itochu Corporation sirketinin garantér oldugu bagli ortakhdr Laurel World
Maritime S.A. arasinda, 2023 yilinda teslim edilmek (Gzere Japon Imabari tersanesinde insa edilecek
38 bin DWT tasima kapasitesine sahip 1 adet kuru yuk gemisi alimi konusunda 16.07.2021
tarihinde s6zlesme imzalanmistir.

» Manas Enerji (MANAS): (KAP) Manas Enerji Yonetimi A.S. paylarinin halka arzi 13.07.2021 ve
14.07.2021 tarihlerinde “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi” ile Borsa Istanbul Birincil
Piyasa‘da gergeklesmistir. Sirket'in gikarilmis sermayesinin 12mn TL'den 19,8mn TL'ye artirilmasi
nedeniyle ihrag edilen 7,8mn TL nominal dederli paylar halka arz edilmistir. Sirket paylarinin halka
arzinda 1 TL nominal dederli paylarin halka arz fiyati 9,9 TL olarak agiklanmis olup, belirlenen halka
arz fiyati ile halka arz biyukligi 77,22mn TL olarak gerceklesmistir. Borsa Istanbul tarafindan
paylasilan verilere gére talep sonucunda halka arz biyUtkliginian toplamda 2,58 katina denk gelen
199,37mn TL karsilidi filtre edilmemis 20,14mn TL nominal dederli talep gelmistir. Halka arza
toplamda 19.450 olarak yatirimci katilmistir.

Ekonomi Haberleri

» OPEC+ petrol arzini artirma karari aldi. OPEC ve OPEC disi bazi Uretici Ulkelerden olusan
OPEC+ grubu, Adustos-Aralik doneminde petrol Gretiminin her ay igin glnlik 400 bin varil
artinlmasini kararlastirdi. (Bloomberg HT)

> AB'de haftalik Kovid-19 vakalari %64 artti. Avrupa Hastallk Onleme ve Kontrol Merkezi
(ECDC), AB llkelerinde Kovid-19 vakalarinda gegen haftaya gére %64,3'lik artis goéruldiguni
bildirdi. ECDC'den yapilan yazili aciklamaya goére, Delta varyanti ve o6nlemlerin gevsetilmesi
nedeniyle 20 llkede vakalarda artma edilimi goze carpti. En fazla vaka artisi 15-24 yas aralidinda
kaydedilirken, 65 yas Ustl kisilerdeki artis sinirli kaldi. Buna ragmen 24 (lke tarafindan rapor

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




edilen verilere gore, hastanelerdeki doluluk orani dedismezken, yogun bakim Unitesindeki doluluk
oraninin diismeye devam ettigi bildirildi. (Bloomberg HT)

> ABD'de yiiksek enflasyon tiiketici giivenini asagi cekti. Michigan Universitesi éncii tiiketici
guven endeksi 85,5ten Temmuz'da 80,8’e distlu. Beklentiler 86,5 olarak belirlenmisti. ABD'de
tlketici gliveni, enflasyona iliskin artan endiselerin satin alma kosullarinda keskin bir bozulmaya yol
acmasliyla beklenmedik bir sekilde 5 ayin en dlslk seviyesine geriledi. (Bloomberg HT)

» ABD'de perakende satislarda siirpriz artis. ABD’de perakende satislari Haziran’da aylik bazda
%0,6 artis gosterdi. Beklentiler %0,3'lik dlsls yasanmasi yodniindeydi. Perakende satiglarin
artisinda, hikimet tesvikleri, artan tasarruflar ve asilamanin olumlu katkisi goérildi. (Bloomberg
HT)

> Doviz mevduatlar yeniden 228mlr USD’a cikti. TCMB verilerine gére 9 Temmuz haftasinda
gercek ve tuzel kisilerin mevduatlarn 2,2mlr USD artigla 228,2mlr USD seviyesine yikseldi. Doviz
mevduatlarinin toplam mevduatlardaki payindaki yatay seyir 9 Temmuz haftasinda da devam etti.
Verilere gore toplam mevduatin %54,12’si déviz mevduatlarindan olustu. (Bloomberg HT)

» Konut fiyatlarinda artis hizi rekordan geriledi. TCMB konut fiyat endeksi Mayis'ta yillik %29,1
artti. Boylelikle Nisan’da goérilen zirveden geri gekilme yasanirken, fiyat artis hizi Kasim ayindan bu
yana ilk kez %30’un altinda gerceklesti. Aylik olarak bakildiginda konut fiyatlarinda artis %3,9
olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

> Yabanci son 5 haftanin 4'iinde net alici. Yabanci yatirimci, bu hafta hem hisse hem tahvilde net
alict konumundayken son 5 haftanin 4’inde net alici konumundaydi. Yabanci yatirnmcilar 9 Temmuz
haftasinda émn USD’lik net tahvil alirken, 54mn USD’lik net hisse senedi alimi gergeklestirdi.
(Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi‘'nde enflasyon %2’'nin altinda. Euro Bdlgesi‘nde Haziran’da yillik enflasyon %1,9
oldu. Veriye iliskin beklentiler %1,9 olarak belirlenmisti. Mayis ayinda ise bdlgede enflasyon %?2'yi
gbrmustl. Aylik enflasyon da Haziran’da beklentilere paralel geldi. Euro Bdlgesi'nde aylik enflasyon
%0,3 oldu. (Bloomberg HT)

> Bitge Haziran'da 25mlr TL acik verdi. Hazine ve Maliye Bakanhdi verilerine gére Haziran ayinda
merkezi yonetim bitge giderleri 113,4mlr TL, bitcge gelirleri 88,3mlr TL oldu. Bu gerceklesmelerin
sonunda bitge acigi 25mir TL olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

> Uluslararasi yatirnm pozisyonu acigi yil sonuna kiyasla geriledi. TCMB'nin acikladigi verilere
gbre Tiarkiye'nin mayis sonu itibariyla yurt disi varliklari 255mlir USD, yurt disi yakimldlikleri ise
582mir USD olarak gergeklesti. Turkiye'nin yurt disi varlklar ile ytkamliltklerinin farki olarak
tanimlanan net UYP, Mayis'ta 327mlr USD acik verdi. Net UYP, 2020 sonunda 413mir USD acik
vermisti. (Bloomberg HT)

» Tarimsal girdi enflasyonu 2,5 yilin zirvesinde. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) aylik
bazda %2,49 artarken, yillik %?24,43 ylkseldi. Endeks, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %?9,20
artis kaydederken, 12 aylik ortalamalara gore ise %15,42 artis gésterdi. Tarim-GFE verisi boylece
Kasim 2018’den bu yana en yiiksek seviyesine c¢ikarak son 2,5 yilin zirvesini gérdi. (Bloomberg
HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

19 Temmuz Pazartesi

Beklenti
Tlrkiye 12:30  Tatil (Erken Kapanis)
Tarkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Aylik) Haz 4,69%
Tlrkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Haz 39,60%
Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi Tem 81,7

20 Temmuz Sal

Beklenti

Tlrkiye Tim GUn Tatil

Japonya 02:30  TUFE (Aylk) Haz 0,30%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Haz -0,10%
Gin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Tem 3,85%
Almanya 09:00 UFE (Aylik) Haz 0,70% 1,50%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) Haz 6,40% 7,20%
Almanya 09:00 GFK Tuketici Guven Endeksi Tem -0,3
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Mayis 23B
ABD 15:30 Konut Baglangiglar Haz 1,59M 1,57M
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Tem 59,6

21 Temmuz Carsamba

Beklenti
Turkiye Tim GUn Tatil
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Haz -91,2B -187,1B
ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Haz -24,3B

22 Temmuz Persembe

Beklenti
Japonya Tdim GUn Tatil
Turkiye Tim GUn Tatil
Euro Bolgesi 14:45 ECB Gosterge Faiz Orani Tem 0,00% 0,00%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalk
ABD 17:00 2. El Konut Satislan Haz 5,95M 5,8M
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Agu -3,3

23 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Japonya Tdim GUn Tatil

Turkiye Tim GUn Tatil

Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Tem 52,4
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Tem 48,9
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Tem 48

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ingiltere
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Almanya
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Euro Bolgesi
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09:00
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16:45
16:45

Perakende Satislar (Aylik)
Perakende Satislar (Yillik)
imalat PMI (Onci)

Bilesik PMI (Oncii)
Hizmet PMI (Oncii)
imalat PMI (Oncii)

Bilesik PMI (Oncii)
Hizmet PMI (Onci)

CIPS Imalat PMI (Oncii)
CIPS Bilesik PMI (Oncii)
CIPS Hizmet PMI (Oncii)
imalat PMI (Oncii)

Bilesik PMI (Oncii)
Hizmet PMI (Oncii)

Haz

Haz
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem
Tem

Tem

1,20%
29,00%
64,4
61,2
59,3
62,5
60,1
59,5

-1,40%
24,60%
65,1
60,1
57,5
63,4
59,5
58,3
63,9
62,2
62,4
62,1
63,7
64,6

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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