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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 12 Temmuz Pazartesi Japonya; UFE Tirkiye; Issizlik Orani, Konut Satislar

= 13 Temmuz Sali Aimanya; TUFE Turkiye; Sanayi Uretimi, Perakende Satislar ABD; TUFE
Cin; Dis Ticaret Dengesi

* 14 Temmuz Garsamba Japonya; Sanayi Uretimi ingiltere; Enflasyon Verileri Euro Bélgesi;
Sanayi Uretimi Turkiye; TCMB Faiz Karari, Tarim UFE ABD; UFE, Ham Petrol Stoklar

* 15 Temmuz Persembe Cin; GSYiH (2C21), Sanayi Uretimi Ingiltere; Issizlik Orani ABD;
Issizlik Bagvurulari ABD; NY Empire State Imalat Endeksi, Philadelphia Fed imalat Endeksi,
Sanayi Uretimi

= 16 Temmuz Cuma Turkiye; Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (Haziran), Konut Fiyat Endeksi
Euro Bélgesi; TUFE ABD; Perakende Satislar, Michigan Tiiketici Gliveni, Baker Hughes Petrol
Sondaj Kulesi Sayiisi Japonya; Bol Faiz Karari

- ABD'de hisse endekslerinin haftay! pozitif bdlgede kapatmalari sonrasinda ikinci geyrek bilango
dénemi kuiresel piyasalarin gindeminde olacak. JPMorgan Chase ve Goldman Sachs gibi finans
devlerinin bilangolariyla baslayacak donemde kéarlarin baz etkisiyle bir 6nceki yilin ayni donemine
kiyasla glgli artis kaydetmesi beklenmekte. Finansallarin beklentileri karsilamasi durumunda
hisse piyasalarinda risk istahinin kisa/orta vadede bir miktar arttigini gérebiliriz. ABD'de bu hafta
aciklanacak énemli bir veri Haziran ayina iliskin TUFE rakamlar olacak. Mayis'ta yillik %5,0,
ayhk %0,6 olarak gergeklesen tiketici enflasyonunda yukari yonli seyrin devam edip etmedigi
izlenecek. Gegen yilin ayni déneminden gelen pandemi kaynakli yavaslamanin baz etkilerinin
azalacak olmasi dolayisiyla fiyat baskilarinin 6nuimuizdeki aylarda hiz kesmesi beklenebilir.
Halihazirda ekonomik toparlanmada yavaglama endisesini yansitan ABD tahvil piyasasindaki
seyir bu beklentiyle uyumludur. Zira faizlerdeki asagi yénli hareket Mart zirvesinden bu yana
devam etmekte; 10 yilliklarin faizi bu hafta Subat ortasindan bu yana ilk kez %1,30 seviyesinin
altini goérdt. Bu nedenle tlketici enflasyonunda zirvenin gorildigani isaret edecek sinyaller
piyasay! Fed'in "gecici enflasyon" tezine daha da yaklastirabilir. Verilerin tiketici enflasyonunun
hizlanmaya bagladigina yonelik sinyaller Gretmesi durumunda faiz artirrmlarinin zamanlamasi ve
varlik alimlarina iliskin yeni senaryolarin devreye girmesiyle fiyatlama davranisinin degistigi
goralebilir.

- Yurt iginde bayram tatili 6ncesinde veri akisi agisindan yogun bir hafta olacak. Haftanin ilk
islem glininde Haziran ayina iliskin konut satiglari ve Mayis ay! isgicu istatistikleri yayinlanacak.
Son verilere gore Turkiye genelinde konut satislari Mayis'ta yillik %16,2 artisla 59 bin 166
olmustu. Issizlik orani Nisan'da &nceki aya goére 0,9 puan artarak %13,9'a yiikseldi. Geng issizlik
0,1 puan artarak %?25,6 oldu. TUIK Sali giinii Mayis ay! sanayi Uretimi endeksini agiklayacak.
Takvim etkisinden arindirilmis endeks Nisan'da yillik %66 artis kaydetmisti. Foreks anketinden
citkan sonuclara gére Mayis icin medyan beklentisi %38,8'lik bir artisi isaret etmekte. Tlrkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz karari yurt igcinde bu haftanin en énemli giindem
maddesi olarak ©6ne c¢ikmaktadir. Mart toplantisinda haftalik repo faizini %19 seviyesine
ylkselten banka sonraki aylarda faiz dedisikligine gitmedi. Piyasa Temmuz toplantisinda
herhangi bir faiz degisikligi beklememekle birlikte gesitli anketler yilsonu beklentilerinde bir
miktar artis oldugunu isaret etmekte. Enflasyon gerceklesmelerindeki yukari yonlli seyrin
sirmesi, reel faiz marjinin daralmasi, UFE-TUFE makasinin acilmasi ve son yayinlanan TCMB
Temmuz ay! Piyasa Katilimcilari Anketi'nin isaret ettigi tizere enflasyon beklentilerindeki artis g6z
onidnde bulunduruldugunda bankanin gelecek dénem para politikasina iliskin degerlendirmesi
yon arayisindaki piyasa tarafindan yakindan izlenecektir. Yurt ici piyasalar Persembe gind 15
Temmuz Sehitler ve Demokrasi GUniU nedeniyle kapal olacak. Hazine ve Maliye Bakanhgi
haftanin son islem gliniinde Haziran ayi bltge dengesini yayinlayacak. TCMB ise Mayis ayi konut
fiyat endeksini aciklayacak. Endeks Nisan'da yilhik %32,4 artis kaydetmisti.
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Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalarda haftaya karisik goriinim ile baslayan Avrupa endeksleri haftanin ilk islem
glnini pozitif kapatirken, ABD endeksleri Kurtulus Gini resmi tatili nedeniyle islem gérmedi,
vadeliler ise sinirli volatil hareketler ile karisik goérinim sergiledi. EUR/USD paritesi 1,19°un
hemen altindaki yatay hareketine devam etti. Aciklanan veriler piyasalara olumlu yansidi. Kovid-
19 kisitlamalarinin gevsetilmesiyle Euro Bolgesi'nde Hizmet Sektérl iyilesmeyi strdirdd. IHS
Markit verilerine gére Euro Bélgesi‘'nde Hizmet PMI Mayis’taki 55,2 seviyesinden 58,3’e yukseldi.
Bu, Temmuz 2007'den beri goérilen en yiksek seviye oldu. Boylece sektérde blylime 3. ayda da
devam etti. Bilesik PMI ise 57,1'den 59,5’e ¢ikti. Bu, Haziran 2006'dan beri kaydedilen en ylUksek
seviye oldu. Sal ginQ, klresel piyasalarda beklentilerin altinda kalan makro ekonomik veriler
nedeniyle karisik gorinim hakimdi. Almanya’da Fabrika siparisleri Mayis'ta %3,7 azalirken
beklentiler %0,9 artis yasanacagi ydniindeydi. Ulkede yeni Kovid-19 varyantlarinin ortaya cikmasi
ve imalat sektdriindeki sikintilar yatirnmcr giveninde disise neden oldu. ZEW Beklentiler Endeksi
Temmuz'da 79,8'den 63,3'e gerileyerek Ocak’tan beri en dislk seviyeye indi. Endeks,
beklentilerin bulundugu 75 seviyesinin oldukga altinda kaldi. Cari Kosullar Endeksi ise Haziran
2019'dan beri ilk kez pozitife déndld. ABD 10 yillik tahvil getirileri %4,50'yi asan dusis ile 1,36l
seviyelerde islem goérdi. ABD'de Hizmet PMI'I Haziran ayinda beklentilerin hemen altinda, 64,6
olarak gerceklesti. ISM Hizmet Endeksi ise ayni donemde 63,5'te bulunan beklentilere karsin
60,1’e geriledi. Hafta ortasinda, Avrupa endekslerinde %1’e varan alislar gerceklesti ve pozitif
goérinum sergilenirken ABD endekslerinde sinirli volatil hareketler ile yatay alicilh bir seyir vardi.
EUR/USD paritesi 3 ay sonra ilk defa 1,18‘in altinda islem go6rdi. AB Komisyonu, Euro Bdlgesi
blylime tahminini yukari yonde revize etti, Kovid-19 kisitlamalarinin gevsetilmesiyle enflasyonun
ylkselebilecedi uyarisinda bulundu. Komisyon bu yilki blyime tahminini %4,3'ten %4,8'e
ylkseltirken 2022'de de daha iyi performans bekledidini bildirdi. Ayrica bu vyilin enflasyon
beklentisi de %1,7’den %1,9’a yukseltildi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,30’'nun altini test ederek
Subat ayi ortasindan bu yana en disik seviyeyi gérdii. Ulkede verilerin ekonomik toparlanmanin
beklenen kadar glcli olmadidina isaret etmesiyle birlikte piyasalardaki risk istahi azaldi. Fed,
FOMC 15-16 Haziran tarihli toplantisina ait yayimladidi tutanaklarinda, para politikasinin
destekleyici kalmaya devam edecedini vurguladi. Enflasyon igin yakin vadeli gortinim belirgin
sekilde yukar yonllu revize edildi. Persembe glinline geldigimizde, kliresel piyasalar sert satis
baskisi altindaydi. Avrupa Merkez Bankasl (AMB), enflasyon hedefinin %2’ye yikselecedini teyit
etti ve orta vadede simetrik %2 hedefi kabul edildi. Strateji dederlendirmesine gére AMB gegcici
sirede 1hmli dizeyde enflasyon hedefinin (zerine cikabilecek. Banka’dan yapilan agiklamada
“hedefin simetrik olmasinin negatif ve pozitif sapmalarin esit derecede istenmedigi anlamina
geldigi” belirtildi. ABD 10 yilhik tahvil faizleri gliniin diastga olarak %1,25'li seviyelerden islem
gordi. Dolar Endeksi (DXY) ise 92 puanin lzerinde kalmayi basardi. ABD'de haftalik issizlik maasi
basvurulan ylkselse de pandemi déneminin en disliik seviyelerinde kaldi. Calisma Bakanhgi'nin
verilerine gore basvurular 3 Temmuz'da sona eren haftada 2 bin artisla 373 bin oldu. Kiresel
piyasalarda Cuma glini Avrupa endeksleri, CAC40 endeksi 6nclliglinde pozitif goriiniim sergiledi.
CAC40 endeksi hafta ici saticili gecen birkag ginin ardindan tepki alimlan ile %?2'yi asan yukarn
yonlu hareket sergiledi. EUR/USD paritesi kapanista 1,1850'yi asti ve hafta basindaki seviyelerine
geri dondli. Avrupa Merkez Bankasi, bankanin Yonetici Konseyi'nin 9-10.06.2021'de yaptidi
politika toplantisinin tutanaklarinda, Euro Bolgesi‘'nde GSYH'nin 2022 yilinin ilk geyredinde Kovid-
19 salgini 6ncesindeki seviyeyi asmasinin beklendigini acikladi. G20 Ulkeleri; cok uluslu sirketlerin
uluslararasi vergi diuzenlenmeleri konusunda, gok dnemli bir anlasmaya vardiklarini bildirdi. ABD
endeksleri haftanin son islem giiniine %0,50'ye varan alglar ile bagladi. ilerleyen saatlerde
gucglenen alislar endeksleri %1’in Uzerine tasidi. Hareketli bir hafta gegiren ABD 10 yillik tahvil
getirileri Cuma glini gergeklestirdigi toparlanmanin ardindan kapanisini 1,35in (izerinde yapti.
Tahvil getirilerine paralel bir gérinim sergileyen Brent petrol, yeniden 75 USD’in Uzerine gikti.
ABD Merkez Bankasi (Fed) Para Politikasi Raporu'nun temmuz sayisinda yakin vadede enflasyon
gorinimune iliskin yukari yonli risklerin arttigi belirtildi.

- BIST100 endeksi haftanin ilk islem giiniinde %1'i asan yilkselisler ile kiiresel borsalardan
pozitif aynisti. TUIK'in acikladigi verilere gére TUFE Haziran ayinda yillik bazda %17,53; ayhk
bazda %1,94 artti. Boylece yillik enflasyon Mayis 2019'dan bu yana en ylksek seviyeye yulkseldi.
Uretici fiyatlarinda yillik artis ise %42,89 oldu. Tiketici enflasyonu ile iretici enflasyonu
arasindaki fark endeks tarihinin en ylksek seviyesini gordi. Bir énceki yilin ayni ayina gore
artisin yuksek oldugu ana gruplar ise sirasiyla, %26,29 ile ulastirma, %25,69 ile ev esyas! ve
%19,99 ile gida ve alkolsliz icecekler oldu. Goldman Sachs, beklentilerden yliksek gelen Haziran
enflasyon verisi sonrasinda Turkiye igin yil sonu enflasyon tahminini %15,5ten %16'ya cikardi.
Citigroup ise enflasyon verisinin ardindan bu yil daha fazla faiz indirimi beklemediklerini belirtti.
Sali giinii BIST100 Endeksi kiiresel piyasalara paralel olarak sergiledigi sinirli volatil hareketler ile
yatay saticili bir gériinim ortaya koydu. USD/TRY kuru 8,65 seviyesinin (zerindeki yatay seyrine
devam etti. TCMB'nin Haziran ayina iliskin acikladi§i verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz
Kuru 59,77 puan ile tim zamanlarin en disik seviyesini gordi. Salgin yili olan 2020°ye 75
seviyesinde baslayan reel efektif dodviz kuru gerileme ivmesine girmis ve Kasim'da 60,45
seviyesini gormusti. Devaminda vylkselise gecerek Subat'ta 69 seviyesinin lzerine kadar



ylkselmisti. TCMB, Haziran ayinin enflasyon verilerine iliskin dederlendirmesinde, tuketici
fiyatlar Uzerindeki Uretici fiyatlari kaynakli baskilarin gliglenerek devam ettigini belirtti. TCMB’nin
dederlendirmesine gore tiketici enflasyonundaki ylkselise en belirgin katki gida grubundan
gelirken, fiyat artislar alt gruplar geneline yayildi, kirmizi et ve et Urlnlerindeki artis dikkat gekti.
Hafta ortasinda, BIST100 endeksi kiiresel piyasalara paralel olarak %0,50 iizerinde kaldi ve
pozitif gériinim sergiledi. USD/TRY kuru, hafta basindan bu yana 8,68 civarinda siren yatay
hareketine devam etti. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore Nakit Blitge Dengesi Haziran’da
7,2mlr TL acik verdi. Ocak-Haziran dénemi dikkate alindiinda Nakit Blitce Dengesi'nde acik
38,3mlr TL'ye cikti. MKK verilerine gore Nisan’da rekor kiran yatinmci sayisinda, Mayis ayinin
ardindan Haziran ayinda da disus gorildi. Bdylece yatirimci sayisi 2,5mn’a geriledi. Persembe
giiniine geldigimizde, BIST100 Endeksi kiiresel piyasalara parallel negatif gériiniim ortaya koydu.
USD/TRY kuru ay basindan bu yana sahip oldugu yatay gorinimu slrdirdl. TCMB verilerine
gobre doviz mevduatlarn 226,02mlr USD'ye gerileyerek toplam mevduatlar igindeki payl 2 Temmuz
haftasi itibariyle %54,02 olarak kaydedildi. Boylelikle doviz mevduati payl Haziran ayi basindan
bu yana %54 seviyelerindeki yatay seyrini korudu. Ayni haftada yabanci yatirimcilar 83mn
USD'lik tahvil alirken 38mn USD’lik hisse senedi satisi yapti. Yabanci yatirimci son 2 haftadir net
alici konumunda bulunuyor. BIST100 endeksi Cuma giinii kiiresel piyasalara paralel olarak pozitif
goérinim sergiledi. Ancak buna karsin, gergeklesen yukari ydnlli hareketler gérece sinirli kaldi.
USD/TRY kuru, ay basindan itibaren gosterdigi yatay seyrine devam etti. TCMB'nin yayimladigi
Mayis ayina iliskin 6demeler dengesi istatistiklerine goére cari agik 3,08mlir USD oldu. Temmuz
ayina ait piyasa katilimcilari anketi'ne goére yil sonu enflasyon beklentisi %15,64'e ylkseldi.
Boylelikle yil basindan bu yana enflasyon beklentilerinde goérilen ylikselis Temmuz ayinda da
devam etmis oldu. ihracat Birim Degder Endeksi'nin Ithalat Birim Deder Endeksi’'ne béliinmesiyle
hesaplanan ve 2020 yili Mayis ayinda 104,6 olarak elde edilmis olan Dis Ticaret Haddi, 13 puan
azalarak, 2021 yili Mayis ayinda 91,6 oldu.



BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %0,12 oraninda artis ile 1.378 puandan kapatti. Endeks
gectigimiz haftaya 1.375 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.371-1.399
araliginda hareket etti. Haftanin ilk yarisinda kiresel piyasalarda yasanan pozitif havanin
da etkisiyle 1.400 direng seviyesine kadar ylkselis goruldi. Haftanin son islem glninde
tepki alimlarin etkisi ile ana trend destedi lizerinde kalmay! basaran Endekste, yukari
yonll hareketlerin devam edebilmesi icin ana trend destedinin korunmasi gerekmektedir.
Endekste 5 haftalik AO'nin (1.387) lzerinde kalici olunmasi durumunda mevcut gliclenme
artabilir, gecmiste direng konumunda test edilen 1.400-1.420 direngleri hedefe girebilir.
Geri gekilmelerde ise 1.370 destegi takip edilebilir. Bu destedin hacim destekli kirilmasi ile
1.350 seviyesi glindeme gelebilir. Dolar Bazhh Endeks haftalik bazda 1,57-1,61 cent
bandinda hareket etti. Haftayi 1,59 cent seviyesinde kapatan Endekste, kisa vadede 1,57-
1,63 cent disindaki kapanislarin belirleyici olabilecegini dliistinmekteyiz.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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12 Temmuz Pazartesi

Onceki

Japonya 02:50
Japonya 02:50
Tuarkiye 10:00
Turkiye 10:00

13 Temmuz Sal

0,70%

4,90%

13,90%
59K

Cin 05:00
Almanya 09:00
Almanya 09:00
Turkiye 10:00
Tuarkiye 10:00
Tuarkiye 10:00
Turkiye 10:00
ABD 15:30
ABD 15:30
ABD 21:00

14 Temmuz Carsamba

DOonem Beklenti
UFE (Aylik) Haz 0,60%
UFE (Yillik) Haz 4,70%
Issizlik Orani Mayis 12,60%
Konut Satiglari Haz
Beklenti
Dig Ticaret Dengesi (USD) Haz 50,5B
TUFE (Final-Aylik) Haz 0,40%
TUFE (Final-Yillik) Haz 2,30%
Perakende Satis Hacmi (Aylk) Mayis
Perakende Satis Hacmi (Yillik) Mayis
Sanayi Uretimi (Ayhk) Mayis
Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis 38,80%
TUFE (Aylik) Haz 0,50%
TUFE (Yillik) Haz 4,90%
Hazine Bltge Dengesi (USD) Haz -202B

45,53B
0,40%
2,30%
-6,30%
41,70%
-0,90%
66,00%
0,60%
5,00%
-132B

Onceki

Japonya 07:30
Japonya 07:30
Ingiltere 09:00
ingiltere 09:00
Ingiltere 09:00
Ingiltere 09:00
Turkiye 10:00
Tarkiye 10:00
Euro Bolgesi 12:00
Euro Bolgesi 12:00
Tarkiye 14:00
ABD 15:30
ABD 15:30

15 Temmuz Persembe

Donem Beklenti

-5,90%
22,00%
0,60%
2,10%
1,10%
10,70%
-0,43%
20,20%
1,70%
28,20%
19,00%
0,80%
6,60%

Turkiye Tum Gln
Gin 05:00
Gin 05:00
Cin 05:00
Gin 05:00
Gin 05:00
Cin 05:00
Gin 05:00
ingiltere 09:00
ABD 15:30
ABD 15:30
ABD 15:30
ABD 16:15
ABD 16:15

16 Temmuz Cuma

0,52%
8,80%
0,81%
12,40%
5,20%
0,60%
18,30%
4,70%
373K
17,4
30,7
0,80%
16,30%

Onceki

Japonya 06:00
Tarkiye 10:00
Turkiye 10:00
Tarkiye 11:00
Euro Bolgesi 12:00
Euro Bolgesi 12:00
Euro Bolgesi 12:00
Turkiye 14:30
Turkiye 14:30
ABD 15:30
ABD 15:30
ABD 17:00

Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Mayis
Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Mayis
TUFE (Aylik) Haz 0,20%
TUFE (Yillik) Haz 2,20%
UFE (Aylik) Haz 1,20%
UFE (Yillik) Haz 10,80%
Tarim UFE (Aylik) Haz
Tarnim UFE (Yillik) Haz
Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis
Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis
TCMB Gosterge Faiz Orani Tem 19,00%
UFE (Aylik) Haz 0,50%
UFE (Yillik) Haz 6,70%
Beklenti

Tatil
Sanayi Uretimi (Aylik) Haz
Sanayi Uretimi (Yillik) Haz 7,90%
Perakende Satislar (Aylik) Haz
Perakende Satislar (Yillik) Haz 11,00%
Issizlik Orani Haz
GSYH 2. Geyrek 1,30%
GSYH (Yillik) 2. Geyrek 8,10%
Issizlik Orani Mayis 4,70%
Issizlik Basvurular Haftalik 360K
New York Fed Imalat Endeksi Tem 18,5
Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Tem 28,3
Sanayi Uretimi (Aylk) Haz 0,70%
Sanayi Uretimi (Yillik) Haz

Dénem Beklenti
BoJ Gosterge Faiz Orani Tem
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis
Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis
Merkezi Yonetim Bitge Dengesi (TL) Haz
TUFE (Final-Aylik) Haz 0,30%
TUFE (Final-Yillik) Haz 1,90%
Dis Ticaret Dengesi (Euro) Mayis
Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis
Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis
Perakende Satislar (Aylik) Haz -0,40%
Perakende Satislar (Yillik) Haz

Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) Tem 86,5

-0,10%
1,71%
22,15%
-13,37MIr
0,30%
1,90%
10,98
2,00%
32,40%
-1,30%
28,10%
85,5




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kececi sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Uzmani
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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