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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiiresel bliyime gorinimu lzerinde Kovid-19 varyantlarindan
kaynakli baski artarken bu sabah Asya genelinde saticili bir seyir hakim. Japonya’da
Nikkei 225 Endeksi %1,87, Topix Endeksi %1,70 ekside seyretmekte. Kovid-19
tedbirleri kapsaminda Seul bélgesinde en siki sosyal mesafe 6nlemlerinin uygulanmasi

BIST-100 1.372,98 -1,27|  beklenen Giiney Kore'de Kospi Endeksi %1,74 diistii. Gin‘de Sanghay Bilesik Endeksi
%0,61 geriledi. MSCI Inc.’in Asya Pasifik hisse senedi gdstergesi Mayis ortasindan bu
BIST-30 1.479,19 -1,30 yana en disuk seviyeye indi. Hizli yayllan varyantlar nedeniyle Asya Ulkelerinde
kisitlayici tedbirler artmakta olup, blylime goérinimunin olumsuz etkilenecegine iliskin
BIST-BANKA 1.219,66 -1,20 endiselerle sanayi ve hammadde gibi déngusel sektérlerde risk istahi azalmaktadir.

Kiresel enflasyon beklentileri agisindan 6nem arz eden Cin’de bu sabah Haziran ayina
iliskin TUFE ve UFE rakamlan aciklandi. Buna gére tiiketici enflasyonu gegen ay yillik
%1,1 ile beklenenden daha dustik bir seviyede gergeklegirken, lretici enflasyonu %8,8
BIST-TUM 1.567 69 -1.29 ile beklentiye paralel geldi. Bununla birliktue oldukga guglu seyreden yilik UFE artisi bir
: L L Onceki aya gore hafifge bir gerileme oldugunu isaret etmektedir. Emtia tarafinda, ons

BIST Hacim-TUM(mn TL) 15.610 -4,85 altin Fed’in Haziran FOMC toplantisina iliskin karisik mesajlar iceren tutanaklarin
ardindan 1.800 USD seviyesinin Uzerinde tutunmaya galismakta. Petrol fiyatlarinin bu

hafta bir miktar gerilemesine karsin Nisan 2019'dan bu yana en ylksek seviyelerde
VIOP30 Yakin Vade 1.510,75 -1,15 seyretmektedir. Bugiin yurt disinda Ingiltere’de biiyiime ve sanayi Uretimi verileri takip
edilecek. Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mayis ayl ddemeler

-1 1 1 dengesi gelismeleri yayinlanacak. Nisan verilerine gére cari islemler acigi bir 6nceki yilin
De§% ayni donemine gore 3,59 mir USD azalisla 1,71 mlIr USD olarak gergeklesmisti. Foreks
anketine gére Mayis ayi cari agik beklentisi 2,9 mir USD seviyesinde bulunmaktadir.

BIST-SINAIL 2.433,46 1,62

Ayrica bugliin TCMB’nin yayinlayacagi Temmuz ay! Piyasa Katiimcilari Anketi (Beklenti

USDTRY 8,6966 0,06 Anketi) yakindan izlenecek. Zira Haziran ayi enflasyon rakamlarinda yukselis egiliminin

EURTRY 10,3148 0,66 devam etmesinin ardindan piyasa beklentisi gelecek donemlerdeki fiyatlama davranisi

agisindan 6nemli olacaktir. Haziran anketinden c¢ikan sonuglarda enflasyon ve kur

EURUSD 1,1848 0,49 beklentilerindeki belirgin artis dikkat gekmisti. Borsa Istanbul’da 1.400 puan seviyesini
e asamayan BIST 100 Endeksi'nin gline saticili baglamasini beklemekteyiz.

Emia |Kapans [peg |

[XAUUSD 1.801 | 2014 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din Avrupa endeksleri %2'yi asan

BRENT 74 1'24 satiglar ile negatif bir gérinim sergiledi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), enflasyon

L hedefinin %?2'ye ylikselecedini teyit etti ve orta vadede simetrik %2 hedefi kabul edildi.

Strateji degerlendirmesine gére AMB gecici strede ilimh dizeyde enflasyon hedefinin

Uzerine gikabilecek. Banka’dan yapilan agiklamada “hedefin simetrik olmasinin negatif

En Cok o | EN Gok 0 ve pozitif sapmalarin esit derecede istenmedidi anlamina geldigi” belirtildi. Ayrica
| Artanlar | Deg% | Diigenler | Deg% enflasyon hesaplamasina ev sahiplerinin oturdugu konut maliyetlerinin de dahil
edilmesini 6nerdi. ABD endeksleri glintin ilk islem saatlerinde %1,50'ye varan satislar ile
TUREX 9198 SNGYO '10100 diger klresel borsalara paralel olarak negatif gérinim sergiledi. ABD 10 yillik tahvil
_ faizleri gliniin distigu olarak %1,25'li seviyelerden islem goérdi. Dolar Endeksi (DXY) ise

SILVR 3,94 | KTSKR 10,00 92 puanin Uzerinde kalmayi basardi. ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari ylkselse
de pandemi déneminin en distk seviyelerinde kaldi. Calisma Bakanhgi'nin verilerine

AVGYO 9,85 | ERBOS -9,99 goOre basvurular 3 Temmuz’'da sona eren haftada 2 bin artisla 373 bin oldu.

TRGYO 9,00 | FADE -9,97 BIST100 Endeksi diin giin boyunca gerceklesen satislar ile negatif gériinim ortaya
koydu. Ancak kiresel piyasalar ile beraber sahip oldugu negatif gérinime karsin %1’i

MAKTK 6,93 | SRVGY -9,95 asan satis orani ile kismi olarak ayristi. USD/TRY kuru ay basindan bu yana sahip

oldugu yatay gorinimu surdirdl. TCMB verilerine gére déviz mevduatlan 226,02mlr
USD'’ye gerileyerek toplam mevduatlar igindeki payr 2 Temmuz haftasi itibariyle %54,02

. . T T 1 olarak kaydedildi. Bdylelikle doviz mevduati payr Haziran ayl basindan bu yana %54
Islem Hacmi mn TL seviyelerindeki yatay seyrini korudu. Ayni haftada yabanci yatinmcilar 83mn USD’lik
Yiiksekler | | | tahvil alirken 38mn USD'lik hisse senedi satisi yapti. Yabanci yatirimcl son 2 haftadir net

alici konumunda bulunuyor.
GARAN 8,56 963,29

Veri giindemi: Bugun yurt iginde cari iglemler dengesi ve yil sonu TUFE beklentisi
THYAO 13,66 765,47 verileri piyasalarin odadinda olurken, yurt disinda ise Ingiltere’den bilylume, sanayi
Uretimi ve goérinidr mal ticaret dengesi verileri agiklanacak.

KRDMD 7,08 564,08
PETKM 5,34 497 81 U i i Donem Beklenti Onceki
VKBNK 225 15 47 ?ngiltere 09:00 Sanayi l?retimi (Ayhk) Mayis 1,50% -1,30%
L Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis 21,60% 27,50%
ingiltere 09:00 GSYH (Aylik) Mayis 2,30%
Ingiltere 09:00 GSYH (Yillik) Mayis 27,70%
ingiltere  09:00 Goériiniir Mal Ticaret Dengesi (GBP)  Mayis -11,1B -10,96B
Tarkiye 10:00 Cari islemler Dengesi (USD) Mayis -2,9MIr -1,71Mir
Tarkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Tem 14,46%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Aksa Enerji (AKSEN): (KAP) Mali Enerji Santrali'ndeki mevcut 40MW kurulu glce ek olarak
devreye alinmasi planlanan 20MW kurulu gliciin %85'i (17 MW) devreye alinmis olup, geri kalan
3MW kurulu giiciin de 2021 yilinin 3. ceyredinde devreye alinmasi beklenmektedir.

> Dardanel (DARDL): (KAP) Sirketin Canakkale bogazinda gerceklestirdigi kara midye yetistiriciligi
tesisi planlanan 12mn harcamanin %70 oraninda gergeklestiriimesi ile faaliyete alinmistir.

> Giibre Fabrikalari (GUBRF): (KAP) Sermayesinin %40'l Sirkete, %60"'I ise hakim ortagimiz
Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne ait olan Tarkim Bitki Koruma A.S.'nin halka arz
calismalarina baslandigi 06.04.2021 tarihinde KAP aracilidi ile kamuoyu ile paylasiimisti. Bu
dogrultuda sirket istiraki 08.07.2021 tarihinde araci kurum vasitasi ile, SPK ve Borsa Istanbul'a
basvuruda bulunmustur.

> Metemtur Yatirnrm (METUR): (KAP) Sirket, "Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim
Yerlerine Iligkin Rapor"unda belirtilen esaslar dahilinde konut projesi gelistirilmesi igin BCC ile
"Insaat Yapim Sézlesmesi" imzalamistir.

> Tekfen Holding (TKFEN): (KAP) Grubun Bagli Ortakliklarindan Tekfen Ventures L.P.'nin Finansal
Yatirimlar hesabi altinda takip edilen portfoy yatirimlarinin gercege uygun deder hesaplamasi
sonucunda olusan deder artisinin 2021 yili 6 Aylik ara donem net kar Uzerinde, yapilacak sinirli
denetim 6ncesi hesaplanan ve kamuya aciklanan yillik beklentilerimiz icerisinde olmayan yaklasik
150mn TL ilave etkisinin olacagi beklenmektedir.

» Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB): (KAP) Banka Yonetim Kurulunca verilen yetki
cercevesinde, Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg koordinatérligliinde, 367
gun vadeli, toplamda 116mn Euro ve 55mn USD tutarinda olmak tzere 2 ayn dilimden olusan
sendikasyon kredisi anlagsmasi, uluslararasi finansal kurumlarin katimiyla 08.07.2021 tarihinde
imzalanmistir.

> Verusaturk GSYO (VERTU): (KAP) Sirketin %25 oraninda istirak ettigi Girisim Sirketi Golive
Yazillm Hizmetleri A.S.'nin halka arz islemleri kapsaminda Sirket Esas Sézlesmesi'nin SPKn ve
ilgili mevzuat hukimlerine uygun hale getirilmesi amaciyla 08.07.2021 tarihinde SPK'na 6n
izin bagvurusunda bulunulmustur.

Ekonomi Haberleri

> THY, giinliik 1144 sefer sayisiyla Avrupa’da 2. oldu. Kisitlamalarin biyik oranda kalkmasiyla
cikisa gecen Irlanda havayolu firmasi Ryanair, ginlik 1655 ucusla Avrupamin en cok ugan
havayolu oldu. THY, glnlik 1144 ucgusla 2. sirada yer alirken 804 seferle Air France 3. oldu.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD’de issizlik maasi basvurularinda sinirh yiikselis. ABD’de haftalik igsizlik maasi
basvurulari ylikselse de pandemi déneminin en disik seviyelerinde kaldi. Calisma Bakanhgi’'nin
verilerine gore basvurular 3 Temmuz’da sona eren haftada 2 bin artisla 373 bin oldu. Beklentilerin
medyan tahmini 350 bindi. (Bloomberg HT)

> Yabanci gegen hafta tahvil aldi, hisse satti. Yabanci yatirmcilar, 2 Temmuz haftasinda 83mn
USD’lik tahvil alirken 38mn USD’lik hisse senedi satisi yapti. 25 Haziran haftasinda 173mn USD’hk
tahvil alan yabanci yatirnmcilar, 3mn USD’lik hisse senedi satisi gergeklestirdi. Yabanci yatirimci son
2 haftadir net alici konumunda bulunuyor. (Bloomberg HT)

» DOviz mevduatlarinin payi %54’e gakildi. TCMB verilerine gére ddviz mevduatlarn 226,02mlr
USD’a geriledi. Parite etkisinden arindirilmis veriye goére ise 120mn USD’lik artis oldu. Doviz
mevduatlarinin toplam mevduatlardaki payi ise %54,02 oldu. Bdylelikle haziran ayl basindan bu
yana %54 seviyelerindeki déviz mevduati payi yatay seyrini korudu. (Bloomberg HT)

> Avrupa Merkez Bankasi'nda simetrik enflasyon hedefi. AMB'nin strateji degerlendirmesinden
enflasyon hedeflemesine iliskin kritik karar gikti. AMB, enflasyon hedefinin %?2’ye ylkselecegini
teyit etti ve orta vadede simetrik %2 hedefi kabul edildi. Strateji dederlendirmesine gére AMB
gegcici slirede 1liml diizeyde enflasyon hedefinin (zerine gikabilecek. (Bloomberg HT)

> Merkez Bankasi rezervleri 100,21imlir USD oldu. TCMB tarafindan haftallk para ve banka
istatistikleri yayimlandi. Buna gore, 2 Temmuz’'da Merkez Bankasi brit doviz rezervleri 379mn USD
artisla 59,62mlIr USD’a ylkseldi. S6z konusu ddnemde altin rezervleri, 323mn USD azalarak
40,92mlir USD’dan 40,6mlIr USD'a indi. Boylece Merkez Bankasi‘nin toplam rezervleri, 2 Temmuz
haftasinda bir dnceki haftaya kiyasla 56mn USD artarak 100,16mlr USD‘dan 100,21mir USD'a
ylukseldi. Ayrica bankacilik sektérinin toplam mevduati, 2 Temmuz haftasinda 1,8mlr TL azalarak
3,99tIn TL'ye geriledi. (Anadolu Ajansi)

> Ihracat beklenti endeksi geriledi. Ticaret Bakanhgi, 2021 yilinin 3. geyregine iliskin Dis Ticaret
Beklenti Anketi'ni acikladi. Buna gére, Ihracat Beklenti Endeksi, bu dénemde bir &nceki ceyrege
gore 4,4 puan distld. 2. ceyrekte 132 olan endeks, 3. ¢ceyrekte 127,6 seviyesine geriledi. Endeks
gecgen yilin ayni donemine gore ise 44,1 puan artti. (Bloomberg HT)

> Ihracat ikliminde iyilesme devam ediyor. Tirkiye imalat sektériiniin ana ihracat pazarlarindaki
faaliyet kosullarini 6lgen iklim endeksi haziranda sinirli da olsa yulkselisini sirdirdi. Mayista 58,4
olan Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Imalat Sektéri ihracat iklimi Endeksi haziranda 58,5
ylkselerek talep kosullarinda kismi bir iyilesmeye isaret etti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

9 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Gin 04:30  TUFE (Aylik) Haz -0,10% -0,20%
Cin 04:30  TUFE (Yilik) Haz 1,30% 1,30%
Gin 04:30 UFE (Aylik) Haz 1,60%
Cin 04:30  UFE (Yillik) Haz 8,80% 9,00%
Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Mayis 1,30% -1,30%
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis 21,40% 27,50%
Ingiltere 09:00 GSYH (Aylik) Mayis 1,30% 2,30%
ingiltere 09:00  GSYH (Yillik) Mayis 25,70% 27,70%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ingiltere 09:00 GOrundr Mal Ticaret Dengesi (GBP) Mayis -11,6B -10,96B
Tuarkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Mayis -2,9MIr -1,71MIr
Turkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Tem 14,46%

12 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 UFE (Aylik) Haz 0,70%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Haz 4,50% 4,90%
Turkiye 10:00 Issizlik Orani Mayis 12,60% 13,90%
Turkiye 10:00 Konut Satiglari Haz 59K

13 Temmuz Sal

Beklenti Onceki

Cin 05:00 Dis Ticaret Dengesi (USD) Haz 50,5B 45,53B
Almanya 09:00 TUFE (Final-Aylk) Haz 0,40% 0,40%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Yillik) Haz 2,30% 2,30%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylk) Mayis -6,30%
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Mayis 41,70%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Mayis -0,90%
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis 38,80% 66,00%
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Haz 0,40% 0,60%
ABD 15:30 TUFE (Yillik) Haz 4,70% 5,00%
ABD 21:00 Hazine Bitge Dengesi (USD) Haz -132B

14 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylk) Mayis -5,90%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Mayis 22,00%
ingiltere 09:00  TUFE (Aylik) Haz 0,30% 0,60%
ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Haz 2,10%
ingiltere 09:00  UFE (Aylik) Haz 1,10% 1,10%
ingiltere 09:00 UFE (Yillik) Haz 10,60% 10,70%
Tarkiye 10:00 Tanim UFE (Aylk) Haz -0,43%
Turkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Haz 20,20%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis 1,70%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis 28,20%
Tarkiye 14:00 TCMB Gosterge Faiz Orani Tem 19,00%
ABD 15:30  UFE (Aylik) Haz 0,50% 0,80%
ABD 15:30 UFE (Yillik) Haz 6,30% 6,60%

15 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki

Turkiye Tim Gin Tatil

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sanayi Uretimi (Aylk)
Sanayi Uretimi (Yillik)
Perakende Satislar (Aylik)
Perakende Satislar (Yillik)
Issizlik Orani

GSYH

GSYH (Yillik)

Issizlik Orani

Issizlik Bagvurular

New York Fed Imalat Endeksi
Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi
Sanayi Uretimi (Aylik)
Sanayi Uretimi (Yillik)

Haz
Haz
Haz
Haz
Haz
2. Ceyrek
2. Ceyrek
Mayis
Haftalk
Tem
Tem
Haz

Haz

9,00%

13,60%

1,50%

19,00%

18
30
0,90%

0,52%
8,80%
0,81%
12,40%
5,20%
0,60%
18,30%
4,70%

17,4
30,7
0,80%
16,30%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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