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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 28 Haziran Pazartesi Almanya; IFO Istihdam Endeksi ABD; Dallas Fed Teksas
Imalat Aktivite Endeksi

= 29 Haziran Sah Tirkiye; Ekonomik Giiven Endeksi Almanya; Oncii TUFE Euro
Bélgesi; Tiketici Gliven Endeksi ve Ekonomik Goriinim Endeksi Japonya; Issizlik
Orani

= 30 Haziran Garsamba ABD; ADP Ozel Sektér istihdami, Chicago PMI Tiirkiye; Dis
Ticaret Dengesi ve Briit Dis Borg Stoku Ingiltere; Biiyiime ve Cari Islemler Dengesi
Cin; PMI verileri Almanya; Issizlik Orani Japonya; Sanayi Uretimi, Perakende
Satislar Euro Bélgesi; Oncii TUFE

= 01 Temmuz Persembe Tirkiye; Istanbul Perakende Fiyatlar ABD; ISM Imalat
PMI ve Haftalik Issizlik Basvurulari Diinya Geneli; Imalat PMI Euro Bélgesi; Issizlik
Orani

= 02 Temmuz Cuma Tirkiye; Oncii Dis Ticaret Dengesi ABD; Tarim Disi Istihdam,
Issizlik Orani, Dis Ticaret Dengesi, Fabrika ve Dayanikli Mal Siparisleri Almanya;
Perakende Satislar Euro Bélgesi; UFE

- ABD hisse piyasasinin Subat'tan bu yana en gugli haftalik performansi géstermesinin ardindan
yodun veri akisi devam edecek. Yeni haftada ABD konut piyasasindan isgiicli piyasasina bir dizi
Onemli veri gindemde olacak. Haftanin en 6nemli verisi Cuma ginl yayinlanacak Haziran ayi
tarim disi istihdam raporu olacak. istihdam verisi ABD'li politika yapicilarin varlik alimlarinin
azaltiimasi sureciyle ilgili sik sik vurguladidi isgiicii piyasasinin sagligina iliskin major bir
gosterge niteligi teskil etmekte. Haziran'da 700 bin civarinda gelmesi beklenen istihdam artisi
Nisan ve Mayis aylarinda hayal kirikhdi yaratmis olmasindan dolaylr ek 6nem tasimakta. Bunun
yaninda issizlik oraninin seyri istihdam piyasasinda sikilidi isaret etse de isglicline katilim orani
dusik seyretmektedir. Ayrica saatlik kazanglardaki artis fiyat artislari ve enflasyonist baskinin
lcretlere yansimasi baglaminda takip edilecek. Sali glini agiklanacak S&P Case-Shiller konut
fiyat endeksleri ABD konut piyasasinda isinmanin devam edip etmedigine iliskin ipucu niteliginde
olacak. Bu hafta yayinlanan veri yeni konut satislarinin bir yildan uzun bir sirenin en disuk
seviyesine geriledigini gostermisti. Persembe glinii aciklanacak haftalik issizlik haklarindan
yararlanma basvurular ABD isglict piyasasina iliskin diger bir gosterge olacak. Son veriler 411
bin kisi ile piyasa beklentisinin bir miktar tizerinde bir basvuru oldugunu isaret etmisti. Issizlik
basvurulari ekonominin yeniden acgilmasi ve 0&zellikle hizmetler sektdérindeki toparlanmanin
etkisiyle yilbasindan bu yana duslste olmasina karsin pandemi Oncesi seviyelerin Uzerinde
seyrediyor. Emtia tarafinda OPEC+ grubunun Persembe giinkl toplantisindan tretim artisi karari
cikmasi beklenmekte. Bu hafta cikan kaynak haberleri arz kisintisinda Adustos ayinda guinlik
500 bin varil civarinda bir gevsemeye gidilebilecedini isaret etmisti. Bu hafta hem ayin hem de
ikinci ceyregdin sonu olmasindan dolay kliresel piyasalarda bir miktar volatilite artisi gorlebilir.

- Yurt iginde Ekonomik Guven Endeksi, Dis Ticaret Dengesi ve imalat PMI yeni haftada takip
edilecek veriler arasinda yer aliyor. TUIK'in Sali giini aciklayacagi Ekonomik Given Endeksi,
Mayis ayinda %1,3 azalarak 92,6 puana gerilemisti. Mart ayindan bu yana disls ediliminde olan
endeksin Mayis ayindaki diststnde tlketici glveni, reel kesim guveni ve hizmet sektori
guvenindeki gerileme etkili olmustu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve TUIK
verileri Haziran'da hem tiiketici gliiveni hem de reel sektor ile hizmetler sektérl tarafinda gliven
artisi oldugunu gostermekte. Bu verilerin 1siginda Ekonomik Gliven Endeksi'nin Haziran'da
ydniini yukari cevirmesi beklenebilir. Carsamba giinii TUIK ve Ticaret Bakanhdi'nin hazirladig
Mayis ayi dis ticaret verileri yayinlanacak. Ihracatta yillik bazda %109,2, ithalatta %61,1 artis
isaret eden Nisan verilerine gore dis ticaret agigi s6z konusu dénemde %33,2 azalarak 3,06 mir
USD seviyesine gerilemisti. Persembe gini Istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit'in imalat
sektdri satin alma yodneticileri endeksi (PMI) aciklanacak. 50 puanin altinda sektdérde daralmayi
isaret eden PMI verisi Mayis'ta Kovid-19 kisitlamalarinin lretim ve yeni siparislerde yavaslamaya
neden olmasindan dolayr 49,3 dederini almisti. Haziran ayinda toparlanma egiliminin
guglenmesiyle beraber sektérde Mayis'a gore daha iyimser bir tablo gérilebilir.
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Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalarda haftanin ilk islem gininde Avrupa endeksleri, sinirli alicih bir
goérinimle haftaya baslarken, ABD endeksleri Dow Jones’un %1'i asan ylkselis hareketi
onciliginde pozitif goérinimle basladi. Avrupa’da dodalgaz fiyatlarn, Gretimin
azalmasiyla beraber son 13 yilin en yiksek seviyesine tirmanirken fiyatlardaki bu artis
enerji enflasyonuna dair endiseleri artirdi. Almanya Maliye Bakani Olaf Scholz, salgin
sonrasindaki toparlanmayi glglendirmek igin gelecek yil fazladan 99,7mlr Euro
borglanma planladiklarini séyledi. S&P 500 fiyat hareketlerindeki oynaklik, salginin
dinya geneline yayildigi Mart 2020°den bu yana en distk seviyesine gerilerken, Bank of
America, yayimladiklari bir arastirma raporunda gelecek yil seyahat talebindeki
toparlanmayla beraber petrol fiyatlarinin varil basina 100 USD’a yikselebilecegini
sdyledi. Sali ginl kiresel piyasalara karisik bir goériinim hakimdi. AB, 2018'den beri
celik ithalatina yonelik uyguladigi kota ve gumrik vergileri sistemini, AB Ureticilerinin
ithalatta yasanabilecek artistan etkilenmemesi icin 3 yil daha uzatma karan aldi. Fed
Baskani Jerome Powell, ABD’de enflasyonun tirmanisa gectigini ancak arzdaki
dengesizliklerin ortadan kalkmasiyla Fed’in %2 hedefine geri donecedini belirtti. New
York Fed Baskani John Williams ise ABD ekonomisinin toparlandigini ancak heniz para
politikasinda degisiklige gidecek kadar gliglenmediginin altini gizdi. Brent petrol, giderek
daha fazla sikilasan piyasalar ve ylkselise isaret eden gorinim ile son 2 yilin en ylksek
seviyesi olan varil basina 75 USD" 1 goOrdid. Hafta ortasina geldigimizde, Avrupa
endeksleri, giin genelinde negatif bir gériinim ortaya koyarken, ABD endeksleri Nasdaq
oncultguande sinirh alicili seyretti. Euro Bolgesi‘'nde IHS Markit Bilesik PMI verisi 57,1'den
59,2'yve cikarak Haziran 2006’dan beri en vylksek seviyeye ulasti. Beklenti 58,8
seviyesinde bulunuyordu. Hizmet PMI ise beklentiye paralel olarak 55,2'den 58‘e
yukseldi ve bdylece Ocak 2018'den beri en yliksek seviyeyi gordii. Bolge'de beklentinin
62,3'te bulundugu Imalat PMI, dedismeyerek 63,1 oldu. Almanya’da Haziran ayinda
imalat PMI verisi 64,4'ten 64,9'a; Hizmet PMI verisi 52,8'den 58,1’e yiikseldi. Hizmet
PMI boylece 10 yilin en yiksek seviyesine cikti. Persembe glinline geldigimizde, kliresel
piyasalar olumlu verilerin de etkisiyle pozitif bir gorinim ortaya koydu. S&P 500 ve
Nasdaq endeksleri acgilisin ardindan rekor seviyeleri kaydederek pozitif goérinime
dncilik etti. Almanya’da IFO Is Diinyasi Endeksi 99,2’den 101,8’e gikarak tahminleri
asti. Bu, 2,5 yilin en ylksek seviyesi olarak kayda gecti. Gelecek 6 aya iliskin beklenti
endeksi, 10 yildan fazla siirenin en yliksek seviyesine cikti. ingiltere Merkez Bankasi
Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarinda dedisiklige gitmezken, varlik alim programinin
miktarini da 895mlr Sterlin’de tuttu. Banka enflasyon tahminlerini yUkseltirken
enflasyondaki artisin gecici olacagi vurgusu yapti. AB ticari ara¢ pazarinda toplam
satislar Mayis ayinda gecen yilin ayni donemine gore baz etkisiyle %51,3 artti. ABD'de
Dis Ticaret Agidi Mayis doneminde ithalattaki artisin etkisiyle 88,1mlr USD’a yukseldi.
Dayanikli mal siparisleri, ucak ve motorlu aracglardaki siparislerin artmasiyla Mayis
ayinda Ocak ayindan bu yana en hizli artisi kaydederek %2,3 blyldi lakin beklentilerin
altinda kaldi. Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 19 Haziran’da sona eren haftada 7 bin
dislsle 411 bine geriledi. Haftanin son islem gininde Avrupa endeksleri karisik
gérinim sergilerken ABD endeksleri alicili seyretti. Ingiliz biyoteknoloji sirketi
Stablepharma, Kovid-19 mRNA asilarinin StablevaX teknolojisi sayesinde herhangi bir
bozulmaya ugramadan 60 gin boyunca +45 derecede saklanabildidini agikladi. ABD'de
Kisisel Harcamalar Mayis'ta bir 6nceki aya gére %2 dlsls ile %2,5 seviyesinde bulunan
beklentilerden daha az daralirken, Kisisel Gelirler, Mayis ayinda sabit kaldi. Fed'in
enflasyon goérinimi agisindan dikkate aldigi PCE Fiyat Endeksi ise Mayis'ta aylik %0,4
artis gostererek beklentilerle paralel gergeklesti.

- BIST100 endeksi haftaya stabil bir gériinim sergileyerek yatay alicilh olarak basladi.
USD/TL kurunda 8,79 seviyelerinin goriilmesi endeks lizerinde baski yaratti. TUIK'in
acikladigi Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi, Nisan ayinda aylik %1,71, yillik %22,15 artis
gosterdi. Yurtdisi-UFE ise Mayis'ta yillik %39,6 artis kaydederek 2018 Ekim ayindan bu
yana en ylUksek seviyeye ulasti. Tudrkiye'nin yurt disi varliklar ile yurt disina olan
yukimlaltklerinin farki olarak tanimlanan net UYP, 2020 yil sonunda -413,1mlr USD
iken 2021 Nisan sonunda -343,5mlir USD olarak gerceklesti. Sali giinii BIST100 endeksi
kiresel borsalardan pozitif ayrnisirken, gelisen piyasa para birimleri USD karsisinda
deder kaybederken glin igerisinde USD’na karsi %1'den fazla deder kazanan TL da
pozitif ayrisma sergiledi. TUIK ve TCMB is birligi ile hesaplanan Tiketici Gliven Endeksi
Haziran ayinda bir énceki aya gére %5,8 oraninda artisla 81,7 oldu. Mayis ayinda 77,3



seviyesinde olan endeks, 2 yilin en disiginden toparlandi. Almanya Basbakani Angela
Merkel ve Italya Basbakani Mario Draghi'nin Tirkiye ile gé¢ mutabakatinin yenilenmesi
yonindeki cadrisinin ardindan AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen’in,
multeciler konusunda Tirkiye'nin daha fazla destede ihtiyagc duydugunu belirtmesi
dnemliydi. Hafta ortasina geldigimizde BIST100 endeksi sinirli saticih bir gériinim
sergilemesine karsin 1.400 psikolojik seviyesi lzerinde tutundu. TL'nda Sali gini
izlenen pozitif ayrisma etkisini devam ettirdi. USD/TL kuru 8,60 seviyesinin de altini
gorirken, hafta basindan bu yana kurda yasanan gerileme %1,5'i buldu. Fed Baskani
Jerome Powell'in enflasyonun gecici oldugu vurgusunu vyinelemesi gelisen (lke
varliklarinda pozitif bir atmosfer yaratti. AB, Turkiye'ye Suriyeli gécmenlere 2024 yilina
kadar ev sahipligi yapmaya devam etmesi icin 3,5mir Euro’luk fon olusturmayi
dederlendirdigi haber akislari glnin yurtici piyasalar acgisindan 6ne cikan haber
akislariydi. BIST100 endeksi Persembe giinii kiiresel piyasalara paralel hareket ederek
%]1’e varan aliglar ile pozitif gériinim sergiledi. TUIK verilerine gére Giiven Endeksi
Haziran ayinda Mayis ayina gore; Hizmet Sektérinde %6,2; Perakende Ticaret
Sektériinde %4,8 ve Insaat Sektériinde %3,6 artti. Reel Sektér Giliven Endeksi Haziran
ayinda 113 seviyesine ylkselirken Kapasite Kullanim Orani da %76,6'ya cgiktl. Yabanci
yatirimcilar, 18 Haziran haftasinda 4mn USD’lik tahvil, 3mn USD’lik da hisse senedi
satisi ile zayif bir portfoy cikisi gerceklestirdi. TCMB verilerine gore 18 Haziran haftasi
itibariyle gercek ve tlzel kisilerin toplam doéviz mevduatlan 225,9mir USD’a geriledi.
BIST100 haftanin son islem giniinde %1 lizerinde kayipla hafta basindaki seviyesine
yakin kapanis yapti. USD/TL kuru ise sinirli yikselis yasayarak 8,70 lzerinde fiyatlandi.
Mayis ayinda Turkiye'yi ziyaret eden yabanci turist sayisi gegen yilin ayni ayina gore
baz etkisiyle %3.039 oraninda artarak 936.282 oldu. 2021 yili Ocak-Mayis déneminde
gelen yabanci sayisi gegen yilin ayni ddnemine gére %14,3 azalis gostererek 3,68mn
oldu. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, AB'nin Tirkiye'deki Suriyelileri
desteklemek igin 2024'e kadar 3mlr Euro bltge ayiracagini bildirmesi 6nemliydi.
Ingiltere'de hiikimet Kovid-19 kisitlamalari kapsaminda belirledigi kirmizi listeden
Turkiye'yi cikarmadi. Tlrkiye, 3 haftada bir yapilan glincellemelerde daha dénce bir kez
daha kirmizi listede tutulmustu.



BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %0,06 oraninda hafif arti ile 1.391 puandan kapatti.
Endeks gectigimiz haftaya 1.388 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.378-1.419
aralidinda hareket etti. Haftanin ilk yarisinda gelen alimlarin etkisi ile 1.420 direnci test
edildi fakat gecilemedi. Haftanin ikinci yarisinda satislar etkili oldu, 5 haftalik AQO'si
(1.401) altinda kapanis yapildi. Endeksin islem hacmi, haftalik bazda son alti haftanin
altina diserek 62,31mlr TL'ye geriledi. Endeksin teknik gérinimini inceledigimizde, 16
Mart 2020 tarihinden baslayan yukselen trend destedi (1.380) 6nem arz etmektedir. Bu
destedin altinda kapanislar yapilmasi durumunda satislar gorilebilir, 1.370-1.350
destekleri hedefe girebilir. Yukari yonli hareketlerde ise 1.380 destedi korunmasi
durumunda 1.400 seviyesi kisa vadeli direng olarak takip edilebilir. Sonraki 6nemli destek
olarak 22 haftalik AO'si (1.432) izlenebilir. Teknik acidan 1.400 direnci lGzerine yerlesme
olmamasi durumunda yukari yonli hareketler satis firsati olarak degerlendirilebilir. Dolar
Bazli Endeks haftalik bazda 1,57-1,64 cent bandinda hareket etti. Haftayr 1,58 cent
seviyesinde kapatan Endekste, kisa vadede 1,57-1,63 cent disindaki kapanislarin
belirleyici olabilecegini distinmekteyiz.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Sevgiil DUZGUN
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sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Uzmani
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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