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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 14 Haziran Pazartesi Tirkiye; Cari Islemler Dengesi, Konut Satiglari ve Tarim
UFE Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi Japonya; Sanayi Uretimi

= 15 Haziran Sali ABD; UFE, Sanayi Uretimi, Perakende Satislar Turkiye; Merkezi
Yoénetim Biitce Dengesi Almanya; TUFE Euro Bélgesi; Dis Ticaret Dengesi ingiltere;
Issizlik Orani

= 16 Haziran GCarsamba ABD; Fed Faiz Orani Karari, Konut Baslangiglan Tirkiye;
Konut Fiyat Endeksi Cin; Sanayi Uretimi, Perakende Satislar ve Issizlik Orani
Japonya; Dis Ticaret Dengesi Ingiltere; Enflasyon

= 17 Haziran Persembe Tirkiye; TCMB PPK Toplantisi ABD; Haftalik Issizlik
Bagvurulari Euro Bélgesi; TUFE

= 18 Haziran Cuma Japonya; Faiz Orani Karari ve TUFE Almanya; UFE Euro
Bélgesi; Cari islemler Dengesi Ingiltere; Fitch Kredi Notu/Gériinimi, Perakende
Satiglar

- ABD hisse endekslerinde yeni rekorlar gorilmesinin ardindan piyasalari yeni haftada
yodun bir gindem beklemekte. Haftanin giindemindeki en énemli konu Fed'in Haziran
ayl para politikasi toplantisi olacak. Enflasyondaki ylkselisin gecici oldugu tezini
kuvvetle savunmaya devam eden Fed'in aylik 120 milyar dolarhik varlik alim
temposunu yavaslatacadi takvime dair bir sinyal verip vermemesi piyasa acisindan
oldukca 6nemli. Zira son aciklanan ABD tlketici enflasyonunun %5 ile oldukca ylksek
bir seviyede 13 yilin zirvesinde gergeklesmesine karsin kalem bazinda karisik gelen
fiyatlar ve isglcl piyasasinin beklendigi dliizeyde sikilasmamasi, piyasay! bir nebze
enflasyonun gecici oldugu yonindeki teze yaklastirmisti. Piyasanin bu anlamda bir
isaret almasi durumunda sermaye piyasalarinda sert bir galkanti yasanabilir. Ancak
bdyle bir sinyal éncesinde Fed'in istihdam piyasasinda silirdirilebilir sekilde glicli seyir
gdérmek isteyecek olmasindan dolayl gergeklesme ihtimalini disik gérmekteyiz. Bu
hafta piyasalarin politika kararini takip edecedi diger bir 6nemli merkez bankasi
Japonya Merkez Bankasi (Bol) olacak. Bol faiz kararini haftanin son islem ginlinde
aciklayacak olup, bankadan herhangi bir politika dedisikligi beklenmemekte. Ayrica;
Avrupa'da gugli bir toparlanma yasanan 6nemli sanayi Ulkelerinde hafta boyunca
sanayi ve imalat verileri gelecek. Avrupa disinda hafta boyunca Japonya, Cin ve ABD
sanayi Uretimi verileri izlenecek. Almanya ve Ingiltere'de Mayis ayi nihai Uretici
enflasyonu rakamlar takip edilecek. Cin'de son acgiklanan veriler Uretici fiyatlarinda 13
yilin en gigli artisini isaret etmisti. Avrupa'da da benzer bir durum gdérmek sasirtici
olmayacaktir.

-Yurtigi piyasalarda haftanin ilk islem ginlinde Nisan ay! cari islemler dengesi
aciklanacak. Mart ayinda 3,33 mlr USD acik veren cari dengenin Nisan'da 2,20 mir
USD acik vermesi bekleniyor. Sali glini Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan Mayis
ayina iliskin merkezi ydnetim butge dengesi agiklanacak. Merkezi ydnetim butgesi
Nisan'da 16,90 mlir TL agik vermisti. Yurt igcinde haftanin en 6énemli gelismesi Tlrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Persembe glinki politika toplantisi olacak.
Faizlerde herhangi bir degisiklik beklenmemekle birlikte son enflasyon gerceklesmeleri
ve TCMB beklenti anketinde goriilen artis sonrasinda bankanin yapacadi dederlendirme
yakindan takip edilecektir.



Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalar haftaya dalgali baslangic yapti. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, faiz
konusundaki yorumlarina G-7 maliye bakanlar toplantisinin dénlisinde “Aslinda biraz daha yuksek
bir faiz ortaminin olusmasi hem toplum hem de Fed agisindan bir arti olacaktir” agiklamasini
ekledi. Yapilan aciklamadan sonra ABD 10 yillik tahvil getirileri 1,57’li seviyelerin lzerini denerken,
DXY endeksi 90 seviyesinde tutunmaya calisti. Alimanya’da Sanayi Uretimi Nisan ayinda gegen aya
kiyasla %1 ile slrpriz bigimde distl. Veriye iliskin beklenti %0,4 artisti. Sanayi Uretimi gecen yil
ayni déneme kiyasla ise %26,4 artis gosterdi. Ulkede yatinmc beklentileri Haziran’da gerilerken,
yliksek seviyelerde kalmaya devam etti. ZEW Ekonomik Beklentiler Endeksi 84,4'ten 79,8'e
geriledi. Beklenti 86'ydi. Euro Bolgesi'nin ilk ¢eyrek blylimesi %0,6 daralmadan %0,3 daralmaya,
yillik bazda da %1,8'den %1,3 daralmaya revize edildi. Yukar ydnli revizyonda italya’nin daha iyi
gelen rakamlarinin etkili oldugu belirtildi. ABD’de, Dis Ticaret Acgidi %8,2 dlistsle 68,9mlr USD
olarak bu yil ilk kez daraldi. Beklentilere dair medyan tahmini 68,5mir USD’di. Ulkede aciklanan
dis ticaret verisi sonrasi 10 yillik tahvil faizi %1,51'e kadar geriledi. Hafta ortasina geldigimizde,
kiiresel piyasalarin genelinde karisik gérinim hakimdi. Petrol fiyatlar, ABD ile Iran'in petrol
ihracati UGzerindeki yaptirimlar konusunda anlasamamasi sonrasinda ©6nceki seviyesini gecerek
yeniden 2,5 yilin zirvesine ulasti. 10 yil vadeli ABD Hazine tahvil faizi, ABD enflasyon verisi
Oncesinde 7 Mayis'tan bu yana ilk defa %1,50'nin altina indi. Persembe glin{, Avrupa endeksleri,
Avrupa Merkez Bankasi tarafindan yapilan agiklamalarin etkisi ile yatay alicih bir gérinim ortaya
koyarken, ABD endeksleri, olumlu gelen verilerle giine %0,50'yi asan aliglar ile pozitif goriinim
sergileyerek basladi. AMB, piyasa beklentileri dogrultusunda faizleri sabit tutma karari aldi. Acil
Tahvil aim Programi tutarini da 1,85tIn Euro’da sabit tuttu ve programin kayda deder sekilde daha
hizl devam edecedi vurgulandi. AMB Baskani Lagarde biylme gortntmuyle ilgili iyimser
aciklamalar yaparken, 2021 ve 2022 yilina iliskin biylime beklentileri de yukari yonli revize edildi.
Enflasyon beklentilerinde de yukari yonli glincelleme yapildi. ABD'de ise Enflasyon Mayis ayinda
beklentileri asarak yillik bazda %5, aylik bazda %0,6 olarak gergekleserek Adustos 2008'den bu
yana en yiksek seviyeye ulasmis oldu. Enflasyon verisine iliskin beklentiler, tiketici fiyat
endeksinde yillik %4,7; aylik %0,5 artis yasanacadi yonindeydi. ABD’de haftalik issizlik maasi
basvurular ise 6. haftada da diserek istihdam piyasasinda iyilesmenin sardigana gésterdi. Veri, 5
Haziran'da biten haftada 9 bin diserek 376 bin oldu. Haftanin son islem gininde ise kiresel
piyasalarin genelinde %0,50'yi asan oranlarda artislarla pozitif bir gérinim vardi. AMB'nin Euro
Bolgesi'ne iliskin biyime beklentilerini yukari yonli revize etmesinin ardindan Almanya Merkez
Bankasi da (Bundesbank) 2021 yili Almanya biylme beklentisini %3,7'ye ylkseltti. Bundesbank
daha énce 2021 yilina iliskin biiylime beklentisini %3 olarak agiklamisti. Ingiltere ekonomisi Nisan
ayinda Temmuz 2020'den bu yana goérilen en hizli blylmeyi yasadi. Karantina 6nlemlerinin
hafifletiimesi biiyimeyi destekleyen faktdrlerden biri oldu. Nisan ayinda Ingiltere'de GSYH, Mart
ayina gore %2,3 artti. Gegen yilin ayni donemine gbre bliylime ise baz etkisiyle %27,7 oldu.

- BIST 100 Endeksi haftanin ilk islem giiniinde kiiresel borsalardan pozitif ayristi. Hazine ve
Maliye Bakanhdi tarafindan agiklanan verilere gére Mayis ayinda Hazine Nakit Dengesi'nde 29mir
TL acik gergeklesti. Nisan ayinda 13,3mlr TL agik yasanmisti. Turkiye imalat sektérinin ana
ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini 8lgen ISO Tirkiye Imalat Sektéri Ihracat Iklimi
Endeksi, Mayis'ta 58,4'e yikseldi. S6z konusu rakam, anket verilerinin basladigi Ocak 2002'den
beri en yilksek dederlerden biri olarak kaydedildi ve Haziran 2006'daki rekor diizeye oldukca
yakin gergeklesti. Dinya Bankasi 2021 yilinda kiresel ekonomi igin blylime tahmini
guncelleyerek %5,6'ya cikarirken Turkiye icin baylime tahminini 0,5 puan artirarak %5'e gikardi.
Hafta ortasinda, endeks dar bantta dalgali bir seyirle yatay kalmaya devam etti. Haftanin ikinci
yarisinda USD/TL kurundaki %1'i gegen geri cekilmenin etkisiyle endekste olumlu hava goérilda.
TUIK'in Nisan ayina iliskin isgiicti istatistiklerine gére Issizlik %13,9'a yiikseldi. Genis Tanimli
Issizlik de %27,4 seviyesine cikti. insaat Maliyet Endeksi Nisan'da aylik %3,54; yillik %35,48
yukselirken, 4 Haziran haftasinda 64mn USD’lik tahvil satan yabanci yatirrmcilar, 98mn USD’lik
hisse senedi satisi yapti. Boylece yabanci portféyliinden 5 hafta sonra ilk defa gikis yasanmis
oldu. Endeks haftanin son islem glininde de dar bantta dalgali hareketini sirdlrirken, TL,
gectigimiz hafta boyunca USD karsisinda %4,5'tan fazla deder kazanarak gelisen (lke para
birimleri arasinda en fazla yiikselis kaydeden para birimi oldu. TUIK'in acikladigi verilere gére
Sanayi Uretimi Nisan'da aylik %0,9 geriledi. Boylelikle Nisan 2020'den sonra sanayi lretiminde
11 ay devam eden aylik ylkselis serisi son buldu. Perakende ciro nisan ayinda bir dnceki aya
gbre %5,4 azalarak 2021 yilinda ilk kez aylhk bazda disis gosterdi. TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore yilsonu enflasyon beklentisi %14,43'e ylkseldi. YiIl sonu tiketici enflasyonu
beklentisi bir 6nceki anket déneminde %?13,81 seviyesinde bulunuyordu.



BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 endeksi haftallk bazda %1,95 oraninda yikselis ile 1.460 puandan kapatti.
Gectigimiz haftaya 1.433 puandan baslayan endeks, haftalik bazda 1.432-1.464 aralijinda
hareket etti. Haftanin ilk yarisinda 1.440 direng seviyesi gecilmesi ile alimlar artis gdsterdi.
Haftanin ikinci yarisinda gelen alimlarin etkisi slirdii ve haftalik bazda son (g haftanin en
yliksek seviyesi (1.464) test edildi. Endeksin alicili yénli hareketinde Bankacilik Endeksi'nin
haftalik bazda %3,81 oraninda ylkselisi etkili oldu. Teknik acidan inceledigimizde, 5 haftalik
AO'nin (1.443) 22 haftalik AQ'y1 (1.444) yukari yénll kesmesi sonucu "AL" sinyali olusturmasi
yukari yonli hareketleri desteklemektedir. Endekste pozitif yonli hareketin devam etmesi igin
1.465 direnci 6nem arz etmektedir. Bu direncin kirilmasi ile mevcut gliglenme devam edebilir,
19-22 Mart 2021 tarihlerinde olusan kacis boslugu (1.491-1.511) yukan yo6nli hareketlerde
direng konumunda hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise kanal destedi konumunda test edilen
1.440 seviyesi takip edilebilir. Sonraki 6nemli destek olarak 50 haftalik AQO'si (1.401)
izlenebilir. Dolar Bazli Endeks haftalik bazda 1,66-1,74 cent bandinda alicili hareket etti.
Endeks, Dolar/TL'deki sert dlisis etkisi ile ylkselisini devam ettirirdi ve tekrar 5 haftalik AQ'si
(1,69 cent) Uzerinde kapanis yapildi. Haftayi 1,74 cent seviyesinde kapatan Endekste, 1,70-
1,77 cent seviyeleri disindaki kapaniglarin belirleyici olmasini distinmekteyiz.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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14 Haziran Pazartesi
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16 Haziran Carsamba
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17 Haziran Persembe
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255,3B
0,52%
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0,32%
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18 Haziran Cuma

12:00
12:00
14:00
15:30
15:30

0,30%
2,00%
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376K
31,5

Onceki
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ingiltere
Euro Bolgesi
Ingiltere

02:30
02:30
06:00
09:00
09:00
09:00
09:00
11:00
23:10

Beklenti
Tatil
Sanayi Uretimi (Final-Aylk) Nisan
Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Nisan
Cari Islemler Dengesi (USD) Nisan -2,23MlIr
Konut Satiglari Mayis
Tarim UFE (Aylik) Mayis
Tarim UFE (Yillik) Mayis
Sanayi Uretimi (Aylk) Nisan 0,30%
Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan 37,40%
Beklenti
TUFE (Final-Aylk) Mayis 0,70%
TUFE (Final-Yillik) Mayis 2,00%
Issizlik Orani Nisan 4,90%
Merkezi Yonetim Bultce Dengesi (TL) Mayis
Dis Ticaret Dengesi (Euro) Nisan
Perakende Satislar (Aylik) Mayis -0,40%
Perakende Satislar (Yillik) Mayis
UFE (Aylik) Mayis 0,50%
UFE (Yillik) Mayis 5,90%
New York Fed imalat Endeksi Haz 23,9
Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis 0,80%
Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis
CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) Mayis
Beklenti
Dis Ticaret Dengesi (Yen) Mayis 140B
Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis
Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis 8,90%
Perakende Satislar (Aylik) Mayis
Perakende Satislar (Yillik) Mayis 14,00%
Issizlik Orani Mayis
TUFE (Aylik) Mayis 0,60%
TUFE (Yillik) Mayis
UFE (Aylik) Mayis 1,10%
UFE (Yillik) Mayis 9,00%
Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan
Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan
Konut Baglangiglari Mayis 1,615M
Fed Gosterge Faiz Orani Haz
Beklenti
TUFE (Final-Aylik) Mayis 0,30%
TUFE (Final-Yillik) Mayis 1,60%
TCMB Haftalik Gésterge Faiz Orani Haz 19,00%
Issizlik Bagvurulan Haftalk
Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Haz 43
Beklenti
TUFE (Aylik) Mayis
TUFE (Yillik) Mayis
BoJ Gosterge Faiz Orani Haz
UFE (Aylik) Mayis 0,60%
UFE (Yillik) Mayis 6,20%
Perakende Satislar (Aylik) Mayis
Perakende Satislar (Yillik) Mayis 36,80%
Cari Islemler Dengesi (Euro) Nisan
Fitch Kredi Notu/Goérinimua Haz

-0,40%
-0,40%
-0,10%
0,80%
5,20%
9,20%
42,40%
17,8B
AA-/Negatif
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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