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MENKUL KIYMETLERA.$

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 07 Haziran Pazartesi Tirkiye; Hazine Nakit Dengesi Cin; Dis Ticaret Dengesi
Almanya; Fabrika Siparisleri

* 08 Haziran Sali Almanya; Sanayi Uretimi Euro Bélgesi; Biiyiime ABD; Dis Ticaret
Dengesi Tirkiye; iSO Ihracat iklimi Endeksi Japonya; Biiyiime ve Cari Islemler
Dengesi

= 09 Haziran Garsamba Almanya; Dis Ticaret ve Cari islemler Dengesi Gin; Mayis
Ayi Enflasyon

= 10 Haziran Persembe Tirkiye; Nisan Ayl Istihdam Istatistikleri ABD; Haftahk
Issizlik Bagvurulari, TUFE ve Hazine Biitce Dengesi Euro Bélgesi; AMB Faiz Orani
Karar Japonya; UFE

= 11 Haziran Cuma Tirkiye; Sanayi Uretimi, Perakende Satislar, TCMB Beklenti
Anketi ABD; Oncl Michigan Tiketici Giiven Endeksi Ingiltere; Bliylime, Sanayi
Uretimi, Gériiniir Mal Ticaret Dengesi

- Yeni haftada piyasalarin giindeminde enflasyon verileri ve Avrupa Merkez Bankasi'nin
(AMB) para politikasi toplantisi olacak. AMB tarafinda tahvil alimlarinin seyrine iliskin
yetkililerden gelecek mesajlar izlenecek. imalat ve hizmet faaliyetleri Mayis'ta gucli
gerceklemis olsa da Avrupa'daki pandemi sonrasi toparlanma ABD'ye kiyasla yavas
seyretmekte. Bu baglamda yetkililerin de sik sik belirttigi Gizere AMB'den heniz varlik
alimlarinin dizenli olarak azaltilmasi yéninde bir adim beklenmese de Mart 6ncesi
seviyelere dogru olas! bir gerileme mesaji gelip gelmemesi 6nemli olacaktir. Haftanin
6nemli bir glindem maddesi ABD ve Cin'den gelecek enflasyon verileri olacak. ABD'de
TUFE'nin Mayis'ta %4,7 artis kaydetmesi bekleniyor. Tiketici fiyatlarindaki artis Subat,
Mart ve Nisan aylarinda sirasiyla %1,7, %2,6 ve %4,2 olarak enflasyon trendinde
belirgin bir ylkselisi isaret etmekte. Cekirdek enflasyonda ise %3 seviyesinden
Mayis'ta %3,2'e dogru bir ylikselis beklentisi mevcut.

- Yurt icinde haftanin son islem glinlinde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) Haziran ayi beklenti anketi yayinlanacak. Anket sonuglari hem kur hem de
enflasyon tarafinda piyasa beklentisinin yoni agisindan 6nem teskil etmekte. Mayis
anketinde yilsonu TUFE beklentisi %13,12'den Mayis'ta %13,81'e yiikselirken, 12 aylk
TUFE beklentisi %11,26'dan %11,81'e yiikselerek Eyliil 2019'dan beri en yiiksek
seviyeye gelmisti. Enflasyon gerceklesmeleri incelendiginde TUIK'in son verilerine gore
TUFE artisi Mayis'ta yillik %17,14'ten %16,59'a, aylik bazda %1,68'den %0,89'a
geriledi. Ancak pandemi tedbirleri kapsamindaki kapanma talebin yavaslamasi ve
6lcim aksamalarina neden olarak s6z konusu disiste etkili olmus olabilir. Zira Uretici
tarafinda enflasyonun %38,33 ile sert yiikselmeye devam etti§i gériilmektedir. Uretici
fiyatlarindaki artis ve kurdaki sert hareketlere karsi tiketici tarafinda enflasyon
beklentilerinin ne dlcide etkilendigi risk istahina iliskin 6nemli bir gésterge olacaktir.
Ayrica, yurt icinde Cuma ginl perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri takip
edilecek.



Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kuresel piyasalarda Gectigimiz haftanin ilk islem glininde ABD endeksleri tatil dolayisiyla islem
gérmezken, Avrupa endeksleri saticili seyretti. ABD vadelileri ise sinirh dalgali hareketlerle yatay
seyretti. Alimanya TUFE Mayis'ta %2,4 artarak 3 yilin zirvesine gikti. Euro Bélgesi'nde enflasyon gecen
ay yillik bazda %?2’lik artis ile 2018’den bu yana ilk kez Merkez Bankasi'nin hedefine ulasti. Bélge’'deki
enflasyon artisinda salgin kisitlamalarinin kaldirilmaya baslanmasi ve artan talep etkili oldu. Ayrica Euro
Bélgesi’nde Imalat PMI verisi Mayis'ta siparislerdeki hizli artisla rekor seviyeye yiikseldi. Nisan'da 62,9
olan Imalat PMI, Mayis'ta 63,1'e cikti. ABD'de ISM Imalat Endeksi Mayis ayinda 61,2 seviyesine
yukseldi. Beklenti, endeksin 61 seviyesinde gerceklesmesi yodnindeydi. Endeks &zellikle vyeni
siparislerden gelen katkiyla yukselis kaydetti. Hafta ortasina geldigimizde, Avrupa endekslerinde sinirli
dalgal karnisik bir gérinim sergilenirken, ABD endeksleri Dow Jones endeksinin dnclliginde sinirli alicil
hareket etti. Euro Bdlgesi'nde UFE, Nisan'da eneriji fiyatlarindaki artisin etkisiyle bir dnceki aya kiyasla
%1, 2020'nin Nisan ayina gore de %?7,6 artis gosterdi. Yilhk artis 2008’den beri en blylk artis olarak
kayda gecti. Persembe gint, Avrupa endeksleri, FTSE 100 endeksinde gergeklesen ve %1’i asan satis
hareketinin etkisi ile negatif bir gérlinim sergilerken, ABD endeksleri, Nasdaq'taki %1,50'yi asan
satislardan negatif etkilendi. Bilesik PMI, Mayis'ta 57,1'e ylikselerek 2018’den beri gorlilen en ylksek
seviyeye cikti. Hizmet PMI verisi ise 55,2'ye yikselerek 3 yilin zirvesine yaklasti. ABD'de, ADP verilerine
gére Mayis ayinda ilkede Ozel Sektdr istihdami 978 bin artti. Bdylelikle Ozel Sektér istihdaminda 10
ayin en hizl artisi kaydedildi. Calisma Bakanligi'nin verilerine gore issizlik maasi basvurular 29 Mayis'ta
sona eren haftada 20 bin distsle 385 bin oldu. Haftanin son islem gliiniinde agiklanan Euro Bdlgesi'nde
perakende satislar, Kovid-19 tedbirlerinin devam ettigi Nisan ayinda bir 6nceki aya gbére %3,1 azald..
Ayhk Perakende Satis beklentisi %1,5 disis yasanmasi yonindeydi. Bdlgede Perakende Satislar
Nisan’da bir dnceki yilin ayni dénemine gore %23,9 artti. Bu veriyle ilgili beklenti ise %25 olarak
belirlenmisti. AB, DTO’ne Kovid-19 asilar lizerindeki fikri mulkiyet haklarinin kaldirilmasi yerine ticari
engellerin azaltilmasi ve Uretimin artinlmasini teklif etti. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin bir
ekonomi forumunda yaptigi aciklamada, Rusya'dan Almanya'ya giden Kuzey Akim 2 dodalgaz boru
hattinin yeni ABD ydnetiminin Avrupa ile iyi iligkiler istedigi icin tamamlanmasi gerektigini soyledi. ABD
ekonomisinde Tarim Disi Istihdam artisi Mayis ayinda 559 bin oldu. Mayis ayina iliskin beklenti tlkede
istihdam artisinin 675 bin olmasi ydniindeydi. Ulkede issizlik orani ise %6,1'den %5,8'e geriledi. ABD 10
yillik tahvil getirileri agiklanan verilerin ardindan %3’lUn Uzerinde dusls yasadi. ABD Baskani Joe Biden,
Donald Trump’in getirdigi yatinm yasaklarini yeniden canlandirarak Cin’e karsi sert tutumunu devam
ettirdi. Onceki yasaklara nazaran bu sefer sirketlerin istirakleri bu karardan etkilenmeyecek.

- BIST 100 Endeksi haftanin ilk islem giiniinde 6gleden sonra gelen sinirli satiglar ile kiiresel piyasalara
paralel olarak %0,50'ye varan geri cekilme ile basladi. TUIK'in acikladi§i verilere gére Tirkiye
ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %7 blyldld. Piyasanin beklentisi bliylmenin %6,7 olmasi
yoénindeydi. Verilere gore ilk geyrekte sanayi %11,7; hizmet sektéri %5,9 blyldi. TL, verilerin
beklenenden iyi gelmesiyle beraber diin USD’a karsi en fazla deder kazanan gelisen llke para birimi
oldu. OECD, Tirkiye icin 2021 biiyiime tahminini %5,9'dan %?5,7'e indirdi. Sal giinii BIST100 endeksi
glin ortasindan itibaren gergeklesen alislar ile %1’e varan yilkselis kaydederek kiiresel borsalara
paralel gériinim sergiledi. ISO Imalat PMI verisi Mayis'ta 49,3 olarak gerceklesti ve son bir yilda ilk
kez esik deder 50'nin altina indi. Bununla birlikte endeks, faaliyet kosullarindaki bozulmanin oldukga
iimli diizeyde olduguna isaret etti. Uretici fiyatlan Gzerindeki maliyet baskisi iTO verilerine de yansidi.
ITO verilerine gére Istanbul'da perakende fiyatlar bir énceki yilin ayni dénemine gére %15,78 artti.
Toptan esya fiyat endeksi ise yillik bazda %19,03 artisla 2 yilin en yliksek seviyesine ylkseldi. Rusya,
Tlrkiye ile ugus sinirlamasini 21 Haziran’a uzatti. Karara gerekge olarak Kovid19 salginin seyri
gosterildi. Hafta ortasina geldigimizde, TCMB’den gelen “Yatirimcilarda olusan erken gevseme
beklentisi kalkmali.” mesajinin pozitif yansimasi ile endeks kiiresel piyasalara paralel yatay bir seyir
izledi. SiI§ piyasada 8,80 seviyesinin Ulzerini test ettikten sonra 8,60 seviyesine kadar geri cgekilen
USD/TL kuru gunin ilk islem saatlerinde endeks lzerinde baskili oldu. Ticaret Bakani Mehmet Mus
mayis ayinda ihracatin %65,5 artisla 16,5mir USD’a, ithalatin %54,02 artisla 20,6mlr USD’a
ylkseldigini acikladi. Boylece ihracatin ithalati karsilama orani %80’e ylkseldi. TCMB'nin agikladigi
verilere gore, reel kesimin kisa vadeli déviz yukimluliklerinin payr Mart 2021'de %33 ile son bir yilin
en yiiksek seviyesine cikti. TUIK'in agikladigi verilere gére Mayis ayinda TUFE bir dnceki yilin ayni
dénemine gére %16,59 artarken, UFE bir énceki yilin ayni dénemine gére %38,33 artis gdsterdi ve
ylikselis ivmesini stirdiirdii. UFE ile TUFE arasindaki makas Mayis ayinda 21,74 puanla rekor seviyeye
ylkseldi. Merkez Bankasi'nin briit déviz rezervi 28 Mayis haftasi itibariyle 49,2mir USD’dan 48,7mir
USD’a gerilerken altin rezervleri 43,2mlIr USD’dan 43,9mlr USD’a ylkseldi. Toplam rezerv 92,5mlr
USD'dan 92,6mlir USD’a cikti. Haftanin son islem giiniinde BIST100 endeksi sinirli volatil hareketler ile
yatay aliclli bir gériinim sergilerken giin icinde 8,65’e kadar gerileyen USD/TL kurundan destek buldu.
TCMB'nin Mayis ayina iliskin fiyat gelismeleri dederlendirmesinde, kapanmaya bagl olarak faaliyetin
kesintiye ugradigi bazi kalemlerde fiyat artislarinin distk seyrettigi ifade edildi. TCMB’nin acikladigi
Mayis ayina iliskin TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru 60,55 oldu. Kasimda 60,45 ile tarihi dipleri géren
Reel Efektif Doviz Kuru sonrasinda ylikselis ivmesine gegerek Subat’ta 69 seviyesinin lizerine kadar
yUkselmisti. Nisan ayinda ise Reel Efektif Doviz Kuru 62,29 seviyesine kadar gerilemisti. Morgan
Stanley’den gelen, politika faizi ve enflasyon dislinildigiinde TCMB'nin faiz indirimi icin alani oldugu
aciklamasi 6nemliydi.



BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 endeksi haftallk bazda %0,76 oraninda yikselis ile 1.432 puandan kapatti.
Endeks gectigimiz haftaya 1.423 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.411-1.441
aralidinda hareket etti. Haftanin ilk yarisinda gelen alimlarla 1.440 kanal direncini test
eden fakat gecemeyen Endekste, haftanin ikinci yarisinda gelen satislarin etkisi ile
haftalik bazda en disik 1.411 seviyesi test edildi. Endekste yukari yonli hareketlerin
devam etmesi icin 1.440 direncinin gecilmesi 6nem arz etmektedir. Teknik agidan 1.440
direnci Gzerinde kapanislar yapilmasi durumunda 1.460 ara direng olmak Uzere 1.491-
1.511 (19-22 Mart 2021 tarihlerinde olusan bosluk) direngleri glindeme gelebilir. Aksi
taktirde yukari yonli hareketler satis firsati olarak dederlendirilebilir. Geri gekilmelerde 5
haftalik AO'si (1.430) takip edilebilir. Sonraki 6énemli destek olarak 16 Mart 2020
tarihinden baslayan ylkselen kanal destedi (1.360) takip edilebilir. Dolar Bazli Endeks
haftallk bazda 1,62-1,68 cent bandinda hareket etti. Endekste Dolar/TL'deki ylkselis
etkisi ile son bes haftanin en disik seviyesi (1,62 cent) test edildi. Haftayr 1,65 cent
seviyesinde kapatan Endekste, teknik bakimdan 1,70 cent direnci lzerine yerlesmesi ile
teknik gorinim pozitife donebilir. Asadi yonli hareketlerde ise gecmiste destek
konumunda test edilen 1,62 cent seviyesi takip edilebilir. Bu destedin kirilmasi ile 1,57
cent seviyesi gindeme gelebilir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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7 Haziran Pazartesi

Donem

Beklenti

Onceki

Cin
Almanya
Almanya
Tlrkiye

8 Haziran Sali

05:00
09:00
09:00
17:30

Dis Ticaret Dengesi (USD)
Fabrika Siparisleri (Aylik)
Fabrika Siparisleri (Yillik)
Hazine Nakit Dengesi (TL)

Mayis
Nisan
Nisan
Mayis

28,1B

42,85B
3,00%
27,80%
-13,29Mir

Japonya
Japonya
Japonya
Almanya
Almanya
Tarkiye
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

9 Haziran Carsamba

02:50
02:50
02:50
09:00
09:00
10:00
12:00
12:00
12:00
15:30
17:00

Cari Islemler Dengesi (Yen)
GSYH (Final)

GSYH (Final-Yillik)

Sanayi Uretimi (Aylk)
Sanayi Uretimi (Yillik)

IS0 ihracat iklimi Endeksi
ZEW Ekonomik Duyarlihk Endeksi
GSYH (Final)

GSYH (Final-Yillik)

Dis Ticaret Dengesi (USD)
JOLTS

Donem

Nisan
1. Ceyrek
1. Ceyrek

Nisan

Nisan

Mayis

Haz
1. Ceyrek
1. Ceyrek
Nisan
Nisan

Donem

Beklenti
2,796T
3,00%
12,80%

72
-0,60%
-5,00%
-72,98B

Beklenti

2,65T
-1,30%
-5,10%
2,50%
5,10%
56
84,4

-0,60%
-1,80%
-74,4B
8,12M

Cin

Cin

Cin

Cin

Almanya

Almanya

10 Haziran Persembe

04:30
04:30
04:30
04:30
09:00
09:00

TUFE (Aylk)

TUFE (Yillik)

UFE (Aylik)

UFE (Yillik)

Dis Ticaret Dengesi (Euro)
Cari Islemler Dengesi (Euro)

Mayis
Mayis
Mayis
Mayis
Nisan
Nisan

Donem

-0,20%
1,00%

6,50%

Beklenti

-0,30%
0,90%
0,90%
6,80%
20,5B
30,2B

Japonya
Japonya
Turkiye
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

11 Haziran Cuma

02:50
02:50
10:00
14:45
15:30
15:30
15:30
21:00

UFE (Aylik)

UFE (Yillik)

Issizlik Orani

AMB Gosterge Faiz Orani
Issizlik Bagvurulan

TUFE (Aylk)

TUFE (Yillik)

Hazine Butge Dengesi (USD)

Mayis
Mayis
Nisan
Haz
Haftalik
Mayis
Mayis
Mayis

Donem

0,50%

12,80%
0,00%

0,40%
3,60%

Beklenti

0,70%
3,60%
13,10%
0,00%
385K
0,80%
4,20%
-226B

Onceki

Ingiltere
Ingiltere
ingiltere
ingiltere
ingiltere
Tarkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
ABD

09:00
09:00
09:00
09:00
09:00
10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
17:00

Sanayi Uretimi (Aylk)

Sanayi Uretimi (Yillik)

GSYH (Aylk)

GSYH (Yilhk)

Gorlnir Mal Ticaret Dengesi (GBP)
Perakende Satis Hacmi (Aylik)
Perakende Satis Hacmi (Yillik)

Sanayi Uretimi (Aylk)

Sanayi Uretimi (Yillik)

TCMB Beklenti Anketi (Yil Sonu TUFE)
Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Oncii)

Nisan
Nisan
Nisan
Nisan
Nisan
Nisan
Nisan
Nisan
Nisan

Haz

2,80%

-14,4B

12,50%

90,4

1,80%
3,60%
2,10%
1,40%
-11,71B
5,10%
19,20%
0,70%
16,60%
13,81%
82,9




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kececi sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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