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MENKUL KIYMETLERA.$

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 24 Mayis Pazartesi Tirkiye; Yabanc Ziyaretci Sayisi Cin; CB Onci Gostergeler
Endeksi ABD; Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

= 25 Mayis Sali Turkiye; Reel Kesim Glven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani
Almanya; Biiyiime, IFO is Ortami Endeksi ABD; Yeni Konut Satislari

= 26 Mayis Carsamba ABD; Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi

= 27 Mayis Persembe ABD; Haftalik issizlik Bagvurulari, Oncii Biyime, Dayanikli
Mal Siparisleri

= 28 Mayis Cuma Tirkiye; Dis Ticaret Dengesi, Ekonomik Given Endeksi, S&P Kredi
Notu/Gorinimi Euro Boélgesi; Ekonomik Gortinim Endeksi, Tlketici Gliven Endeksi
ABD; Oncii Mal Ticaret Dengesi, Michigan Tiiketici Given Endeksi Japonya; Issizlik
Orani

- Kiresel piyasalarda iki haftadan bu yana devam eden dalgali seyir, hisse
senetlerinde volatilitenin slrebilecedini isaret etmektedir. S&P 500 ve Dow Jones
endeksleri haftayr sinirh kayiplarla gecerken, Nasdaq Bilesik Endeksi teknoloji
sirketlerinin kazanclarina badgh olarak haftayr primli tamamladi. Risk istahinin
dusislinde Cin'in kripto paralara yonelik yeni regllasyonlar agiklamasi, diger yandan
ABD'nin vergi uyumlulugu planinda kripto paralara iliskin daha siki bir denetim ve
vergilendirmeyi iceren yeni dizenleme teklifi etkili oldu. Mayis ayinin tamamlanmasina
yaklasik bir hafta kala Nasdaq Bilesik Endeksi'nin aylik bazda %3,5 ve S&P 500
Endeksi'nin %0,6 dismesine karsin Dow Jones Endeksi'nin %1 artida seyretmesi,
blylume hisselerinden deder yatirimciligina dogru son dénemde goériilen rotasyonun
strdaginu isaret etmektedir. Gelecek hafta kiresel piyasalara yon verecek verilerin
basinda ABD'de Cuma glint acgiklanacak PCE enflasyon verileri gelmekte. PCE deflatori
Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olmasindan dolay! piyasa icin para politikasinin
yobnlne iliskin ipuglari vermesi acgisindan piyasa icin 6énemli olacaktir. Mart'ta yilhk
%1,8 artan gida ve enerji fiyatlan harig cekirdek PCE fiyat endeksinin Nisan'da sert bir
sicgrama yapmasl Fed'in varlik alimlarini azaltmasina iliskin beklentileri 6ne gekerek
piyasada yeniden fiyatlamaya neden olabilir. ABD'de hafta boyunca takip edilecek
diger veriler tiketici gliven endeksi, konut piyasasina iliskin veriler ve dayanikli mal
siparisleri olacak. Ayrica ABD Baskani Joe Biden ydnetiminin 2022 mali yili bltgesini
aciklayacak. Fed Baskan Yardimcisi Quarles, Fed Guverndri Brainard, Atlanta Fed
Baskani Bostic ve Kansas City Fed Baskani Esther George'un konusmalari izlenecek.

- Yurt ici piyasalarin seyrinde klresel risk istahi belirleyici olmaya devam edebilir. Bu
baglamda Borsa Istanbul'da son dénemde gériilen kisa vadeli yiikselis trendinin devam
edip etmeyecegi izlenecek. Hisse endekslerinde yukari yonli hareketin ivme kaybetmis
olmasina karsin gigli gortntiusint korudugu goéridlmektedir. Dolar/TL kurunda son iki
aylk islemlerde trend yéninde énemli hale gelen 8,50 direncinin gecilmesi halinde
BIST100 endeksi baski altinda kalabilir. Kurdaki 8,30-8,50 bandindaki sikismanin asadi
ybnde olmasi halinde ise endeks tarafina olumlu yansiyabilir. Hafta boyunca takip
edilecek veriler arasinda Nisan ayl Dis Ticaret Endeksi, Reel Kesim Glven Endeksi
(RKGE) ve Ekonomik Gliven Endeksi 6ne gikmaktadir.



Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalarda haftanin ilk islem gliniinde sinirl saticili bir seyir hakimdi, ABD 10 yillik
tahvil getirileri 1,64; DXY ise 90,27 seviyelerinde islem godrerek yatay kaldi. Veri akislarina
baktigimizda, New York Fed Imalat Endeksi Mayis'ta Nisan ayina kiyasla gerilese de
blylmeyi surdirdld. Beklentilerin 23,9’da bulundugu endeks 24,3’e geriledi. Sali glind risk
algisinda goérilen toparlanma ile kiresel piyasalar sinirli alicili bir seyir izledi. Euro Bélgesi 1.
ceyrek blylime verisi %0,6 daralma ile bolge ekonomisinin teknik resesyona girdigine isaret
etti. Ekonomi, yillik bazda ise %1,8 daraldi. ingiltere'de, Subat ayinda %4,9 seviyesinde olan
Issizlik Orani Mart’ta %4,8 seviyesine geriledi. Ulkede konut fiyatlar ise 14 yilin en hizli
yukselisini kaydederken uzaktan calismanin baslamasiyla mustakil ev fiyatlari da artti. GlnUn
6nemli verisi olarak takip edilen ABD Konut Baslangiglari Nisan‘da tahminlerin Uzerinde
geriledi. ABD Ticaret Bakanhdi'nin verilerine gére Konut Baslangiclari Nisan ayinda %9,5
diuserek 1,57mn oldu. Beklenti %2 dusuisti. Insaat izinleri ise %0,3 artisla 1,76mn’a
ylkseldi. Fed’in 27-28 Nisan tarihlerinde gerceklestirdigi toplantinin tutanaklarinda tahvil
alimlarina iliskin ifadeler dikkat gekti. Haftanin geri kalaninda toparlanan risk algisi ile birlikte
alicili seyreden kiiresel piyasalarin odaklandigi gelismeler, Almanya’da Nisan UFE verisinin
%5,2 artis ile yaklasik 10 yilin en ylksek seviyesine ulasmasi, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin
%2'yi asan dlsusl, ABD haftalik issizlik maasi basvurularinin 444 binle pandemi déneminin
en dislk seviyesine inmesiydi. Petrol fiyatlari ise haftanin ikinci yarisinda, yatirimcilarin
Iran‘dan gelecek arza odaklanmasiyla son (¢ haftanin en distdine yakin bir seviyede yatay
seyretti. Haftanin son islem glnlinde ise piyasalarin odadginda PMI verileri vardi. Euro
Bdlgesi'nde hizmetlerdeki toparlanma ekonomik toparlanmay! giderek desteklerken, kitanin 2
blylk ekonomisi Almanya ve Fransa'da Mayis ayina iliskin énci Hizmet PMI verisi 10 ayin en
hizli biylimesini kaydetti. Euro Bélgesi’nin Haziran ayi Onci Tiiketici Giiven Endeksi ise -5,1
ile beklentilerden iyi geldi. ingiltere’de madazalarin yeniden aciimasinin ardindan Nisan
ayindaki satis hacimleri beklentilerin 2 katindan fazla artarak %39,2 olarak gergeklesti. ABD
tarafinda ise, ABD Hazinesi'nin dlizenledigi enflasyon korumali 10 yillik tahvil ihalesine
beklentinin altinda talep gelmesi Fed’in enflasyon ylkselisinin gecici olacagi goérisiuni
pekistirerek klresel piyasalardaki risk algisini olumlu destekledi. 10 yilhik tahvil getirileri
haftanin son giiniini 1,63 civarinda yatay gecirdi. Ulkede 2. el konut satislari nisanda bir
o6nceki aya gbére %2,7 dlserek 5,85mn olarak gergeklesti. Bdylelikle son 3 ayda dlsus
kaydeden konut satislari 10 ayin en diisiik seviyesini gérdii. Ulkede imalat PMI, Mayista bir
Onceki aya gore 1 puan artisla 61,5'e ve Hizmet PMI 5,4 puan artigsla 70,1'e gikarak tim
zamanlarin en yiksek seviyesine ulastl.

- BIST 100 Endeksi haftaya kiiresel piyasalardan pozitif ayrisarak %1’e varan primle alcil
basladi. Kisitlamalar sonrasi ilk islem glininde USD/TL kurunun 8,35’in altina varan geri
cekilmeleri de endeksin ylkselisine destek verdi. Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin yayimladigi
verilere gére Merkezi Yoénetim Bitce Dengesi, Nisan’da 16,9mir TL acik verdi. TUIK'in
acikladigi verilere gore ise, Tarim UFE Nisan’da bir énceki aya gére %0,79 azalirken, gegen
yilin ayni ayina goére %?21,77 artis gosterdi. TCMB verilerine gore 6zel sektdrtin uzun vadeli
kredi borcu Mart sonu itibariyla, 2020 yil sonuna gore 2,9mlIr USD azalisla 161mlir USD’'na
indi. Ticari krediler harig kisa vadeli kredi borcu ise 9,1mIr USD dlizeyinde gergeklesti. Sali
guni kiresel piyasalara paralel pozitif gérinim sirdid. USD/TL haftaya 8,45 seviyesinde
basladiktan sonra 8,30 civarina kadar gerilemisti. Ancak sali gint 8,35'i gegen USD/TL kuru
endeksi baskiladi. 19 Mayis resmi tatil dénist kiresel piyasalardan negatif ayrisarak saticili
seyreden BiST100 endeksi cuma giini 6glen saatlerinde kiiresel endekslere paralel olarak
%1’e varan alis hareketleri gbstermesiyle beraber kapanisa dogru goérece daha sakin kaldi.
TUIK'in agikladigi verilere gére Mayis ayinda Tiketici Giiven Endeksi 77,3 dederini alarak
2019 Mayis ayindan bu yana en dusitk seviyeye geriledi. Tarimsal girdi fiyat endeksi martta
bir 6nceki aya gére %1,33 artarken, bir énceki yilin ayni ayina gore %21,03 ylkselerek 26
ayin zirvesine ulasti. TCMB tarafindan yayimlanan konut fiyat endeksine gére Mart'ta yillik
artis %31,98 oldu. Boylelikle 2011 yilindan bu yana aciklanan endekste en yulksek yillik
artis kaydedildi. Tirkiye'ye Ocak ayindan bu yana en uzun yabanci yatirimci girisi serisi
gerceklesirken son 3 haftada llkeye 355mn USD yabanci yatirim girisi oldu. En fazla
haftalik yabanci yatirnmci gikisi 26 Mart déneminde gergeklesmisti.



BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %0,73 oraninda yilkselis ile 1.451 puandan kapatti.
Endeks gectigimiz haftaya 1.446 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.439-1.465
araliginda hareket etti. Haftanin ilk yarisinda gelen alimlarla 1.465 direncini test eden
Endekste, haftanin ikinci yarisinda kar satislarinin kanal desteginden karsilandigini izledik.
Endekste teknik agidan yukari yoénli hareketlerin devam etmesi igin 1.440 destedinin
korunmasi énem arz etmektedir. Kisa vadeli direnci olan 1.465 seviyesi gegilmesi ile
mevcut glglenme devam edebilir ve 1.480-1.500 direngleri hedeflenebilir. Geri
cekilmelerde ise 1.440 onemli destek olarak takip edilebilir. Bu destedin kirilmasi
durumunda satiglar artabilir, 16 Mart 2020 tarihinden baslayan ylkselen trend destedi
(1.350) glindeme gelebilir. Dolar Bazhh Endeks haftalik bazda 1,71-1,75 bandinda alicili
hareket etti. Endekste 1,75 cent dnemli direng seviyesi olarak izlenebilir. Bu direncin
kirlmasi durumunda 50 haftalik AQO'si (1,79 cent) hedeflenebilir. Geri g¢ekilmelerde ise
1,70 cent destegi takip edilebilir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik

M Eabuioo HAF| 1L | LIN [KHN|SVD [SYMTHP v /¥]

1300,

1200,

1100,

1000,

300,

80,

e Lol 2w




24 Mayis Pazartesi

Beklenti Onceki
Almanya Tim GUn  Tatil
Tirkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Nisan 905K
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan 1,71
Cin 16:00 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) Nisan 1,00%
25 Mayis Sali

Beklenti
Almanya 09:00 Mevsimsel Dizeltilmis GSYH (Final) Cei/.rek 0,10% -1,70%
Almanya 09:00 Mevsimsel Dizeltilmis GSYH (Final-Yillik) Cei/.rek -2,60% -3,00%
Tarkiye 10:00 Reel Kesim Guiven Endeksi Mayis 111
Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Mayis 75,90%
Almanya 11:00 Ifo Is Ortami Endeksi Mayis 97,8 96,8
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Mayis 36,3
ABD 17:00 Yeni Konut Satislan Nisan 998K 1,021M
ABD 17:00 CB Tuketici Gliven Endeksi Nisan 120 121,7

26 Mayis Carsamba

Beklenti

ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik -0,7
27 Mayis Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 GFK Tuketici Given Endeksi Mayis -3,5 -8,8
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 444K
ABD 15:30 GSYH (Onci) L. 6,50% 6,40%
Ceyrek
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Nisan 0,60% 0,80%

28 Mayis Cuma

Beklenti

Japonya 02:30 issizlik Orani Nisan 2,70% 2,60%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Nisan -3,12mir
Tirkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Mayis 93,9
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gérinim Endeksi Mayis 102,2 110,3
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Gliven Endeksi Mayis -8,1
ABD 15:30 Oncl Mal Ticaret Dengesi (USD) Nisan -90,6B
ABD 17:00 Michigan Tiketici Given Endeksi (Final) Mayis 83 82,8
Turkiye 23:10 S&P Kredi Notu Mayis B+

Tirkiye 23:10 S&P Kredi Notu Goriinimd Mayis Duragan
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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