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BIST-100 1.449,82 -0,67
BIST-30 1.519,05 -0,82
BIST-BANKA 1.196 54 +1,65
BIST-SINAIL 2.674,97 -1,34
BIST-TUM 1.662,15 -0,63
BIST Hacim-TUM(mn TL) 23.277 -4,37
VIOP30 Yakin Vade 1.544,75 -0,53

USDTRY 8,3798 -0,40
EURTRY 10,2586 0,14
EURUSD 1,2227 0,41
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GARAN 8,23 1.731,16
THYAO 13,58 1.531,54
KRDMD 8,02 769,49
EREGL 18,57 729,55
PETKM 6,32 723,69

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz?

ABD hisseleri son (g gunlik kaybin ardindan vyulkselirken, bu sabah Asya
piyasalarinda karigik bir seyrin hakim oldugunu gérmekteyiz. Tayvan Taiex
Endeksi %1,19 ylkselisle bélgedeki kazanglara onculilik ederken, Gliney Kore'de
Kospi Endeksi 9%0,30 geriledi. Japonya’da Nikkei 225 Endeksi %0,77, Topix
Endeksi %0,39 primli seyretmekte. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,4, Hong
Kong Hang Seng Endeksi %0,18 distli. ABD endeks vadelileri sinirli ylkselisle
acilisi isaret etmekte. Din, S&P 500 Endeksi ginu 1,06 artida tamamlarken, Dow
Jones Endeksi 188,11 puan (%0,55) ylkseldi. Nasdaq Bilesik Endeksi %1,77
ylkselisle 50 gunlik ortalamasinin lizerinde kapatti. Hafta boyunca 90 puanin
altinda kalici olmaya calisan Dolar Endeksi (DXY), kuresel hisse piyasalar igin
destekleyici olmaya devam etmekte. Bu sabah itibariyla 89,7 puan civarinda olan
dolar gostergesi sakin seyrini surdirmektedir. ABD 10 vyil vadeli Hazine
tahvillerinin faizi hafif ylkselmesine karsin %1,63 ile hafta basindan bu yana fazla
dedismedigi gorilmekte. ABD’den diin agiklanan issizlik haklarindan yararlanma
basvurulari pandemi slirecinin en dislik seviyesine inerek ekonomik toparlanma
yoninde ilerleme kaydedildiginin sinyalini verdi. Bununla birlikte toparlanmaya
eslik eden fiyat baskisinin genis parasal kosullar agisindan risk olusturmaya devam
etmekte. Ancak piyasalarda blyime iyimserliginin enflasyon endiselerini golgede
birakmay!i strdiirdigini ve risk istahinin devam ettigini gérmekteyiz. Kisa vadede
yukari glgli seyri devam eden BIST100 endeksinin Asya’daki pozitif havanin
etkisiyle yukselisle agilmasini bekliyoruz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu?

Kuresel piyasalarda din Avrupa endekslerinde Dax endeksi 6nclliginde %1’e
varan aliglar ile pozitif goriinim sergilendi. ABD'de Joe Biden ydnetiminin, iliskileri
gelistirmek gerekgesiyle, Rus gazini Avrupa'ya iletecek Kuzey Akim 2 projesine
uyguladidi yaptirimlardan Almanya’yl muaf tutacagini agiklamasi piyasa tarafindan
olumlu karsilandi. Almanya’da Uretici fiyatlari nisan ayinda %5,2 artarak yaklasik
10 yihn en buyuk artisini gosterdi. Tedarikte yasanan sikintilar, Avrupa’nin en
blylik ekonomisinde artan enflasyon baskisina yol acti. ABD endeksleri Nasdaq
onciliginde pozitif gériinim sergilerken, 10 yillik tahvil faizlerinin %2’yi asan
dusisl de endeksleri destekledi. Haftalik issizlik maasi basvurulari 444 binle
pandemi doéneminin en disuk seviyesine indi. Petrol fiyatlari, yatinmcilarin
Iran’dan gelecek arza odaklanmasiyla son 3 haftanin en disugine yakin bir
seviyede yatay seyretti.

BiST100 endeksi diin giin iginde %1°i asan satislar ile kiiresel piyasalardan negatif
ayristi. Fed’in tahvil alim hizi tartismasina agik olduklari yonindeki mesajlar risk
algisini olumsuz ydnde etkilerken, vyurtici yerlesiklerin USD’da satista olmasi
USD/TL kurunda duslise neden oldu. Net uluslararasi yatinm pozisyonu acid,
gecgen yil sonundaki 403,5mlIr USD’dan, mart sonunda 339,3mir USD’a geriledi.
TCMB brit doviz rezervi 7 Mayis haftasinda 46,9mir USD’dan 48,9mir USD
seviyesine ylkseldi. Yurt disi Uretici fiyat endeksi nisanda aylik bazda %7,14
yiikseldi; Ufe gecen yilin ayni ayina gére %35,3 artarak yilin zirvesine gikti.

Veri giindemi: Bugln, yurtiginde tiketici gliven endeksi, yurtdisinda ise, Euro
Bolgesi'nde 6ncul tliketici glveni, Ingiltere’den perakende satiglar, ABD'den ise 2.
el konut satislari ve diinya genelinde PMI verileri takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 Tuketici Gliven Endeksi Mayis 80,2
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiy. End. (Ayhk) Mart 1,40%
Almanya 10:30 Bilesik PMI (Oncii) Mayis 57,1 55,8
Euro Bélgesi 11:00 Hizmet PMI (Oncii) Mayis 52,3 50,5
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Mart 2,60%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 30,80%
ABD 16:45 Bilesik PMI (Oncii) Mayis 63,5
ABD 17:00 2. El Konut Satiglar Nisan 6,09M 6,01M
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Haz -6,8 -8,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii (")demeleri

Briit Pay Basina | Pay Basina
Temetti Briit Net Briit Nakit
Verim Orani Temettii Temettii Temettii (Bin TL)

Briit
Dagitma
Orani (%)

Temettii
Dagitim
Tarihi

Sirket Haberleri

» Aselsan Elektronik (ASELS): Aselsan, uluslararasi bir musterisinin kullanimina ydnelik aviyonik
sistemlerin ihracati ile ilgili toplam bedeli 35,54mn USD tutarinda bir s6zlesme imzalamistir. S6z
konusu sbdzlesme kapsaminda teslimatlar 2022-2023 yillarinda gergeklestirilecektir.

> Bantas Bandirma (BNTAS): Sirketin 250mn TL olan kayith sermaye tavani icgerisinde, sirket
sermayesinin 80,625mn TL'ndan 120,94mn TL'na arttirnlmasina karar verilmistir.

> Beyaz Filo Oto Kiralama (BEYAZ): Edirne Ilinde bulunan, Renault ve Dacia Bayiliginin satin
alinmasi ile ilgili goériismeler sonuglanmis olup, Edirne Servis ve Otomotiv A.S.'nin, %100 oraninda
hisselerinin devir alinmasi ile ilgili anlasmaya varilarak, devir sdzlesmei 20.05.2021 tarihinde
imzalanmistir.

> Dogus Otomotiv (DOAS): Tlrkiye'nin e-ticaret olusumlarindan biri olan N11 ile 2. el arag
pazarindaki Dogus Otomotiv/DOD markasi, N11 blinyesinde hayata gecirilen Garajil platformu
Uzerinde 2. el arag pazarina girme amaciyla isbirligine gitmeye karar verdiler.

> Tudgelik Aliiminyum (TUCLK): Sirket, Magna Polonya arag tavan sistemleri fabrikasinin Porsche
983 Tip spor araglarda kullanilacak olan 3 farkli yapi pargalari Uretimi igin tedarikgi ve stratejik
partner olarak secilmistir. Ayrica Sirket, Marelli-Power Train Slovakya fabrikasinin ihtiyaci
kapsaminda Vnt actuator pargalarinin seri Gretimi igin secilmistir.

> Zorlu Enerji (ZOREN): Sirketin sermayesini temsil eden paylarinin tamamina sahip oldugu, Dubai
Uluslararasi Finans Merkezi'nde kurulu Zorlu Enerji Asia Holding Limited sirketinin, is plani
degisikligi sebebiyle tasfiye edilmesine karar verilmistir. 20.05.2021 tarihi itibariyla Zorlu Enerji
Asia Holding Limited sirketinin tabii oldugu Ulke kanun ve kurallar cercevesinde gerekli tasfiye
islemlerine baslanmistir.

Ekonomi Haberleri

» AB kurumlarn asi sertifikasinda uzlasti. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, sosyal
medya hesabindan, asi sertifikasi konusunda AB Komisyonu, AB Konseyi ve Avrupa Parlamentosu
arasinda vydritilen miuizakerelerin uzlasi ile sonuglandigini acikladi. Daha ©nce "Dijital Yesil
Sertifika" olarak tanimlanan belgenin "AB Dijital Covid Sertifikasi" olarak adlandirildidini belirten
Von der Leyen, bunun AB genelinde glivenli ve kolay seyahatin yeniden saglanmasi icin 6nemli bir
adim oldugunu belirtti. (Bloomberg)

» Merkezi yonetim briit bor¢ stoku nisanda 1,95tIn TL oldu. Konuyla ilgili olarak Hazine ve
Maliye Bakanlidi’'nin sitesinden yapilan agiklamada, "Merkezi yénetim brit borg stoku 30.04.2021
tarihi itibariyla 1,95tIn TL olarak gergeklesmistir. Borg stokunun 836,2mlr TL tutarindaki kismi TL
cinsi, 1,11tIn TL tutarindaki kismi doéviz cinsi borglardan olusmaktadir" ifadeleri kullanildi.
(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Philadelphia Fed Imalat Endeksi Mayis'ta beklentileri karsilayamadi. Merkez Bankasi
tarafindan yapilan anket sonuglarina gore, Philadelphia Fed Imalat Endeksi, Mayis'ta gecen aya
kiyasla 19 puan azalarak 31,5'e indi. Piyasa beklentilerinin altinda kalan verinin, bu dénemde 41,5
dederini almasi 6ngoriliyordu. Endeks, Nisan’da 50,2 seviyesinde gergekleserek yaklasik 50 yilin
en gugli bdylimesini kaydetmisti. (Bloomberg)

> ABD’de issizlik maasi basvurulari pandemi doneminin en diisiik seviyesine indi. ABD'de
haftalik issizlik maasi basvurulari, is yerlerine yonelik sinirlamalarin kaldiriimasiyla gegen hafta
pandemiden beri en dislk seviyeye inerek istihdam piyasasinin iyilesmeyi surdiirdigine isaret etti.
Calisma Bakanhdi’'nin verilerine gore basvurular 15 Mayis'ta sona eren haftada 34 bin diuserek 444
bine geriledi. Beklentiler 450 binde bulunuyordu. (Bloomberg)

> Briit doviz rezervi yiikseldi. Merkez Bankasi rezervleri 7 Mayis haftasinda yukselis kaydetti.
Haftalik verilere gore briit doviz rezervi 48,9mlIr USD'a ylkseldi. Bir 6nceki hafta bu rakam 46,9milr
USD olarak kaydedilmisti. Ayni hafta itibariyle altin rezervleri ise 40,9mlir USD’dan 41,5mir USD’a
cikti. Bu rakamlarin ardindan toplam rezerv yeniden 90mlr USD’in Gzerine ¢ikti. (Bloomberg)

> BioNTech-Pfizer, Tiirkiye'ye ek 60mn doz asi saglayacak. BioNTech-Pfizer, Tirkiye'ye ek
60mn doz asi sadlayacak, Tlrkiye'ye ek 60mn doz igin anlasma sadlayarak toplam anlasmayi
120mn doza cikardi. Aciklamada anlasma kapsaminda ek 30mn doz igin de opsiyon bulundugu
belirtildi. Anlasma, BioNTech-Pfizer'in Tlrkiye'ye Kovid-19 asisi tedarikini timi 2021’de teslim
olmak Uzere 120mn doza kadar gikaracak. (Bloomberg)

» TL'de Fed baskisini yurtici yerlesikler dengeledi. Fed lyelerinin tahvil alim hizi tartismasina
acik olduklar yoénindeki mesajlar risk algisini olumsuz yénde etkilerken, yurtigi yerlesiklerin
USD’da satista olmasi USD/TL kurunda tutanaklari takip eden ilk islem glninde dusus
yasanmasina neden oldu. (Bloomberg)

> Tiirkiye'nin doviz yukiimliiliikklerindeki gerileme siiriiyor. Tilrkiye "nin yurt disi varliklari ile
yurt disina olan yukUmlultklerinin farki olarak tanimlanan net uluslararasi yatinm pozisyonu acidi,
gecgen yil sonundaki 403,5mIr USD’dan, mart sonunda 339,3mlIr USD’a geriledi. (Bloomberg)

> Yurt dis iiretici enflasyonu yilin zirvesinde. TUIK, nisan ayina iliskin YD-UFE verilerini agikladi.
Buna gdre, YD-UFE nisanda, mart ayina kiyasla %7,14, gegen yilin ayni ayina gére %35,31 ve 12
ayhk ortalamalara gore %29,45 artis kaydetti. (Bloomberg)

» Cin enflasyonla miicadele icin emtia piyasalarini uyardi. Cin medyasinda gikan habere gore,
Basbakan Li Kegiang kabinesinin dlzenledigi bir toplantida Devlet Konseyi artan emtia fiyatlarinin
tlketiciyi etkilemesinin 6nline gegmek igin daha somut adimlar atilacagini bildirdi. Kabine, para
politikasinin sabit kalmasi gerektigini, yuanin da uygun seviyelerde sabit kalmasi gerektigini
vurguladi. Kigik 6lcekli isletmelere daha fazla destek verilmesi gerektigi ifade edildi. (Bloomberg)

» ABD'den Almanya'ya Kuzey Akim 2 projesine yonelik yaptirhbmlarda muafiyet. ABD'de Joe
Biden yonetimi, iliskileri gelistirmek gerekgesiyle, Rus gazini Avrupa'ya iletecek Kuzey Akim
projesine uyguladigi yaptinmlardan Almanya ayadini muaf tutuyor. Blinken, vyaptigi yazili
aciklamada, "Avrupa Enerji Glvenligini Koruma Yasas!" kapsaminda Kongre'ye sunduklari raporda
projeye mudahil olduklari gerekgesiyle yaptirim listesine alinabilecek 4 gemi, 5 sirket ve bir kisinin
tespit edildigini kaydetti. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

21 Mayis Cuma

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




D6nem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Nisan 0,20%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Nisan -0,20%
Japonya 03:30  au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mayis 53,6
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Mayis 51
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mayis 49,5
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Nisan 4,50% 5,40%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Nisan 36,80% 7,20%
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Mayis 80,2
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 1,40%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 19,60%
Almanya 10:30  Imalat PMI (Oncii) Mayis 65,9 66,2
Almanya 10:30 Hizmet PMI (Oncii) Mayis 52 49,9
Almanya 10:30  Bilesik PMI (Oncii) Mayis 57,1 55,8
Euro Bolgesi 11:00  Imalat PMI (Onci) Mayis 62,5 62,9
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Onci) Mayis 55,1 53,8
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Oncii) Mayis 52,3 50,5
Ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Oncii) Mayis 60,9
ingiltere 11:30  CIPS Bilesik PMI (Onci) Mayis 60,7 60,7
ingiltere 11:30  CIPS Hizmet PMI (Onci) Mayis 61
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 2,60%
Tuarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 30,80%
ABD 16:45  Imalat PMI (Onci) Mayis 60,2 60,5
ABD 16:45  Bilesik PMI (Oncii) Mayis 63,5
ABD 16:45  Hizmet PMI (Oncii) Mayis 64,5 64,7
ABD 17:00 2. El Konut Satiglari Nisan 6,09M 6,01M
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Haziran -6,8 -8,1

24 Mayis Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Almanya Tdm Gun Tatil
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Nisan 905K
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan 1,71
Cin 16:00 CB Oncli Gostergeler Endeksi (Aylk) Nisan 1,00%
25 Mayis Sali

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Mevsimsel Dizeltilmis GSYH (Final) Cei/;‘ek 0,10% -1,70%
Almanya 09:00  Mevsimsel Dizeltilmis GSYH (Final-Yillik) Cei/;‘ek -2,60% -3,00%
Tarkiye 10:00 Reel Kesim Guven Endeksi Mayis 111
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Mayis 75,90%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 11:00 Ifo is Ortami Endeksi Mayis 97,8 96,8

ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Mayis 36,3
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglan Nisan 998K 1,021M
ABD 17:00 CB Tiketici Gliven Endeksi Nisan 120 121,7

26 Mayis Carsamba

Beklenti Onceki
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi Haftalik -0,7

27 Mayis Persembe

Beklenti
Almanya 09:00 GFK Tketici Gliven Endeksi Mayis -3,5 -8,8
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 444K
. N 1. o o
ABD 15:30 GSYH (Onct) Ceyrek 6,50% 6,40%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Nisan 0,60% 0,80%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr
mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

