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MENKUL KIYMETLERA.$

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

* 17 Mayis Pazartesi Tlrkiye; Bltge Dengesi (Nisan) Cin; Sanayi Uretimi ABD; New York
Empire State Imalat Endeksi, Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida, Atlanta Fed Baskani
Raphael Bostic konusmalari

= 18 Mayis Sali Japonya; Oncii Biilyiime Ingiltere; Issizlik Orani Euro Bélgesi; Oncii
Biylime ve Istihdam, Dis Ticaret Dengesi ABD; Konut Baslangiclari

= 19 Mayis GCarsamba Euro Bélgesi; TUFE Japonya; Sanayi Uretimi Ingiltere;
Enflasyon

= 20 Mayis Persembe Cin; Faiz Orani Karari ABD; Haftalik Issizlik Bagvurulari
Japonya; Dis Ticaret Dengesi Almanya; UFE Euro Bélgesi; Cari Islemler Dengesi

= 21 Mayis Cuma Tirkiye; Tuketici Given Endeksi, Konut Fiyat Endeksi Dinya
Geneli; PMI verileri Ingiltere; Perakende Satislar Japonya; TUFE

- Hisse senedi piyasalari dalgali gegen haftayl ylkselisle tamamlarken volatilitenin
artmakta oldugunu goriyoruz. ABD'de ilk ceyrek bilanco dénemini sona ererken
pandemi sonrasi toparlanma ve enflasyon konusu glindemdeki yerini koruyacak. Cin'de
Uretici fiyatlarinin gegen ay yillik %6,8 ile 3 yildan uzun bir sirenin en yiksek artisini
kaydetmesi sonrasinda ABD'de aciklanan Uretici enflasyonunun yillik %6,2 ile 10 yilin
zirvesine yukselmesi kliresel 6lgekte enflasyonist baskinin arttigini isaret etmektedir.
Dolayisiyla sirketlerin maliyetlerini fiyatlara yansitmasiyla birlikte kiresel enflasyon
dalgasinin tlketici fiyatlarina ne Olglide yansiyacagi yakindan takip edilmektedir.
Glglenen enflasyonist baskiya karsin ABD'de perakende satislar, imalat ve istihdam
verilerinin ayni tempoda gelmedigini gdrmekteyiz. Gelecek ddnemlerde Fed'in
beklentisinin aksine enflasyonist baskinin kalici olmamasi ve yiliksek enflasyona giigli
blyumenin eslik etmemesi halinde stagflasyon endiselerinin dile getiriimeye basglandigi
bir ortam olusabilir. ABD'nin en blylk petrol boru hatlarindan biri olan Colonial
Pipeline gegen haftaki siber saldin sonrasinda kisa bir sire kapali kalmis ve bazi
eyaletlerde petrol drlnlerinde gegici olarak tedarik sikintisi bas gdstermisti. Bu
baglamda petrol ve dogal gaz stoklari gelecek hafta izlenecek konular arasinda yer
alacak. Asilama surecinde gelismis ile gelisen Ulkeler arasindaki ayrisma Onemini
korumakta. Ingiltere'de yeniden acilma devam ederken, ABD'de Hastalik Kontrol ve
Korunma Merkezi (CDC) maske kullaniminin asili vatandaslar igin zorunluluk olmaktan
ciktidini acikladi. Hindistan'da glinlik vaka sayilari 400 binli rakamlarin altina gerilemis
olsa da endise verici seviyelerde seyretmeye devam etmektedir.

- Yurtiginde kisa haftanin ardindan vaka sayilarindaki didslsle birlikte kisitlamalarin
gevsetilmesi gelecek haftanin gindeminde olacak. Acgiklanan son rakamlar itibariyla
giinliik vaka sayisi 12 binin altina indi. Borsa Istanbul tarafinda kisa haftayr 1.441,33
puan seviyesinden yatay kapatan BIST 100 Endeksi'nde kisa vadeli yikselis trendinin
devam etmekte oldugunu goérmekteyiz. Yurtigcinde gelecek hafta Nisan ayina iliskin
bltce dengesi, merkezi yonetim brit borg stoku ve Mayis ayi tiketici glveni verileri
takip edilecek.



Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalarda haftanin ilk islem gininde Avrupa endekslerinde veri akisinin
sakin olmasi ile beraber sinirli volatil hareketler sonucunda karisik gérinim sergilendi.
ABD endekslerinde ise vadelilere paralel olarak haftaya karisik gérinim ile baslangig
yapildi. Petrol fiyatlar, ABD’deki en biylk petrol boru hattina yapilan siber saldin
sonrasl haftaya ylkselisle bagladi. Bati Teksas petroll ve Brent petrol ylkselirken, New
York'ta benzin fiyatlan %4,2 civarinda yukselis kaydederek son g yilin en hizli artisini
gercgeklestirmis oldu. Sali glinli ise; Avrupa endekslerinde FTSE100 endeksi onclliiginde
%3’e varan satislar ile negatif goérinim sergilendi. Almanya’da Zew ekonomik
beklentiler endeksi Kovid-19 asilamasinin hizlanmasiyla Mayis'ta 70,7'den 84,4’e ulasti.
Bu, 2000 yilindan beri gorilen en yiksek seviye oldu. AB, Kovid-19 asisi tedariginde
yasanan gecikmeler nedeniyle ilag sirketi AstraZeneca'va karsi 2. kez dava acti. ABD
endekslerinde ise Nasdaq onclliginde kliresel piyasalara paralel ve %1,5'leri asan
satislar ile negatif gorinim sergilendi. ABD'nin dodgu vyakasinda tlketilen yakitin
neredeyse yarisini tasiyan Colonial Pipeline'a yapilan siber fidye saldirisi su ana kadar
gorilen en yikic dijital fidye saldirilarindan biri olarak kaydedildi. Boru hattinin tam
kapasite olarak calismasinin hafta sonunu bulabilecedi belirtilirken Glkenin dogu
yakasinda benzin tedarikinde sikintilar bas géstermeye basladi. Yurticinde endekslerin
kapali oldugu haftanin geri kalaninda; Kiresel piyasalarda Avrupa tarafinda endeksler
sert saticilli gegen Sali gununun ardindan olumlu gelen sirket bilancolarinin da etkisiyle
temkinli alicili bir seyir izlerken, ABD vadelilerinde saticili seyir etkisi azalsa da surda.
Carsamba giinii aciklanan verilere goére Ingiltere, 2021'in ilk ceyredinde bir &nceki
ddéneme gobre %1,5 daralma kaydederken gecen yila gére %6,1 kiclldd. Mart ayinda ise
piyasa beklentilerini asarak %2,1 biiyime kaydetti. Almanya Nisan ayi TUFE verisi ise
beklentilere paralel yilik %2 artis gdsterdi. Aylik bazda ise %U0,7 artti. Carsamba
guniunin kritik verisi ABD TUFE beklentilerin oldukca tzerine cikarak 13 yilin zirvesine
cikti. ABD'de Nisan ayinda TUFE vyillik %4,2 artis gdsterdi. ABD'de 2021 mali yilinin 7.
ayl olan Nisan itibariyla toplam butce acidi ise gecen yilin ayni dénemine kiyasla %30,4
artarak 1,9trln USD’na cikti. Ulkede beklentileri asan TUFE verisinin ardindan UFE de
Nisan ayinda bir 6énceki yilin ayni donemine gore %6,2 artis kaydederek yaklasik 10 yilin
en ylUksek seviyesini goérdid. Haftalik issizlik basvurularn verisi ise 8 Mayis haftasi
itibariyle 473 bin olarak pandemi baslangicindan bu yana en dlslk seviyeye geriledi.
ABD'de Carsamba gunu agiklanan enflasyon verisiyle risk algisi bozulan kiresel piyasalar
haftanin son islem gininde toparlandi. Cuma gunuU aciklanan verilere gére ABD’de
perakende satislar %0,3 artis beklentilerini karsilayamayarak dedisim gostermezken
tlketici gliveni 6ncl verilerinde enflasyon artisina bagli olarak gerileme gozlendi.

- BIST 100 Endeksi haftaya %1’i asan primle kiiresel endekslerden pozitif ayrisarak
basladi. Onceki hafta zayiflayan USD, ABD hazine tahvili faizlerindeki disis ve zayif
gelen ABD istihdam verisinden destek bulan TL ise yeni haftaya yatay bir seyirle
basladi. ISO Tiirkiye Imalat Sektéri Ihracat Iklimi Endeksi, Nisan'da 56'ya ylikselerek
Ust Uste 3. ay esik deder 50'nin lGzerinde kaydedildi. Endeks verileri ihracat pazarlarinin
talep kosullarinda glcli bir iyilesmeye isaret etti. TUIK, verilerine gére Mart'ta issizlik
Orani sinirli bir gerileme kaydetti ve %13,1 oldu. Ayrica TUIK verilerine gére insaat
maliyet endeksi 2021 yili mart ayinda bir dnceki aya gore %3,44; bir énceki yilin ayni
ayina goére %?31,97 artti. Sali guni ise endeks, glin ortasina kadar iceride agiklanan
verilerin pozitif etkisi ile yatay kalmayl basarirken ilerleyen saatlerde kiresel
endekslerin negatif etkisi sonucunda %1’i asan satislar ile karsilasti. TUIK verilerine
goére Sanayi Uretimi Mart ayinda yillik %16,6 artarak 14,1'lik tahminleri asti. Aylik
bazda da daralma beklenirken %0,7 artis gézlendi. Cari Acik ise ayni dénemde 3,8mir
USD beklentiye karsin 3,33mlIr USD olarak gercgeklesti. TCMB'nin, 6 Mayis toplantisi
karar metninde yer vermedigi 'siki parasal durus' ifadesine toplanti 6zetlerinde vurgu
yapmasi onemliydi. BIST100 endeksinde saticil seyir tatil éncesi erken kapanisin
oldugu Carsamba glini de sirdi. Saticih seyirde TL'deki deder kaybi da etkili oldu.
TUIK'in acikladi§i Nisan ayi Konut Satis Istatistikleri'ne gére konut satiglarinda yillik
artis %124,1 oldu. Ocak-Nisan déneminde ise konut satislari gecen vyilin gerisinde
kaldi.



BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 endeksi haftay! yatay gorintd ile 1.441 puandan kapatti. Endeks gectigimiz
haftaya 1.441 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.437-1.462 araliginda hareket
etti. Teknik acidan Endeksin kanal destedi olarak calisan 1.440 seviyesini korumasi
durumunda ilk etapta 100 ginlik AQO'si (1.455) hedeflenebilir. Sonraki dnemli direng ise
1.491-1.511 (19-22 Mart 2021 tarihlerinde olusan bosluk) araliginda bulunmaktadir. Geri
cekilmelerde 50 glinlik AO (1.415) destedi takip edilebilir. Endekste 1.400 destedinin
altinda kapaniglar yapilmasi durumunda, 16 Mart 2020 tarihinde baslayan ana trend
destegi (1.340) giindeme gelebilir. Dolar Bazli Endeks haftalik bazda 1,70-1,76 bandinda
saticlli hareket etti. Endekste 50 glnlik AQO'si (1,74 cent) énemli direng seviyesi olarak
takip edilebilir. Geri cekilmelerde 1,70 cent destedi altinda kapanislar yapilmasi ile 1,65
cent destegdi gindeme gelebilir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik

M L&xU100 HAF | TL | LIN [KHN|SYD SYMTMP ¥/y/]

1600,

1500,

1400,

1300,

1200,

100,

—Loao,

=0,

—eoa,

MA.Cone.Div oo,
\ 50,

N

‘MerD |N\SZU ‘Mayzﬂ |H322D ‘TEW'ZU ‘ASuZD ‘Ey\ZD Ekiz0 Kas20 AraZ0 [0ca2t pubzt Mar21 Mis21 May21 F?
; 24w




17 Mayis Pazartesi

Beklenti
Japonya 02:50 UFE (Aylik) Nisan 0,50% 0,80%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Nisan 3,10% 1,00%
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Nisan 0,60%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan 9,80% 14,10%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Aylk) Nisan 1,75%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Nisan 24,90% 34,20%
Gin 05:00 Igsizlik Orani Nisan 5,30%
Tarkiye 10:00 Tarnim UFE (Aylk) Nisan 2,52%
Turkiye 10:00 Tanm UFE (Yillik) Nisan 22,06%
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Butge Dengesi (TL) Nisan 23,76mlr
ABD 15:30 New York Fed Imalat Endeksi Mayis 23,9 26,3
Euro Bolgesi 16:30 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) Nisan 0,50%
18 Mayis Sal

Beklenti
Japonya 02:50 GSYH (Oncii) 1. Ceyrek -1,2% 2,80%
Japonya 02:50 GSYH (Onci-Yillik) 1. Ceyrek -4,6% 11,70%
ingiltere 09:00 Isgsizlik Orani Mart 4,90% 4,90%
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Mart 17,7B
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (2.Tahmin) 1. Ceyrek -0,60% -0,60%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (2.Tahmin-Yillik) 1. Ceyrek -1,80% -1,80%
Euro Bélgesi 12:00 istihdam (Oncii) 1. Ceyrek 0,30%
Euro Bélgesi 12:00 Istihdam (Oncu-Yillik) 1. Ceyrek -1,90%
ABD 15:30 Konut Baslangiglar Nisan 1,710M 1,739M
ABD 15:30 Ingaat izinleri Nisan 1,773M 1,766M

19 Mayis Carsamba

Beklenti

Tiirkiye 23: Tatil

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Mart 2,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Mart 4,00%
ingiltere 09:00 TUFE (Aylik) Nisan 0,50% 0,30%
ingiltere 09:00 TUFE (Yillik) Nisan 1,40% 0,70%
ingiltere 09:00 UFE (Aylik) Nisan 0,60% 1,30%
ingiltere 09:00 UFE (Yillik) Nisan 4,40% 5,90%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylik) Nisan 0,60% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Yillik) Nisan 1,70% 1,60%

20 Mayis Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Nisan 663,7B
Cin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Mayis 3,85%
Almanya 09:00 UFE (Ayhk) Nisan 0,90%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Nisan 3,70%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Nisan 7,45%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Nisan 33,19%
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Mart 25,9B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 450K 473K
ABD 15:30 Philadelphia Fed is Kosullari Endeksi Mayis 43 50,2
Turkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku (TL) Nisan 1,95TIn

21 Mayis Cuma

D6nem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Nisan 0,20%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Nisan -0,20%
Japonya 03:30 au Jibun Bank Iimalat PMI (Oncii) Mayis 53,6
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Mayis 51
Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mayis 49,5
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylk) Nisan 4,00% 5,40%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Nisan 36,50% 7,20%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Mayis 80,2

Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 1,40%



Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 19,60%

Almanya 10:30 imalat PMI (Oncii) Mayis 65,8 66,2
Almanya 10:30 Hizmet PMI (Onci) Mayis 52 49,9
Almanya 10:30 Bilesik PMI (Oncii) Mayis 57,2 55,8
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI (Oncii) Mayis 62,4 62,9
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Oncii) Mayis 54,9 53,8
Euro Bdlgesi 11:00 Hizmet PMI (Onci) Mayis 52 50,5
Ingiltere 11:30 CIPS imalat PMI (Oncii) Mayis 60,9
Ingiltere 11:30 CIPS Bilesik PMI (Oncii) Mayis 60,7
ingiltere 11:30 CIPS Hizmet PMI (Oncii) Mayis 61
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Mart 2,60%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 30,80%
ABD 16:45 Imalat PMI (Onci) Mayis 60,4 60,5
ABD 16:45 Bilesik PMI (Oncii) Mayis 63,5
ABD 16:45 Hizmet PMI (Onci) Mayis 64,6 64,7
ABD 17:00 2. El Konut Satiglan Nisan 6,09M 6,01M

Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) Haz -8,1
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




