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MENKUL KIYMETLERA.$

HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Veri Giindemi ve Beklentileri

= 10 Mayis Pazartesi Tirkiye; Issizlik Orani (Mart) Euro Bélgesi; Sentix Yatirmci
Glveni ABD Chicago Fed Baskani Charles Evans konusmasi

= 11 Mayis Sah Turkiye; Cari Islemler Dengesi (Mart), Sanayi Uretimi, Perakende
Satislar Cin; Enflasyon Verileri, Yeni Krediler Almanya; ZEW Glven Endeksi Euro
Boélgesi; ZEW Giiven Endeksi ABD; JOLTS Acik Is Sayisi, New York Fed Baskani John
Williams ve Fed Guverndri Lael Brainard Konusmalari

= 12 Mayis Garsamba ingiltere; GSYIH (1G21), Sanayi Uretimi Almanya; TUFE ABD;
Enflasyon Verileri, Ham Petrol Stoklari, Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida
Konusmasi

= 13 Mayis Persembe ABD; Haftalik Issizlik Basvurulari ve UFE Japonya; Cari islemler
Dengesi

= 14 Mayis Cuma ABD; Sanayi Uretimi, Perakende Satislar ve Michigan Tiketici Giiven
Endeksi

-Mayis ayinin ikinci haftasinda veri akisinin yavaslarken dikkatler ekonomilerin yeniden
acilmasi ve asillama sayilarinda olacak. Hindistan ve Brezilya’da vaka sayilari kontrol
disi seyrini sirdlrirken, asi patentinden feragat edilmesi konusu izlenecek. Gelecek
hafta giindem olusturacak verilerin basinda Cin ve ABD enflasyon verileri bulunmakta.
Fed varlik alimlarina iliskin s6zli yonlendirmesinde enflasyondan ziyade isglcl
piyasasindaki toparlanma sinyallerinin takip edilmesi gerektidi mesajini vermisti. Bu
nedenle enflasyon %2 seviyesinin lzerinde olustugu sirece yilin geri kalaninda para
politikasinin seyrinde isgicl piyasasinin daha oOnemli bir gosterge olacagini
distiinmekteyiz. Bu baglamda ABD’de Cuma ginl aciklanan tarim digi istihdam verisi
isglctinde toparlanmanin glgli oldugu distnilen bir donemde piyasa beklentisinin
oldukga altinda kalarak kafa karigikhdina neden oldu. Fed ve Japonya Merkez Bankasi
(BoJ) para politikasinda herhangi bir dedisiklige gitmezken Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) kismen varlik alimlarinin geri alinmasina yonelik verdigi sinyal gindemde
olacak. Aralarinda Alibaba, Airbnb ve Disney’in de bulundugu 2021 yili ilk ceyrek
bilangolari da piyasalarin odaginda olmaya devam edecek.

- Yurtigi piyasalar tarafinda Ramazan Bayrami nedeniyle kisa bir hafta olacak. Bununla
birlikte kisa haftada piyasalarin yakinda izleyecedi énemli veriler agiklanacak. Issizlik
oraninin Subat'ta %13,4 olarak gergeklesmesinin ardindan Pazartesi ginli Mart ayina
iliskin veriler takip edilecek. Ayrica TUIK'in Insaat Maliyet Endeksi agiklanacak. Hazine
ve Maliye Bakanhdi i¢ borg gevirme oranini, ortalama vadesi ve maliyetini acgiklayacak.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Sali guni Mart ayr 6demeler dengesi
verilerini yayinlayacak. Cari islemler dengesi Subat ayinda 2,5 mir USD acgik vermisti.
Foreks anketine gére piyasa Mart'ta 3,6 milr USD civarinda cari acik beklemekte. Ayni
gln takip edilecek diger bir veri Mart ayl sanayi Uretimi rakamlarn olacak. Sanayi
dretimi Subat'ta yillk bazda %8,8 artisla beklentiyi asarak art arda dokuzuncu kez
artmisti. Mart ayina iliskin piyasa beklentisi yilik %13,4 artis olacadi yonundedir.
Ayrica TCMB 6 Mayis PPK toplantisinin 6zetini yayinlayacak.



Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalarda haftanin ilk islem gininde resmi tatil nedeniyle FTSE100 endeksi islem
gérmezken Avrupa endekslerinde %1’i asan alicili bir seyir izlendi. Euro Bdlgesi Imalat PMI,
Nisan ayinda 62,9'a yukselerek anketin 24 yillik tarihindeki en ylksek seviyeye yukseldi.
Almanya’da imalat PMI 66,2; Fransa’da ise 58,9 olarak gerceklesti. AB’'nin, Kovid-19 asisi
yaptiran Kkisilerin seyahat kisitlamalarini kaldirmaya yonelik bir calisma baslatildigini
aciklamasi piyasalar agisindan pozitif bir gelismeydi. ABD endekslerinde ise Dow Jones
onculigunde haftaya pozitif baslangi¢ yapildi. ABD’de ise pozitif seyirde Baskan Biden’in 4trin
USD’lik tesvik paketi etkiliydi. ABD ISM imalat endeksi ise Nisan ayinda beklentilerin oldukga
gerisinde 60,7 olarak aciklandi. ABD Dis Ticaret Agidi Mart ayinda 74,4mlr USD ile yeni rekor
seviyeye yikseldi. Dayanikli Mal Siparigleri ise Mart ayinda %0,8 ile beklentilerin Uzerinde
artti. Petrol fiyatlari, ABD ve Avrupa’daki ekonomik toparlanmanin yakit talebini artiracagina
dair beklentilerle 64 USD'In, Brent ise 68,0 USD’inin (izerindeki kazanglarini korudu. ADP Ozel
Sektdr Istihdam verisi, asilama calismalari ve isletmelerin yeniden acilmasiyla Nisan'da 742
bin artis ile son 7 ayin en buliyik yikselisini kaydetti. Iingiltere Merkez Bankasi (BoE) Mayis
ay! toplantisinda politika faizi ve varlik alim programini dedistirmedi. Banka hizlanan
toparlanma nedeniyle acil varlik alim programini yavagslatti. Almanya’da Fabrika Siparigleri
talebi 3 ay st Uste artarak Ulkede imalat sektorinin Kovid-19 kisitlamalarina ragmen
direngli kaldigini gosterdi. Siparisler Mart'ta aylik bazda %3 artti. G7 Disisleri Bakanlarinin
Londra’da 2 glin siren toplantisinin ardindan yayinlanan bildiride Cin'in insan haklari ihlalleri
ve Tayvan'daki aksiyonlarina kadar sert elestiriler yer aldi. Bildiride Rusya’nin Ukrayna'ya
yonelik aksiyonlari da elestirildi. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, “ABD’nin
Kovid-19 asilari igin patent haklarinin kaldirilmasi talebini bu hedefe ulasmak icin tartismaya
hazinz” dedi. Ekonominin yeniden acilmasi ve istihdam piyasasinda devam eden
toparlanmayla ABD haftalik issizlik basvurulari 92 bin dlisisle pandemi baslangicindan beri
en dislUk seviye olan 498 bin‘e geriledi. Haftanin son islem glini ise, Avrupa endekslerinde
pozitif gériinim siirerken Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi Martins Kazaks,
Euro Bodlgesi ekonomisinde bir bozulma gérilmemesi durumunda, AMB’nin pandemi
nedeniyle gerceklestirdigi acil tahvil alimlarini azaltma kararini Haziran ayinda ele
alabilecegini soyledi. Fed’in finansal istikrar raporu kapsaminda varlik fiyatlarindaki yikselise
karsi uyarilar yapmasina karsin ABD endekslerinde Nasdaq oOnclliginde gun iginde
gerceklesen alislar ile Avrupa endekslerine paralel pozitif gérinim sergilendi. S&P 500
endeksi ise rekor seviyeyi gérdi. Nisan ayinda Tarim Disi Istihdam beklentilerin oldukca
altinda 266 bin artis kaydetti. Verinin agiklanmasinin ardindan ABD 10 yillik tahvil getirisi 10
baz puandan fazla dislUs kaydetti. Nisan ayinda Ulkedeki issizlik orani da %6,1'e ylUkseldi.
Goldman Sachs ve Pacific Investment Management, ABD’deki enflasyon beklentileri
konusunda beklentilerin muhtemel olarak gerceklesecek olandan fazla oldugu konusunda
uyarida bulunmasi 6nemliydi.

- BIST 100 Endeksi haftaya kiiresel piyasalara paralel %1’i asan primle pozitif basladi. Nisan
ay! TUFE verisi %17,14 olarak gerceklesti. Nisan'da enflasyondaki yiikselis ivmesi devam
etti ve Kasim ayinda baslayan ylikselis serisi 7. aya tasinmis oldu. UFE ise yillik %35,17'ye
yikseldi. Imalat PMI ise 50,4 olarak gerceklesti. Imalat Sektérii performansi 11 aydir
devam eden blylime déneminin en ilimh artisini sergiledi. Ticaret Bakanhgi oncl verilerine
gore Nisan ayi Dig Ticaret Acidi ise, 2020 Nisan ayina gore %31,9 azalarak 4,6mlr USD’dan
3,1mlr USD’a geriledi. Nisan ayinda Reel Efektif Déviz Kuru 62,29 ile Aralik'ta kaydedilen
seviyelere geriledi. TCMB'nin dizenledigi Beklenti Anketi'nin Mayis ayi sonuglari yil sonuna
iliskin enflasyon beklentisindeki artisin devam ederek %13,81’e ylikseldigini ortaya koydu.
Persembe gind piyasalarin odaginda TCMB PPK toplantisi vardi. Merkez bankasi piyasa
beklentilerine paralel bicimde politika faizini %19 seviyesinde sabit tutarken karar metninde
Nisan Enflasyon Raporu'nda yer alan tahmin patikasindaki belirgin disls sadlanana kadar
para politikasindaki mevcut durusun sirdirilecedi ifade edildi. TCMB verilerine gore 30
Nisan haftasinda brit doviz rezervleri 46,9mlir USD‘a geriledi. 22 Nisan haftasinda bu rakam
47,9mlIr USD olarak kaydedilmisti. Yurtici yerlesiklerin déviz mevduatlar gegen hafta 400mn
USD civarinda azalarak 224,8mlir USD’a geriledi. D6viz mevduatlari 23 Nisan haftasinda
225,2mlr USD seviyesinde gerceklesmisti. Haftanin son islem giini, bankacilik endeksinin
%3’'l asan performansi dnciliginde yurticinde pozitif gorinim sergilendi. USD/TL kurunun
8,23’Un altini denemesi endekse destek sagladi. TUIK'in acikladigi verilere gére ithalat Birim
Deder Endeksi Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %14,3 artti. Boylelikle Mart
ayinda endeks tarihinin en hizhi yillik artisi kaydedildi. Ayni zamanda endekste 6 yilin en
yiksek seviyesi izlendi. Ihracat Birim Deder Endeksi ise Mart’ta yillk bazda %7,6 yiikseldi.
Hazine Nakit Dengesi Nisan ayinda 13,3mir TL acgik verdi. Mart ayinda 41mir TL fazla
aciklanmisti.



BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 endeksi haftallk bazda %3,11 oraninda yikselis ile 1.441 puandan kapatti.
Endeks gectigimiz haftaya 1.400 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.400-1.444
aralhidinda hareket etti. Endeksin kanal destedi olarak calisan 1.440 seviyesi (zerine
yerlesmesi durumunda mevcut gliglenme devam edebilir ve 1.460-1.500 direngleri
hedeflenebilir. Asagi yonlu hareketlerde ise 5 haftalik AO (1.428) destegi izlenebilir. Bu
destegin kirilmasi durumunda 1.400 destegine geri cekilme gorilebilir. Yeni haftada
yukselisin gic¢ kazanmasi icin ilk etapta 100 ginlik AO direnci 1.460 puanin gecilmesi
Onem arz etmektedir. Sonraki énemli direng bélgesi ise 1.491-1.511 (19-22 Mart 2021
tarihlerinde olusan bosluk) araliginda bulunmaktadir. Endekste orta vadeli yontn yukari
dénmesi icin 6zetle 1.460 ve 1.500 direnclerinin destege donismesi gerekmektedir. Dolar
Bazli Endeks haftalik bazda 1,69-1,75 bandinda alicili hareket etti. Endeksin 100 haftalik
AQ'sI (1,73 cent) Uzerine yerlesmesi ile gliclenme devam edilebilir ve 1,80 cent direnci
gindeme gelebilir. Geri ¢gekilmelerde ise 1,70 cent kisa vadeli destek seviye olarak takip
edilebilir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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10 Mayis Pazartesi

Donem

Beklenti

Onceki

Tirkiye

ABD

Tlrkiye
Tlrkiye

11 Mayis Sali

10:00
18:00

Issizlik Orani

New York Fed Tuketici Enflasyon Beklentisi
DOAS 1G21

PGSUS 1G21

1. Ceyrek
1. Ceyrek

Mart
Nisan

Donem

321 mn TL
-890,7mn TL

Beklenti

13,40%
3,20%
124,1mn TL
-401,5mn TL

Cin

Cin

Cin

Cin
Tlrkiye
Tlrkiye
Tlrkiye
Tlrkiye
Tlrkiye
Almanya
Turkiye
12 Mayis Carsamba

04:30
04:30
04:30
04:30
10:00
10:00
10:00
10:00
10:00
12:00

TUFE (Aylik)

TUFE (Yillik)

UFE (Aylik)

UFE (Yillik)

Cari Islemler Dengesi (USD)
Perakende Satis Hacmi (Aylik)
Perakende Satis Hacmi (Yillik)
Sanayi Uretimi (Aylk)

Sanayi Uretimi (Yillik)

ZEW Ekonomik Duyarlilik Endeksi
DARDL 1G21

1

Nisan
Nisan
Nisan
Nisan
Mart
Mart
Mart
Mart
Mart
Mayis
. Ceyrek

-0,40%
0,30%

3,50%
-2,58Mir

8,90%
79

Beklenti

-0,50%
0,40%
1,60%
4,40%
-2,61Mir
3,40%
4,60%
0,10%
8,80%
70,7
64mn TL

Onceki

Turkiye
Almanya
Almanya
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Ingiltere
Turkiye
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

13 Mayis Persembe

13:00
09:00
09:00
09:00
09:00
09:00
09:00
09:00
09:00
09:00
10:00
12:00
12:00
15:30
15:30
21:00

Tatil - Erken Kapanis

TUFE (Final-Aylk)

TUFE (Final-Yillik)

Sanayi Uretimi (Aylk)
Sanayi Uretimi (Yillik)

GSYH (Aylik)

GSYH (Yillik)

GSYH (Oncii)

GSYH (Onci-Yillik)

GOorundr Mal Ticaret Dengesi (GBP)
Konut Satiglari

Sanayi Uretimi (Aylk)
Sanayi Uretimi (Yillik)

TUFE (Aylik)

TUFE (Yillik)

Hazine Bitge Dengesi (USD)

=

Nisan
Nisan
Mart
Mart
Mart
Mart
. Ceyrek
. Ceyrek
Mart
Nisan
Mart
Mart
Nisan
Nisan
Nisan

0,50%
1,70%
0,50%

0,50%
-8,10%
-10,5B

-1,10%
-0,90%
0,20%
3,60%
-658B

Beklenti

0,70%
2,00%
1,00%
-3,50%
0,40%
-7,80%
1,30%
-7,30%

-16,44B

111.241

-1,00%

-1,60%
0,60%
2,60%
-660B

Onceki

Turkiye

Japonya

ABD

ABD

ABD

14 Mayis Cuma

Tim Gln

02:50
15:30
15:30
15:30

Tatil

Cari Islemler Dengesi (Yen)
Issizlik Bagvurular

UFE (Aylik)

UFE (Yillik)

Mart
Haftalik
Nisan
Nisan

1,966T

0,30%
3,80%

Beklenti

2,917T
498K
1,00%

4,20%

Onceki

Tirkiye
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

Tam Gln

15:30
15:30
16:15
16:15
16:15
17:00

Tatil

Perakende Satislar (Aylik)

Perakende Satislar (Yillik)

Sanayi Uretimi (Aylk)

Sanayi Uretimi (Yillik)

Kapasite Kullanim Orani

Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Oncii)

Nisan
Nisan
Nisan
Nisan
Nisan
Mayis

5,90%

2,00%

76,00%
89,5

9,80%
27,70%
1,40%
1,00%
74,40%
88,3
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




