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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 03 Mayis Pazartesi Tiirkiye; Nisan ayl Enflasyonu ve iSO imalat PMI Almanya;
Perakende Satiglar ABD, Euro Bdlgesi, Almanya; imalat PMI

= 04 Mayis Sah Cin, Ingiltere; Imalat PMI ABD; Dis Ticaret Dengesi, Dayanikli Mal
Siparigleri Tirkiye; Oncii Dis Ticaret Dengesi, Reel Efektif Déviz Kuru

= 05 Mayis Carsamba Tlrkiye; TCMB Beklenti Anketi ABD, Almanya, Euro Bdlgesi;
Hizmet ve Bilesik PMI ABD; ADP Ozel Sektér Istihdami

= 06 Mayis Persembe Tiirkiye; TCMB PPK Toplantisi, Ingiltere; BOE Faiz Orani Karari
Euro Bélgesi; Perakende Satislar Almanya; Fabrika Siparigleri ABD; Haftalik issizlik
Bagvurulari Ingiltere, Cin, Japonya; Hizmet ve Bilesik PMI

= 07 Mayis Cuma Tirkiye; Hazine Nakit Dengesi ABD; Tarim Disi istihdam Almanya;
Sanayi Uretimi, Dis Ticaret ve Cari islemler Dengesi verileri Cin; Dis Ticaret Dengesi

- FOMC toplantisi ve blylk teknoloji sirketlerinin bilancolariyla yodgun gecen haftanin
ardindan, Mayis’in ilk haftasinda dikkatler yeniden kiresel toparlanma temasina ddonecek.
ABD’de Cuma gunu acgiklanacak Nisan ay! tarim disi istihdam raporu isglcli piyasasinin
sagihdina ve pandemi sonrasi toparlanmanin durumuna iligskin ipucu verecek olmasindan
dolay! yakindan takip edilecektir. Haftallk bazda agiklanan issizlik haklarindan yararlanma
basvurularinda gézlemlenen yavaslama isglicli piyasasinin iyilesmekte olduguna dair sinyal
vermekte. Piyasa beklentisi istihdamin Nisan’da bir milyon artis kaydedecedi, issizlik
oraninda ise hafifce gerileme olacagi yoéninde. ABD’de pandemi basindan bu yana
milyonlarca kisinin issiz kalmasindan dolayr diisik seyreden isgiciine katillm orani da
dénemli olacak. Merkez bankalarinin para politikasi toplantilari devam ediyor. ingiltere
Merkez Bankasi’'nin (BoE) Persembe glinkii toplantisinda varlik alimlarinin azaltilmasina
iliskin sinyal gelip gelmeyecedi izlenecek; BoE beklemede kalarak Fed'in yolunu izleyebilir.
Fed Baskani Jerome Powell 120 milyar dolarlik aylik tahvil alimlarini azaltmayi konusmak
icin henlz erken oldugunu ifade etmisti. Gelecek hafta Dallas Fed Baskani Robert Kaplan,
New York Fed Baskani John Williams, Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Chicago Fed
Baskani Charles Evans, Boston Fed Baskani Eric Rosengren ve Cleveland Fed Baskani
Loretta Mester konusmalari takip edilecek politika yapicilar arasinda yer aliyor.

- Bu haftaki gelismeler yurtici piyasalarin yoéni acgisindan kisa/orta vadede belirleyici
olabilir. Zira Pazartesi glnki enflasyon verileri, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin
(TCMB) Carsamba guni yayinlayacadi Beklenti Anketi ve Persembe glinkli PPK toplantisi ile
piyasalari yogun bir hafta beklemekte. Nisan ayi enflasyon rakamlari piyasadaki zirve
beklentilerinin dederlendirilmesi agisindan énemli olacaktir. Mart verileri (Yilik TUFE
%16,19 UFE %31,2) basta maliyet enflasyonu olmak lizere hem maliyet hem de talep
enflasyonunun glgli devam ettigini isaret etmekteydi. TCMB’deki goérev degisimi
sonrasinda kurdaki ylkselisin Mart rakamlarina -daha cok dretici fiyatlarina olmak Gzere-
kismen yansidigi ve asil gegis genlik etkisinin Nisan ayinda gozlemlenebilecegi sdylenebilir.
Kurdaki hizli artis ile volatilitenin artmasi ve son PPK karar metninde ihtiyag halinde
sikilastirmaya devam edilecegine iliskin ifadenin cikariimasi enflasyon beklentilerinde bir
miktar bozulmaya neden olabilecek gelismeler. Bu badlamda piyasa fiyatlamasini gérmek
agisindan GCarsamba guni acgiklanacak TCMB anketi oldukga ©6nemli olacak. Bu hafta
yayinlanan yilin ikinci enflasyon raporunda TCMB’nin cari yil sonu enflasyon beklentisini
%9,4 seviyesinden %12,2'ye yukselttigini gordik. Ayrica, gelecek hafta Persembe gini
TCMB faiz kararini agiklayacak. Faizlerde veya para politikanin ydnune iliskin herhangi bir
degisiklik sinyali beklememekteyiz.



Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalar haftanin ilk islem giniine alicili bir baslangic yapti. Almanya’da IFO Is
DinyaslI Endeksi Nisan’da yiksek Kovid-19 vakalari ve arz sikintilari nedeniyle gerilerken,
ABD 10 yillik tahvil getirileri 1,56 seviyesinde yatay seyrini sirdlrdi. Brent petrol haftaya
disusle baslayarak 64 USD’na kadar geriledi. ABD Dayanikl Mal Siparisleri Mart ayinda ticari
askeri ugak siparislerindeki azalma sebebiyle %0,5 artarak beklentilerin altinda kaldi. Ertesi
glin FED toplantisi 6ncesinde Avrupa endeksleri ve ABD vadelilerinde saticili bir seyir izlendi.
Kredili hisse yatinnmlarinin Mart ayinda gegen seneye goére %72 artis goOstererek rekor
seviyeye ulasmasi o6nemliydi. Fed’in Nisan ayi FOMC toplantisinda para politikasinda
degdisiklie gitmemesi ve verilen mesajlar hafta ortasinda Kiiresel piyasalari destekledi.
Avrupa Parlamentosu, AB ve Ingiltere arasinda gelecekteki ekonomik ve ticari iliskileri
belirleyecek anlasmayl 660 "Evet" oyla kabul ederken, AB'nin Kovid-19 asisi tedarikindeki
gecikmeler nedeniyle ilag sirketi AstraZeneca'va karsi actigi davanin ilk durusmasi
gergeklestirildi. Almanya Maliye Bakani Olaf Scholz, AB'nin Kovid-19'un ekonomik sonucglari
ile micadele igin hazirladigi 800mlr Euro’luk kurtarma fonunun uygulanmasinin AB’nin
gelecedi icin onemli bir donim noktasi olacadini savundu. ABD Baskani Joe Biden'in,
Kongre'ye 1,8tln USD’lik aile yardim paketi teklifini sunmasi haftanin piyasalar acisindan
onemli gelismelerindendi. AB ile Pfizer arasindaki asi anlasmasi tamamlandi. S6z konusu
anlasmayla 2023’e kadar ek 1,8mlir doz Kovid-19 asisi tedarik edilecek. ABD endekslerinde
ise Nasdaq’in 6nculigiande pozitif seyir izlendi. Asilama performansiyla dinyada 6nde gelen
Ulkelerinden olan ABD'de, Ticaret Bakanhdi'nin 6ncl verilerine goére Ulke ekonomisi ilk
ceyrekte %6,4 bliyime kaydetti. ABD 10 yillik tahvil getirilerinde %3,50'yi asan yukari yonla
hareketler ile 1,68‘in Gzeri denendi. ABD’de issizlik maasi basvurular salgin baslangicindan
beri en dlslk seviyeye geriledi. Calisma Bakanhdi'nin verilerine gore issizlik maasl
basvurulari 24 Nisan’da sona eren haftada 13 bin dlsulsle 553 bin oldu. Avrupa endekslerinde
karisik goérinim haftanin son islem giniinde de slirdli. Avrupa’da enflasyon beklentilerin
hafif yukarisinda gerceklesmesi ve Italya, Almanya ve Ispanya ekonomilerinin ilk ceyrekte
artan Kovid-19 vakalariyla daralmasi karisik seyirdeki 6nemli etkenlerdi. ABD endekslerinde
ise sinirh saticili bir seyir izlendi. ABD’de kisisel gelirlerin, tesvik ceklerinin etkisiyle Mart
ayinda %21,1 vylkselerek 1946'dan bu yana en yilksek artisi gdstermesi enflasyon
beklentilerini destekleyen bir unsur olarak 6ne gikarken, ABD Hikimetinin, salginin en yogun
oldugu Mart 2020'den sonra ilk defa %0 faiz ile tahvil ihragc etmesi gini Onemli
gelismelerindendi. Ginun bir diger 6nemli veri akisi ABD Michigan Tiketici Given Endeksi ise
Nisan’da 88,3 ile beklentileri asti.

- Yurtigi piyasalar ise haftaya, olumlu haber akislari ve kiresel piyasalardaki olumlu havanin
etkisiyle dederlenerek basladi. TUIK'in acikladigi sektérel giiven endeksleri Nisan ayinda;
hizmet sektdrinde %2, perakende ticaret sektériinde %5,6 ve insaat sektérinde %3,1
geriledi. TCMB tarafindan agiklanan Reel Kesim Glven Endeksinde ise 0,2 puanlik sinirli bir
yukselis olurken, kapasite kullanim orani ise %75,9'a ylUkseldi. Kiresel piyasalarda risk
istahinin gorece bozuldugu Sali glini ise endeks %1 lzeri kazang ile pozitif ayristi. Endeks
gune %0,62 artisla baslarken, gida ve perakende endekslerinde ylkselis %3'G buldu.
USD/TL kuru gin iginde 8,18 seviyelerine kadar geriledi. TCMB tarafindan yayimlanan
haftalik istatistiklere gbére resmi rezerv varliklari, Mart'ta bir énceki aya gore %9 azalarak
86,7mlIr USD oldu. Tirkiye'nin toplam petrol ithalati Subat'ta gegen yilin ayni ayina gore
%18,5 azalarak 2,45mn tona geriledi. Toplam petrol ithalati iginde en buylk kalemi
olusturan ham petrol alimi %32,6 disisle 1,57mn tona geriledi. TUIK verilerine gére Mart
ayinda 98,9 olan Ekonomik Glven Endeksi, Nisan ayinda %5,1 oraninda azalarak 93,9
dederine disti. TCMB yilin 2. Enflasyon Raporu’nda 2021 yil sonu enflasyon beklentisini
%12,2 seviyesine ¢ikararak yukari ydnli revize etti. Hizmet-UFE, 2021 yili Mart ayinda bir
Onceki aya gore %3,96; bir 6nceki yilin ayni ayina gbére %23,70 artarak 2,5 yilin zirvesine
gikti. TCMB verilerine gore 22 Nisan haftasinda brit doviz rezervi 47,9mlir USD olarak
gerceklesti. Bir dnceki hafta bu rakam 49,7mlIr USD olmustu. Cuma ginii, BiST100
endeksinde hafta ortasindan itibaren baslayan goérece dar band iginde dalgal hareketlerini
devam ettirdi. Glnin 6ne c¢ikan verileri ise Mart ayl Dis Ticaret Agigi ve turizm gelirleriydi.
Dis Ticaret Acgidi %15 disisle 4,65mir USD olarak gergeklesirken, turizm gelirleri yilin ilk
ceyredinde bir dnceki yilin ayni geyredine gore %40,2 azalarak 2,5mlr USD oldu.



BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 endeksi haftallk bazda %3,92 oraninda yilkselis ile 1.397 puandan kapatti.
Endeks gectigimiz haftaya 1.343 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.343-1.406
araliginda hareket etti. Hacim son 11 ayin en dlsik seviyesi olan 8,89mr seviyesinde
gerceklesti. Endeksin 5 haftalik AO'sI (1.387) lzerinde kapanis yapmasi olumlu. Teknik
bakimdan 6 haftadir devam eden algalan trendin (1.390) lzerine yerlesmesi durumunda
22 haftalik AO (1.460) direncini hedefleyebilir. Geri cekilmelerde ise 23 Mart 2020
tarihinden baslayan ana trend destedi (1.330) takip edilebilir. Dolar Bazli Endeks haftalik
bazda 1,62-1,71 bandinda alicih hareket etti. Endekste 200 haftaik AO (1,79 cent)
direnci takip edilebilir. Asagi yonli hareketlerde 1,65-1,60 cent 6nemli destekler olarak
izlenebilir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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3 Mayis Pazartesi

Dénem  Beklenti Onceki
Ingiltere Euunr? Tatil
Japonya Euunr? Tatil
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Mart 2,00% 1,20%
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Yillik) Mart -9,00%
Tirkiye 10:00 ISO imalat PMI Nisan 52,6
Turkiye 10:00 TUFE (Aylik) Nisan 1,80% 1,08%
Turkiye 10:00 TUFE (Yillik) Nisan 17,30% 16,19%
Turkiye 10:00 UFE (Aylik) Nisan 4,13%
Tarkiye 10:00 UFE (Yilhk) Nisan 31,20%
Almanya 10:55 BME Imalat PMI (Final) Nisan 66,6 66,4
Euro Bolgesi 11:00 Imalat PMI (Final) Nisan 63,3
ABD 16:45 Imalat PMI (Final) Nisan 60,6
ABD 17:00 ISM imalat PMI Nisan 64,9 64,7
4 Mayis Sah

Doénem Beklenti
Japonya 'E;uur: Tatil
Cin 04:45 Caixin Imalat PMI Nisan 50,9 50,6
Turkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Nisan
Ingiltere 11:30 CIPS imalat PMI (Final) Nisan 57,9 60,7
Tarkiye 14:30 TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Nisan 65,71
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) Mart -70,5B -71,1B
ABD 17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Final) Mart 0,50%

5 Mayis Carsamba

Donem Beklenti

Japonya ‘éuur: Tatil

Tirkiye 10:00 TCMB Beklenti Anketi-Yil Sonu TUFE Beklentisi Mayis 13,12%
Almanya 10:55 Hizmet PMI (Final) Nisan 50,8 50,1
Almanya 10:55 Bilesik PMI (Final) Nisan 56,8 56

Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Final) Nisan 50,3
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Final) Nisan 52,5 53,7
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylik) Mart 0,60% 0,50%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yillik) Mart 1,40% 1,50%
ABD 15:15 ADP Ozel Sektor Istihdami Nisan 517K
ABD 16:45 Hizmet PMI (Final) Nisan 63,1
ABD 16:45 Bilesik PMI (Final) Nisan 62,2
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Nisan 64 63,7
Tuarkiye AYGAZ 1G21 1. Geyrek -226,2mn TL
Turkiye TUPRS 1G21 1. Ceyrek -2,265MIr TL

6 Mayis Persembe

Donem Beklenti

Japonya 03:30 au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Nisan 48,3
Japonya 03:30 au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Nisan 50,2
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Nisan 54,3
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Nisan 53,1
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) Mart 1,20% 1,20%
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Yillik) Mart 5,60%

Ingiltere 11:30 CIPS Hizmet PMI (Final) Nisan 56,8 60,1



Ingiltere 11:30 CIPS Bilesik PMI (Final) Nisan 56,6 60

Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylk) Mart 3,00%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Mart -5,40% -2,90%
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Mayis 0,10%
Turkiye 14:00 TCMB Goésterge Faiz Orani Mayis 19,00%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik

Turkiye BIMAS 1G21 1. Ceyrek 430,4mn TL
Turkiye KCHOL 1G21 1. Geyrek 3,47mlr TL

7 Mayis Cuma

Dénem  Beklenti Onceki
Cin 05:00 Dis Ticaret Dengesi (USD) Nisan 13,8B
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Mart -1,60%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -6,40%
Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Mart 20B 18,1B
Almanya 09:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Mart 18,8B
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Nisan 875K 916K
ABD 15:30 Issizlik Orani Nisan 5,90% 6,00%

Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (TL) Nisan 40,98MIr
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidl kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




