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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

= 26 Nisan Pazartesi Tirkiye; Reel Kesim Gliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Oranlari
Almanya; IFO Is Ortami Endeksi ABD; Dayanikli Mal Siparisleri

= 27 Nisan Sali Japonya; Faiz Orani Karari ABD; CB Tuketici Guven Endeksi, Richmond Fed
Imalat Endeksi ve Dallas Fed Teksas Hizmet Sektdrii Aktivite Endeksi

= 28 Nisan Carsamba ABD; Fed Gésterge Faiz Orani ve Oncii Mal Ticaret Dengesi Almanya;
GFK Tulketici GUven Endeksi

= 29 Nisan Persembe Tirkiye; Ekonomik Giiven Endeksi, Hizmet UFE, Yil Sonu TUFE
Tahmini Euro Bdlgesi; Ekonomik Gorinim Endeksi ve Tuketici Glven Endeksi Almanya;
Issizlik Orani ve Oncii TUFE ABD; Haftalik Issizlik Basvurular ve Blylime

= 30 Nisan Cuma Tlrkiye; Dis Ticaret Dengesi ve Yabanci Ziyaretci Sayisi ABD; Chicago PMI,
Michigan Tiketici Giiven Endeksi Almanya; Onci Biyime ve Fitch Kredi Notu/Gérinimi
Euro Bdlgesi; Issizlik Orani, Oncii Bilyiime ve TUFE Cin; PMI verileri Japonya; Onci TUFE,
Imalat PMI, Issizlik Orani, Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar

Nisan ayinin son haftasina girerken kiiresel piyasalarin gindeminde merkez bankalari ve
sirket bilangolari bulunmaktadir. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) bu ayki toplantisinda
faizlerde ya da varlik alimlarinda dedisiklige gitmezken, Kanada Merkez Bankasi (BoC)
varlik alimlarini haftalik 4 mir CAD seviyesinden 3 mir CAD seviyesine distrdil. Gelecek
hafta ise Fed ve Japonya Merkez Bankasi’'nin (Bol) para politikasi toplantilan takip edilecek.
Mart toplantisinda faizlerde dedisiklige gitmeyen Fed, istihdam tamamen toparlanana ve
enflasyon surdirilebilir bir sekilde %2 seviyesinin Gzerinde olusana kadar varlik alimlarinin
temposunu koruyacadinin altini gizmisti. ABD istihdaminda toparlanma olsa da henlz
pandemi Oncesi seviyeler yakalanabilmis degil. Tim diinyada Kovid-19 asilama surecleri ile
ilgili gelismeler de dnemini korumakta. Zira pandeminin nasil ve ne zaman tam anlamiyla
kontrol altina alinacadi biyime ve enflasyon beklentilerinin seyri acisindan énemli. Ayrica
gelismis ekonomiler acilirken gelisen Ulkelerde vakalarin artmasiyla birlikte beklentilerdeki
ayrisma giderek belirginlesmekte. ABD Bagkani Joe Biden gorevdeki ilk 100 gindnin
ardindan Carsamba ginu ilk Kongre konusmasini yapacak. Bidenin konusmasinda sermaye
kazanglarinin vergilendirilmesine iliskin agiklamalar izlenecek. Bu hafta cgikan kaynak
haberlerinde Biden’in yUksek gelir grubu icin sermaye kazanci vergisini %20 seviyesinden
%39,6 ile neredeyse iki katina gikarmay teklif edecedi belirtilmisti. Biden’in konugsmasinda
takip edilecek diger konular altyapi harcamalari, asilama slreci ve mevcut jeopolitik
gerginlikler olacak. Gelecek hafta takip edilecek diger bir onemli konu ABD’li biyuk
teknoloji sirketlerinin ka&r rakamlari ve ekonomilerin yeniden agilmasi baglaminda
projeksiyonlari olacak. Facebook, Amazon, Apple, Google ve Tesla’nin finansallari takip
edilecek.

- Yurtigi piyasalarda kisa siiren islem haftasinda TL varliklar Gzerindeki satis baskisi devam
etmektedir. Yurtiginde risk istahini olumsuz etkileyebilecek bir gelisme olarak ABD Baskani Joe
Biden, Cumartesi ginki konusmasinda 1915 Olaylari'ni "soykirrm" olarak niteledi. Ayni zamanda
"blylk felaket" ifadesini de kullanan Biden, gegen yil secim kampanyasinda ABD’deki Ermeni
toplumuna bu konuda vaatte bulunmustu. Kisa haftanin ardindan piyasa hem yurtigi hem de
yurtdisinda yasanan gelismeleri fiyatlayacak. Yeni haftada risk istahinin disliik kalmaya devam
etmesi beklenebilir. Veri takviminde ise TCMB Enflasyon Raporu ve Reel Kesim Gulven
Endeksi, Kapasite Kullanim Orani ve Ekonomik Glven Endeksi verileri ile yilin ilk ceyrek
bilangolari bulunmaktadir.



Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Gegtigimiz haftaya Avrupa’da Kovid-19 kisitlamalarinin stirmesi ile Avrupa endeksleri karisik
gorintiyle baslarken, ABD endeksleri ise ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki %2,50'nin Gizerinde
artisin etkisiyle satis baskisi altinda basladi. Haftanin 2. islem gliniinde de satis baskisi stirdi.
Asya’dan baslayip Avrupa endeksleri ile devam eden satis hareketine paralel olarak ABD
endekslerinde de kismi satislar gorildi. ABD Disisleri Bakanhdi, Amerikalilara Kovid-19
salgini nedeniyle dinya capindaki Ulkelerin %80'ine seyahat etmemeyi tavsiye etmesi glinin
6ne cikan gelismelerindendi. ABD 10 yillik tahvil getirileri 1,61’de bulunan teknik seviyeden
geri gelirken Dolar endeksi 91,00 lzerinde tutundu. Hafta ortasina geldigimizde, saticili seyir
surerken, Ingiltere’de TUFE’'nin Mart ayinda beklentilere paralel %0,7 artis gdsterdigi
aciklandi. Persembe gini ABD 10 vyillik tahvil faizlerinin 1,53’e kadar gerilemesi,
beklentilerden olumlu gelen bilangolar ve gerilemeyi sirdiren haftalik issizlik basvurulari ile
toparlanan kiresel risk algisi ile endekslerde pozitif bir gériinim sergilendi. Avrupa Merkez
Bankasi’'nin, piyasa beklentileriyle paralel olarak politika faizini %0 seviyesinde tutmasi ve
1,85trin Euro dederindeki Acil Varlik Aim Programi'nin (PEPP) 2022'nin Mart ayina kadar
devam edecegini belirtmesine ek olarak, yilin ilk aylarina gore bu geyrekte varlik alim hizinin
artirllacagini da vurgulamasi 6nemliydi. Avrupa'da kamu borcunun GSYH’ya orani 2020
yilinda %98’e ylikselerek tim zamanlarin zirvesine ulasmasi ve ABD Baskani Joe Biden’in,
iklim zirvesinde, ABD’nin sera gazi salinimini 2030’a kadar azaltma hedefini éncekinin 2
katina gikarmasi glintin diger 6nemli gelismeleriydi. ABD Haftalik igsizlik maasi basvurulari 17
Nisan‘da sona eren haftada 39 bin diserek 547 bin oldu. Haftanin son islem glnlinde ise
ABD’de endeksler Baskan Biden’in sermaye kazanci vergisi oraninin 2'ye katlanarak
%39,6'ya cikarilmasini O6nerecedine dair kimi kaynaklardan gelen acgiklamalar ile negatif
etkilenen piyasalar haftayr bankacilik ve teknoloji hisseleri 6nciliginde %1 (zerinde
kazangla kapatti. Haftanin son islem glinlinde diinya genelinde agiklanan éncl PMI verileri de
piyasalardaki yikselisi destekleyen bir diger unsurdu.

- Yurtici piyasalar ise haftaya, kiresel piyasalara paralel distk risk istahi ile basladi.
Bankacilik hisselerinde yogunlasan satislarin énclliginde endeks %?2 lzerinde gerileyerek
1.400 psikolojik direncinin altina yerlesti. Ertesi glin azalarak da olsa sliren saticili seyir
hafta ortasinda, bu kez sanayi hisselerinde yogunlasan satislarla tekrardan ivme kazandi
endeks 1.308 puana kadar geriledi. 23 Nisan tatili nedeniyle haftanin son islem gind olan
Persembe glnu kiresel piyasalarda artan risk istahininda etkisiyle gigli tepki alimlar
BiST100 endeksinde %1 {zerinde pirimli bir hafta kapanisi getirdi. USD, bircok para birimi
karsisinda dlsus yasarken, TL'nin negatif ayristii gozlendi. TL'de hafta ortasinda baslayan
baski hafta sonuna kadar sirdi. Haftanin 6ne cikan yurt ici verilerine baktigimizda ise,
Tuketici Glven Endeksi Nisan’da 80,2 olarak 2021 yilinin en distk seviyesine gerilerken,
TCMB verilerine gore yurtigi yerlesiklerin déviz mevduatlari 16 Nisan haftasinda 2,2mlir USD
artarak 225,2mlr USD diizeyine ylkseldigini gérdiik. TUIK’in agikladidi yurt disi Uretici fiyat
endeksi (YD-UFE) ise Mart'ta, Subat ayina kiyasla %7,45, gecen yilin ayni ayina gére
%33,19 ve 12 aylik ortalamalara gore %27,54 artis gosterdi.



BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %4,47 oraninda disus ile 1.345 puandan kapatti. Endeks
gectigimiz haftaya 1.409 puandan basladiktan sonra haftallk bazda 1.308-1.416
araliginda saticilh hareket etti. Endeks, haftanin ilk yarisinda 1.400 destedinin kirilmasi ile
haftalik bazda en disik 1.308 seviyesini test etti. Sanayi Endeksi haftalik bazda %5,62
ve Bankacilik Endeksi %2,87 oraninda deder kayiplari gorialdi. Endeksin 5 haftalik AQ'si
1.385 ve 22 ginlik AQ'sI 1.464 seviyelerinde gerceklesti. Teknik acidan 5 haftalik AQ'si
(1.385) altina yerlesmesi durumunda 1.300 destegi gindeme gelebilir. Yukar yonli
hareketlerde 1.380-1.400 direncleri takip edilebilir. Dolar Bazli Endeks haftalik bazda
1,57-1,74 bandinda saticali hareket etti. Endekste teknik bakimdan 1,60-1,55 cent
destekleri ve 1,65-1,70 cent direngleri takip edilebilir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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26 Nisan Pazartesi

D6nem Beklenti Onceki
Tuarkiye 10:00 Reel Kesim Gulven Endeksi Nisan 110,8
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Nisan 74,70%
Almanya 11:00 Ifo is Ortami Endeksi Nisan 93,2 96,6
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Mart 1,90% -1,20%
Tuarkiye TTRAK 1C21 1. Ceyrek 84M TL
Tuarkiye ARCLK 1G21 1. Ceyrek 256M TL
27 Nisan Sal

Beklenti Onceki
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Nisan -0,10% -0,10%
ABD 17:00 CB Tuketici Guven Endeksi Nisan 112,3 109,7
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Nisan 17
ABD 17:00 Dallas Eed Teksas Hizmet Sektoérl Aktivite Nisan 28,9
Endeksi

Turkiye TAVHL 1G21 1. Geyrek -377M TL
Tuarkiye TOASO 1G21 1. Ceyrek 346M TL

28 Nisan Carsamba

Beklenti
Almanya 09:00 GFK Tulketici Guven Endeksi Nisan -11,9 -6,2
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Mart -86,7B
ABD 21:00 Fed Gosterge Faiz Orani Nisan 0,25%
Turkiye GOODY 1G21 1. Ceyrek 25,5M TL

29 Nisan Persembe

D6nem Beklenti Onceki
Japonya '(I';uunr: Tatil
Tarkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Nisan 98,9
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Nisan 0,01%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Nisan 20,16%
Tuarkiye 10:45 TCMB'nin 2021 Yil Sonu TUFE Tahmini Nisan 9,40%
Almanya 10:55 Mevsimsel Dizeltilmis Issizlik Orani Nisan 6,00% 6,00%
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gorinim Endeksi Nisan 96
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Gliven Endeksi Nisan -10,8 -10,8
Almanya 15:00 TUFE (Oncii-Aylik) Nisan 0,50% 0,50%
Almanya 15:00 TUFE (Onci-Yillik) Nisan 1,70% 1,70%
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalik
ABD 15:30 GSYH (Flas) 1. Ceyrek 6,30% 4,30%

30 Nisan Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Issizlik Orani Mart 3,00% 2,90%
Japonya 02:30 TUFE (Oncii-Aylik) Nisan 0,20%
Japonya 02:30 TUFE (Onci-Yilhik) Nisan -0,20%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Mart 3,10%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Mart -1,50%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Mart -1,30%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Oncii-Yillik) Mart -2,00%
Japonya 03:30 au Jibun Bank imalat PMI (Final) Nisan
Cin 04:00 NBS imalat PMI Nisan 51,2 51,9
Cin 04:00 NBS Hizmet PMI Nisan 56,3
Cin 04:00 NBS Bilesik PMI Nisan 55,3
Almanya 09:00 Mevsimsel Diizeltiimis GSYH (Oncii) 1. Ceyrek 0,30%
Almanya 09:00 Mevsimsel Diizeltilmis GSYH (Oncii-Yillik) 1. Ceyrek -3,70%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Mart -4,69MIr
Tarkiye 11:00 Yabanc Ziyaretgi Sayisi (Yillik) Mart -68,96%
Euro Bolgesi 12:00 issizlik Orani Mart 8,30%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Onci) 1. Ceyrek -0,70%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Onci-Yillik) 1. Ceyrek -4,90%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Onci-Aylik) Nisan 1,30%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Oncii-Yillik) Nisan 1,00%
ABD 16:45 Chicago PMI Nisan 63 66,3
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) Nisan 86,5 86,5
Almanya 23:10 Fitch Kredi Notu/Gorinimu Nisan AAA/Duradgan

Turkiye ADEL 1G21 1. Ceyrek -83Bin TL
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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