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Sirket 2020 yili 4. Ceyredginde 114,6mn TL net kar elde etti. Net kar

Sektor ElaKtriK yillik bazda %26 ve ceyreklik bazda %14 oraninda azalmistir.
Aciklanan 114.6mn TL net kar, 127,5mn TL olan piyasa beklentisinin
Fiyat (12.04.2021) 11,96 ElEmeR
Net satislarda yillik bazda % 10 artis...
Son 1 Yil En Yiiksek 12,80 . . R ;
Sirketin Tlrkiye ve Kuzey Kibris'ta 1.470MW’lik ve Afrika'da 476
Son 1 Yil En Diistik 317 MW’lik santralleri bulunmaktadir Sirketin gelirlerinin %20'si Afrika
! operasyonu ve %8 KKTC Kontratindan kaynaklanmaktadir. 4C20 net
_ . . satiglari 1.963mn TL tutarina ulasmistir. Net satislar yillik bazda
Piyasa Degeri mn TL (08.04.2021) 7.235

%10,3 ve bir onceki ceyrege gore %9 oraninda artis gostermistir.
Sirketin maliyetleri bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %5, bir
Halka Aciklik %21 dnceki ceyrede gore %11 oraninda artis gostermistir. Buna bagh
olarak brit kar gegen yilin ayni dénemine kiyasla %47,4 oraninda

artarak 312,3mn TL'ye ulasmistir. Yurtdisi satis gelirlerinin guglu

Yilbasina Son artis brit satis karini olumlu etkilemistir. Sirketin 4. Ceyredinde

Benformanskyo YAVIIK BIAYIIK GoLe i, faaliyet giderleri yillik bazda %85 ve bir 6nceki ceyrede gore %44
oraninda artis gostermistir. Finansman giderlerinin 78,3mn TL'ye

L 2 &y e 2t ylikselmesi agiklanan net kan olumsuz yénde etkilemistir. FAVOK
UsD rakami bir 6énceki yilin ayni dénemine gdre %?25 oraninda artis ile

7.0 33.1 74 o8 396,9mn TL tutarina artis gosterirken bir 6nceki geyrede gore %1
Hisse Perf (XU100'e gore) 16,8 66,9 72,1 139,5 oraninda azalmistir. Ciro rakamlarindaki olumlu performans sirketin

FAVOK rakamini arttirmistir. Sirket esas faaliyet karini gegen yilin
ayni dénemine gore %20 oraninda artirarak 273,9mn TL rakamina

ulasmistir. Esas faaliyet karn bir dnceki ceyrege gére %4 oraninda
artis goOstermistir. Esas faaliyet karindaki artisindaki ana unsuru
71

e satislardaki istikrarinin devam etmesi sonucu esas faaliyet karina

AKSEN 15,39 1, olumlu yansimistir.
BIST100 10,66 1,17 FAVOK marjinda 2,3 puanlik artis...
Sirketin 4G20’de FAVOK Marji yillk bazda 2,3 puan artis gostererek
XELEKT 77,83 2,12 %20,22 oranina ulasmistir. FAVOK Marji ceyreklik bazda ise 2,0
— - ----—- puan azalmistir. EFK marji 4C20°de %13,96 oraninda agiklanirken,
Hzet Gelir Tablosu 4C19'da ise __%12,82 ) qranlnda gergeklesti. Sjrketin yurt dls!
(mn TL) 4GC20 4C19 % Ded. 4G20 3GC20 % Ded. satislarinda yuksek doviz kuru ihracat karlihigina olumlu etki
e yapmistir. Brit Kar Marji yilhk bazda 4 puan artis gosterirken, Net
Kar Mariji yilhik bazda 2,9 puan azalmistir.
Net Satislar 1.962,6 1.779 10,3 1.962,6  1.801 9 B
- 2021 yii net satislar hedefi yaklasik %7, FAVOK
Briit satis kari 312,3 212 47,4 312,3 308 > beklentisini %18 olarak aciklayan Aksa Enerji Uretim A.S
2021 yiinda 1.575mn TL yatirrm harcamasi yapmayi
planlamaktir.
Faaliyet Giderleri 39,6 21 85 39,6 27 44

- Ozbekistan Enerji Bakanligi ile Ozbekistan’in baskenti
Finansal Gelir/Gider -78,3 -68,2 a.d. -78,3 -75 a.d. Taskent'te 240 MW giicte bir dogal gaz kombine cevrim
santrali kurulmasi ve santralde iiretilen elektrigin garantili
kapasite bedeli karsiliginda 25 yil boyunca satisini iceren

=5 Gl L TR 2 A e 263 % anlasma, Mayis 2020’de imzalanmistir. Bu yatirimin gelir ve
toplam iiretim hacminde artis yaratacagi icin karlihga olumiu
FAVOK 396,9 318 25 396,9 400 -1 yansiyabilir.
- s T G .
B G NG [ 114,6 154,7 26 114,6 133 14 21 Ocak 2021 tarihinde, Aksa Enerji'nin %100 bagl

ortakligi Aksa Energy Company Congo ile Kongo Cumhuriyeti
arasinda Pointe- Noire sehrinde bulunan 50 MW kurulu giice
sahip dogalgaz santralinin 30 yil siire ile isletme hakkina
yonelik bir imtiyaz sézlesmesi imzalanmistir. Mevcut
Oranlar 4GC20 4C19 Fark 4G20 3¢20 Fark santraldeki 50 MW’k giiciin, kapasite artisi yatirrmi ile 100
- MVWagikariimasi planlanmaktadir.

- Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA)‘'na gore COVID-19 asisi ve

SR Dy DT (40 LE gl LLeL Sl L7 1.2 tedavisinin gelistirilmesiyle kiiresel ekonomik géstergelerin
2021 yilinda canlanmasi beklenmektedir. Bu durumda enerji
EFK Marji (%) 13,96 12,82 1,1 13,96 14,61 0,7 talebinin de 2023’e kadar toparlanabilecegi beklenmektedir.

- Aksa Enerji, 15,39 F/K degeri ile Bist100 endeksinin F/K

. degeri olan 10,66’nin (lizerinde fiyatlanmaktadir. Sektor

FAVOK Marji (%) 20,22 17,90 2,3 20,22 22,21 -2,0 bazinda karsilastirdigimizda XELKT F/K orani 77,83, PD/DD

2,12 oraninda hesaplanmaktir. Aksa Enerji’nin Operasyonel

tarafta 2021 yilina iliskin olumlu beklentilerin yani sira,

XELKT sektorii carpanlarinin altinda fiyatlandigi icin prim
potansiyeli bulunmaktadir.

Net Kar Marji (%) 5,84 8,70 =25 5,84 7,39 =il,5




TEKNiIK ANALiZ

Yikselen kanal iginde seyreden hissede, haftalik bazda 12,00 Uzerine kalinmasi ile pozitif goérinim devam
etmesi icin 6nemli. Hissede 12,00 Uzerinde kapanislarda 12,80, 13,70 ve 15,00 yulkselen kanal direngleri
glindeme gelebilir. Orta vadeli yonde takip ettigimiz 5 haftalik AO’si 11,80 ve 22 haftalik AO’si 10,65'de
bulunmaktadir. Bu iki seviyenin korunmasi orta vadeli yikselen trendin devami igin 6nem arz etmektedir.
Orta vadeli teknik gostergesi MACD indikatort haftalik bazda yukari yonli hareketleri destekliyor. Asagi yonde
hareketlerde ise 5 haftalik AO (11,80) destedi altina yerlesmesi durumunda ise 10,00 kanal destedi glindeme
gelebilir.

Orta Vadeli Alim Boélgesi: 11,50-10,00
Orta Vadeli Satim Bolgesi: 14,50-16,00
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15
Balikesir Irtibat Biirosu

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

PIRAMIT MENKUL ARASTIRMA BOLUMU

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi
s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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