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Net kar 4C20’de yillik bazda %66 yiikseldi...

4.2021
Yurt icinde toptan ve perakendenin yani sira kurumsal satis ve sirketin
Son 1 Yil En Yiiksek 22,03 gelistirdigi Prosaf ile cesitli musteri kitlelerine ulasmayi hedefleyen ve
4C20’de 2,2mn misteriye hizmet veren Bizim Toptan; ayni dénemde 145
Son 1 Yil En Disiik 9,10 Sec market madazasi ile toplamda 173 yeni madazaya ulasmis, yil sonu
madaza hedefini gegmistir. 4G20’de yillik %7 genel musteri artigl ile tim
Hisse Adedi mn TL 60 zamanlarin en yuksek misteri sayisi gergeklesmistir. 4C20’de bir dnceki yil
ayni doneme gore misteri gruplarina gore gelir dagihminda Seg marketlerde
Piyasa Degeri mn TL 913,80 %86, Toptanci'da %41, Bireysel’de ise %38 ile yasanan artis sayesinde yil
sonu hedefleri gegilmistir. Ayrica Grin gruplarindan sigara ve seker harig
Halka Aciklik % 46,00 4C20 satis gelirleri 4C19’a gbre %30,8 oraninda artti. 2020 yili 4. Geyreginde
18,7mn TL ana ortaklk net kari acgikladi. Net kér yillk baz da %66 artis
Halka Acik Kismin Piy. Deg mn TL £20 gésterirken, bir 6nceki ceyrede gore %127 artis gosterdi. Sirket 2020 yilinda

ise toplam 38,19mn TL kér elde etti. Sirketin yillik sigara disi olan yurt igi
satiglarindaki artis donem net karini desteklerken, pazarlama giderlerinde
yasanan artis ve yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki azalma net

Yil basina

Performans %

kari baskilamigtir.
TL 0,9 -3,0 -0,8| 48,4
Net satislar 4C20’de yillik bazda %45,4 artti...
usb 81 -114 -8,5 21,5 Sirketin net satislari 4G20’de, 6nceki yil ayni déneme gére %27,5 artarak
. o 1.474mn TL olarak gergeklesmistir. 3G20’de, 1,381mm TL seviyesinde
Hisse Perf. (XU100'e gére) 154 11,2 2,6 5,2 bulunan 3C20’ye gdre ise satislar %7 artis géstermistir. 2020 yilinin

tamaminda ise yilllk %19 yukselisle 5.362mn TL olmustur. Sirket; otel,
restoran ve catering gibi hizmetlerde bulunan Horeca is kolu haricinde énceki
yiin ayni dénemi olan 4C19'a goére 4C20'de %32,5 satis blylmesi
gercgeklestirmistir. Sirketin 4C19'da %389,01 olan SMM/Ciro orani, 4C20'de
%88,41'e kismi dugls yasayarak maliyetlerdeki stabil durumun karliligi

BIZIM 23.93 508 desteklemistir. Maliyetlerdeki sinirli dedisim sonucunda 4C20’de Sirketin,
briit satis kari yillik %34,2 artarak 170,9mn TL seviyesine cikmistir. Sirketin
BIST100- 10,66 1,17 4C19 ‘da 26,5mn TL olan finansal gideri, 4C20 déneminde 22,7mn TL'na

gerilemesi net kari desteklemistir.

4C20°de FAVOK %32 yiikseldi...

Oranlar 4C19 4G20 Sirketin FAVOK rakami 4C20’de yillik %32 artigla 81,1mn TL oldu. 2020
yihnin tamaminda ise FAVOK, yillik %3 azalis ile 252mn TL seviyesine
geriledi. 2019 yilinda 259mn TL olarak agiklanmisti. Briut Kar Marji yillik
Esas Faa.Kar Marji (%) 2,40 2,26 2,40 1,67 bazda 0,6 puan artisla %11,59; EFK marji 0,1 puan artisla %?2,40 oldu.
Yatirimcilarin odadinda bulunan Net Kar marji 4C19 doéneminde %0,97
seviyesinden 0,3 puan artis ile 4C20 déneminde %1,27 seviyesine yukseldi.
Net Kar Marji (%) 1,27 0,97 1,27 0,60 FAVOK marji ise 4G20°de, yillik 0,2 puan artisla %5,50 seviyesinde
gercgeklesti.

Brit Kar Marji (%) 11,59 11,01 11,59 10,38

FAVOK Marji (%) 5,50 5,33 5,50 4,62

-Kovid-19 salgininin ortaya c¢ikmasi ile gida sektérii 2020 yilinda

Ozet Gelir Tablosu yildizi parlayan sektérlerden biri oldu. Bircok kiiresel giice sahip iilke

(Mn TL) 4¢20 4c19 %oDeg. 4€20 3¢20 tarim vb. iiriinlerde yerli yatirrma y_g')'nelerek hem iiretim hem de
dagitim konusuna dikkat c¢ekti. Ulkemizin perakende sektorii
Net Satislar 1.474,5 1.156 27,5 1.474,5 1.381,3 katilimcilarindan Bizim Toptan, kendine 6zgii gelistirdigi servis ve

dagitim hizmetleri ile 6n plana cikan sirketlerden oldu. Sirket’in,
SMM 1.303,6 1.029 27 1.303,6 1.237,9 cesitli miisteri kitlelerine ¢cok secenekli mal ve hizmet ile ulasmasi
calismalari sonucunda pandemi siirecinde satislarini artirmayi
Briit satis kari 170,9 127 34,2 170,9 143,3 basaran firmalardan oldugunu soyleyebiliriz.
- Is ortakhigi bayilik modeli Se¢c market, 2020 yilinda énceki yila gére
Faaliyet Giderleri 109,6 83 32 109,6 99,3 %76,8 artisla 795mn TL satis geliri elde etti. Bu dénemde sistem
icindeki bayi market sayisi 2019°'daki 801'den 408 artarak 1209°a
: . _ - _ _ yiikseldi ve yil sonu hedefinin iizerinde performans gésterdi.
Blpegie S AT 22,7 214 Ceyreklik bazda satis geliri biiyiimesinde 4C20'de %27,5 artis ile
. 1¢19°’dan beri en yiiksek artis orani yakalandi. Bununla beraber net
Esas Faaliyet Kari 35,4 26 35 S5/ 23,1  kar marjinda %31,27 ile 2014'ten siiregelen son 7 yilin en yiiksek
seviyesi yakalanmistir.

FAVOK 81,1 62 32 81,1 63,9 o o

- Bizim Toptan’in, 4C20’de donemin yatirrm harcamalari 59mn TL
Ana Ortaklik Net olurken, 1¢C21’de acilacak olan yeni magazalarinin insaatlari,
Kar 18,7 11,3 66 18,7 8,3  dijitallesme ve insaat giderleri de d&hil olmak iizere yatirim

harcamalari toplami 102,2mn TL'dir. Kiiresel salgin endisesi ile
ekonomilerdeki kapanmalarin devam edecegi gdériisiimiizden dolayi
hisselerinin performansinin olumlu etkilenecegini diisiinmekteyiz.



TEKNiK ANALiz

Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3  Direng-1 Direng-2 Direng-3

BIZIM 15,90 15,30 14,50 13,90 16,50 17,70 19,00

Hissenin teknik gérinimi incelendiginde, Haziran 2020’de 22,03'Gn goérilmesinden bu yana alcalan
trendin etkisinde oldugu goérilmektedir. Son (g haftadir algalan kanal yukari yonde gecmeye calistigini
izlemekteyiz. Hissede yikselen trendin baslamasi icin bu kanalin lzerine yerlesme olmasi 6énem arz
etmektedir. Son iki haftalik islemlerde direng olarak galisan 16,40 ve 6ncesinde 15,85 (200 ginlik AO)
kisa vadeli direncgleri olusturmaktadir. Bu iki direnc lzerine yerlesme olmasi halinde ylkselis trendi
baslayabilir. Asadi yonde ise orta vadeli kanal destedi 15,00 trend gorliniminidn bozulmamasi igin
6nemli konumdadir. Hissenin orta vadeli teknik gdstergesi MACD sifir gizgisi yakinin ve alim konumuna
yaklasmis durumdadir. Hissede 16,50 ilk direng olmak Uzere, kanal direnci olan 17,70'in Uzerinde
kalicihk saglamasi durumunda bir 6nceki 22,03 zirvesi hedefe girebilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15
Balikesir Irtibat Biirosu

Altieylil Mah. Kececi sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

PIRAMIT MENKUL ARASTIRMA BOLUMU

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanldi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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