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HAFTALIK BULTEN

HAFTALIK TEKNIK TAKIP LISTESI (29 Mart - 02 Nisan 2021

Haftahk Haftahk Piyasa Ayhk S$Ir:"Bkir
26.03.2021 Satim Stop-Loss Getiri F/K PD/DD Deg. Mn Fiyat Getiri
. . ; n s etiri
Seviyesi Potansiyeli TL Deg.(%)
(%)
AKGRT 8,25 8,90 7,90 13,10 5,84 2,25 2.525 -9,14 100,47
ALGYO 25,80 28,50 24,80 10,47 5,03 0,92 1.662 -6,32 148,60
BIMAS 72,00 78,00 69,00 8,33 16,77 6,09 43.718 0,00 43,69
CIMSA 20,84 22,90 20,00 9,88 16,02 1,78 2.815 -4,84 219,63
GOZDE 7,33 7,90 7,00 7,78 1,65 0,71 2.822 -9,62 183,01
KRDMD 6,59 7,10 6,30 7,74 123,86 1,92 5.142 -10,10 237,95
SISE 7,39 8,00 7,10 8,25 10,59 1,02 22.637 -4,03 88,91
TAVHL 22,24 24,50 21,60 10,16 0,00 0,97 8.079 -7,33 26,29

Yeni haftanin giindeminde;

= 29 Mart Pazartesi Tlrkiye; Bankacilik Sektoéri Net Kar/Zarar ABD; Dallas Fed Teksas
Imalat Aktivite Endeksi

= 30 Mart Sah Japonya; Issizlik Orani ABD; CB Tiiketici Gliveni Euro Bélgesi; Ekonomik
Goriiniim ve Tiketici Gliven Endeksleri Aimanya; Oncti TUFE

= 31 Mart GCarsamba Cin; PMI verileri Ingiltere; Cari Islemler Dengesi ve Biiylime
Tirkiye; Dis Ticaret Dengesi ve Ekonomik Giiven Endeksi Euro Bélgesi; Oncii TUFE
ABD; ADP Ozel Sektdr istihdami ve Chicago PMI Japonya; Sanayi Uretimi ve Perakende
Satislar Aimanya; Issizlik Orani

= 01 Nisan Persembe Tirkiye; imalat PMI, Cin; Caixin PMI, Aimanya; Imalat PMI, Euro
Bolgesi; Imalat PMI, Ingiltere; Imalat PMI, ABD; Issizlik haklarindan yararlanma
basvurulari, ISM imalat, Baker Hughes petrol sondaj kulesi

= 02 Nisan Cuma Tirkiye; Oncii Dis Ticaret Dengesi ABD; Tarim Disi Istihdam ve issizlik
orani

-Yeni haftada; yilin ilk ceyredi sona ererken kiresel piyasalarda volatilite artisi gortlebilir.
Buyime odakli sirketler ve teknoloji sirketlerinden cikis ile hisse piyasalarindaki rotatif
hareketin, pandemi gelismelerinden dolayl sekteye udrayabilecek olsa da, yilin ikinci
ceyredinde de sirebilir. Diger yandan ABD 10 yilliklarinin faizi yukari yonlid ivmenin
azalmasiyla gegen haftaki %1,75 seviyesinden %1,67'ye geriledigi gorilmektedir.
Dolayisiyla hisse senetlerinden tahvillere dogru bir hareketin yasanmasiyla faizlerdeki
disltsin devam etmesi durumunda teknoloji sirketlerinin kisa vadede olumlu etkilenmesi
mimklin olabilir. Bu hafta takip edilecek 6nemli gelismeler arasinda ABD Baskani Joe
Biden'n Carsamba giini aciklamasi beklenen altyapi plani éne ¢ikmaktadir. ilk detaylan
aciklanacak olan 3 - 4 trin USD tutarindaki paketin 06zellikle tahvil piyasalarindaki
fiyatlamasi takip edilecek. Hafta boyunca gelecek imalat verileri ve ABD’de Cuma guni
aciklanacak istihdam raporu kiresel ekonominin genel gidisatina iliskin ipuglarn verecek.
Ayrica Sali gind Atlanta ve New York Fed Baskanlarn Raphael Bostic ve John Williams'in,
Carsamba guni yine Bostic'in ve Persembe glini Patrick Harkerin konusmalan takip
edilecek. ABD-Rusya, ABD-Cin arasinda gerilim ile ilgili yeni haber akislarn da yeni haftada
piyasalar lizerinde etkili olabilecek diger unsurlar olarak 6ne gikiyor.

- Yeni haftada Tahvil faizlerindeki seyrin yurt igi piyasalarin ana yoninde belirleyici olmaya
devam edecedini dislinliyoruz. Ancak kisa vadede, piyasanin bekledigi kabinede revizyonu
TCMB'de yasanan gorev dedisikliginin ardindan ylksek volatilite ve yon arayisinin devam
etmesine neden olabilir. Veri akisi baglaminda ise; hafta ortasinda aciklanacak olan dis
ticaret ve ekonomik gliven endeksi verileri 6ne gikiyor.
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Gectigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalar, Avrupa tarafinda Kovid-19 3. dalga endisesi ve ardindan gelen
kisitlamalarla ilgili haber akislar ve Otomotiv hisselerinde yasanan ralli karsithginda haftaya
karigik bir gérinimlla basladi. Avrupa’da bazi llkeler karantina énlemlerini uzatma karan
alirken ABD’de New York Belediye Baskani yeniden agilmalarin durabilecedi konusunda
uyarida bulundu. Bundan dolay! Petrol fiyatlarinda, esitsiz toparlanma ve kisa vadeli talebe
dair endiselerle %4 oranina varan satis gorildi. ABD'de 2020 yili Cari Islemler Agidi, %34,8
artisla 647,2mlr USD’na gikarak 2008'den bu yana kaydedilen en ylksek seviyeye ulasti.
Hafta ortasinda Avrupa endekslerinde surpriz bir sekilde beklentilerin Uzerinde gelen PMI
verilerine karsin 3. Dalga endiselerinin stirmesi ile gogunlukla saticili bir seyir izlendi. ABD
tarafinda ise Dayanikh Mal Siparisleri Subat’ta aylik %0,5 artis beklentisine karsin %1,1
geriledi. Ulkede Imalat PMI verileri ise beklentilerin {izerinde gelerek piyasalari destekleyen
bir diger unsur oldu. Haftanin ikinci yarisinda, ABD'nin Cinli sirketleri borsadan cikaracak
yasay! uygulamaya baslamasi Cin endekslerinin negatif ayrismasina neden oldu. ABD haftalik
issizlik maag! basvurulan 20 Mart'ta sona eren haftada 97 bin diserek 684 bin oldu. Veri
salgin baslangicindan beri ilk kez 700 binin altina inmis oldu. ABD'de aciklanan GSYH verisine
gore; ABD ekonomisi 2020 yili 4.ceyredinde piyasa beklentisinin hafif lizerinde %4,3 blyudud.
Almanya pandemi alarmi nedeniyle sinirlarini sikilastirma karar aldi. Fransiz Disisleri Bakani,
‘Almanya‘daki salgin sandigindan daha hizli patladigl’ icin, Fransa sinirinda kontroller ve
zorunlu testler uygulanacadini séyledi. ABD’de Kovid-19'a karsi asilamanin hiz kazanacagdi
beklentisi ve Fed'in bankalara ydnelik aciklamasi sonrasi risk istahinin artmasiyla Dow Jones
endeksi, 450 puanin lGzerinde deder kazanirken, S&P 500 %1,67, Nasdaq ise %1,24 kazancgla
haftanin son islem ginind kapatti. Sidveys Kanali'nm tikayan dev bir konteyner gemisinin
serbest kalmasinin haftalar alabilecedi endiseleri nedeniyle petrol fiyatlarinda yasanan artis
Brent Petrol fiyatinin 64 USD’'nin Gzerine ¢gikmasina neden oldu. ABD'de Kisisel Harcamalar,
yilin basinda daditilan mali yardim ceklerinin etkisinin azalmasiyla Subat ayinda diserken,
gelirler de azaldi. Mal ve hizmet alimlan Ocak ayinda %3,4 yikselis kaydettikten sonra Subat
ayinda %1 dusus kaydetti. Kisisel gelirler ise %7,1 azaldi. Veri enflasyon endiselerini
yatistirmasi baglaminda piyasalar pozitif etkiledi. Ingiltere'de Perakende Satislar Subat'ta
aylk %2,1 artarak toparlanma sinyali verdi. ABD'de Michigan Universitesi'nce 6lgiilen
Tlketici Gaven Endeksi, Mart'ta beklenenden fazla ylkselis géstererek aylk 8,1 puan artisla
84,9 dederine cikti ve son 1 yilin en yliksek seviyesine ulasti.

- Yurtici piyasalar gectigimiz haftaya sert satis basladi. Tirkiye'nin CDS primi 156bp
ylkselerek Kasim 2020'den bu yana en yiksek seviye olan 466bp seviyesine cikti. TL'nda
oynaklik gostergeleri 2018 Adustos'tan bu yana en yliksek seviyelerine ylkseldi. Dislsle
birlikte endeks 2021 yilinin kazanglarini silmis oldu. Haftanin ilk gind gelen yurtici veri
akislarina baktigimizda; TUIK verilerine gére Issizlik orani 2020 yilinda bir énceki yila gére
0,5 puanhk azals ile %13,2 seviyesinde gerceklesti. YD-UFE ise, Subat'ta Ocak ayina
kiyasla %?2,46 azalirken, gecen yilin ayni ayina gore %28,27 ve 12 aylik ortalamalara gére
%?25,83 ylkseldi. Yabanci Ziyaretci Sayisi Subat'ta yillik %68,96 diserek 537.976 oldu.
Ocak-Subat doneminde Yabanci Ziyaretgi Sayisi gecen yilin ayni dénemine gbére %70,24
azalarak 1,05mn‘a geriledi. Hafta ortasinda baslayan tepki alimlari ile 1.432 puani test eden
endeks, bu seviyenin gecgilememesi ile 1.400 altinda dengelenmeye calisti. TCMB tarafindan
aciklanan Menkul Kiymet Istatistikleri verilerine gére; Yurtdisi yerlesikler 19 Mart sona eren
islem haftasinda hisse senedinde 60,4mn USD ve DiBS'te 427,2mn USD alicili konumda
olduklan gérildi. Haftalik Para ve Banka Istatistikleri verilerine gore ise; 19 Mart'ta sona
eren haftada Brit Doviz Rezervleri 53,9mIr USD olarak gerceklesti. Merkez Bankasi toplam
rezervleri ise 93,16mlr USD olarak kaydedildi. Gliven Endeksi Mart'ta gecen aya gore
hizmet sektdriinde %5,1 ve perakende ticaret sektdriinde %0,2 artarken, insaat sektériinde
%4 azaldi. Mart ayinda reel kesim gliven endeksi ise 110,8 oldu. Boylelikle endekste Nisan
2018'den bu yana en ylksek seviye kaydedildi.



BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %9,60 oraninda sert disUs ile 1.382 puandan kapatti. Endeks
gectigimiz haftaya 1.491 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.256-1.491 aralidinda
hareket etti. Endeks haftanin ilk yarisinda sert satiglarla 2020 Mart ayindan baslayan yukselen
trend destedini (1.275) test etti. Haftanin ikinci yarisinda tepki alimlari ile karsilasan Endeksin,
5 haftalilk AO’sl 1.483 ve 22 haftalik AO’sI 1.482 seviyelerine geriledi. Endeksin asadi yonlu
hareketinde Bankacilik Endeksi'nin haftalik bazda %18,53 oraninda sert disusu etkili oldu.
Yeni haftada 200 gunlik AO'sinin da yaklastigi 1.380 puan Uzerinde kalmasi, satis baskisinin
devam etmemesi igin dnemli. Bu seviyenin Uzerinde kalict olunmasi durumunda 5 gunlik
A.O'si (1.390) ilk direng olmak Uzere 1.430, 1.450 ve 22 ginlik AQ'si (1.485) direngleri
hedeflenebilir. Asadi yonli hareketlerde ise 1.360-1.340 kisa vadeli destekler olarak takip
edilebilir. Dolar Bazli Endeks Cuma gunku islemleri 1,70 centten kapatti. Endeks gectigimiz
haftaya 1,91 cent ile bagladiktan sonra sert satislar ile haftalik bazda en disik 1,58 cent
seviyesini test etti. Dolar Bazli Endeksin asadi yonll hareketinde dolar/TL'deki sert ylkselis
etkili oldu. Teknik olarak 200 gunltik AQO'si (1,84) altinda kalici olunmasi durumunda 1,65-1,60
destekleri hedeflenebilir. Yukar yonli hareketlerde 1,80-1,85 direncleri takip edilebilir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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29 Mart Pazartesi

Donem Beklenti

Onceki

Turkiye
ABD
30 Mart Sali

14:00
17:30

Bankacilik Sektort Net Kar/Zarari Sub
Dallas Fed Teksas Imalat Aktivite Endeksi Mart

Donem Beklenti

15,13MIr
17,2

Onceki

Japonya

Euro Bolgesi

Euro Bolgesi
Almanya

Almanya

ABD

31 Mart Carsamba

02:30
12:00
12:00
15:00
15:00
17:00

issizlik Orani Sub 3,00%
Ekonomik Goriinim Endeksi Mart

Tuketici Guven Endeksi Mart

TUFE (Oncii-Ayhk) Mart 0,50%
TUFE (Oncii-Yillik) Mart 1,20%
CB Tiketici Guveni Mart 96

2,90%
93,4
-14,8

0,70%

1,30%
91,3

Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Cin

Cin

Cin

ingiltere
ingiltere
ingiltere
Tarkiye
Tarkiye
Almanya
Euro Bdlgesi
Euro Bdlgesi
ABD

ABD

1 Nisan Persembe

02:50
02:50
02:50
02:50
04:00
04:00
04:00
09:00
09:00
09:00
10:00
10:00
10:55
12:00
12:00
15:15
16:45

Donem Beklenti

Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Sub

Sanayi Uretimi (Onci-Yilhk) Sub

Perakende Satiglar (Aylk) Sub

Perakende Satiglar (Yillik) Sub

NBS Imalat PMI Mart 51,1
NBS Hizmet PMI Mart

NBS Bilesik PMI Mart

Cari Islemler Dengesi (GBP) 4.Ceyrek

GSYH (Final) 4.Ceyrek 15,50%
GSYH (Final-Yillik) 4.Ceyrek -9,6%
Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Sub

Ekonomik Gliven Endeksi Mart

Issizlik Orani Mart 6,00%
TUFE (Oncii-Aylik) Mart

TUFE (Oncii-Yillik) Mart 1,20%
ADP Ozel Sektér Istindami Mart 403K
Chicago PMI Mart 60,1

4,30%
-5,20%
-0,50%
-2,40%
50,6
51,4
51,6
-15,7B
1,00%
-7,80%
-3,36Mr
95,8
6,00%
0,20%
0,90%
117K
59,5

Onceki

Cin
Almanya
Almanya
Tarkiye
Almanya
Euro Bdlgesi
ingiltere
ABD

ABD

ABD

2 Nisan Cuma

04:45
09:00
09:00
10:00
10:55
11:00
11:30
15:30
16:45
17:00

Donem Beklenti

Caixin Imalat PMI Mart

Perakende Satiglar (Aylik) Sub -0,30%
Perakende Satiglar (Yillik) Sub 1,30%
1SO Iimalat PMI Mart

BME imalat PMI (Final) Mart 60,6
imalat PMI (Final) Mart 57,7
CIPS imalat PMI (Final) Mart

issizlik Basvurular Haftalik

imalat PMI (Final) Mart

ISM Imalat PMI Mart 61

Donem Beklenti

50,9

-4,50%

-8,70%
51,7
66,6
62,4
57,9
684K

59

60,8

Onceki

ABD
Almanya
ingiltere
Tarkiye
ABD
ABD

Tam Gln

Tam Gln

Tam Gln
10:00
15:30
15:30

Tatil

Tatil

Tatil

Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Sub

Tarim Digi istihdam Mart 500K

issizlik Orani Mart 6,10%

379K
6,20%




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi )
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Miudiri
212 3953213

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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