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HAFTALIK BULTEN

Yeni haftanin giindeminde;

= 22 Mart Pazartesi Cin; PBoC Faiz Orani Karar Tirkiye; Issizlik Orani, YD-UFE, Turist Sayisi
Euro Bélgesi; Cari Islemler Dengesi ABD; 2. El Konut Satislari

= 23 Mart Sali ingiltere; Issizlik Orani ABD; Cari islemler Dengesi ve Yeni Konut Satiglari

= 24 Mart Carsamba Diinya Geneli, Oncii PMI verileri ingiltere; Enflasyon Tirkiye; Tiketici
Glven Endeksi Euro Bdlgesi; Onci Tiketici Giiven Endeksi ABD; Oncii Dayanikh Mal
Siparigleri

= 25 Mart Persembe ABD; Haftalik issizlik Basvurulari ve Biiyiime

= 26 Mart Cuma Japonya; TUFE ingiltere; Perakende Satislar Tirkiye; Reel Kesim Giiven
Endeksi, Kapasite Kullanim Oranlari Almanya; IFO Is Ortami Endeksi ABD; Oncii Mal Ticaret
Dengesi, Michigan Tuketici Glveni

- Yeni haftada; Kiresel piyasalarin odadinda gectigimiz haftalarda piyasalarda sert geri
cekilmelere neden olan ABD 10 yillik Tahvil Faizlerindeki hareketler takip edilmeye devam
edecek. Son politika toplantisinda enflasyondaki artisin gegici olacagina dair mesajlarini
pekistiren Fed, Baskan Jerome Powell'ln Kongre'de yapacadl konusmalardan dolayl yeniden
piyasalarin odadginda olacak. Fed’in s6zli yénlendirmesinde enflasyon soylemini kararli bir
sekilde korumasina ragmen ABD 10 yilliklarinin faizinde gérilen ylikselis ve bununla birlikte ABD
hisse piyasalarinin haftayi distsle kapatmasi yatirnmcilarin hala ylksek faiz fiyatladigini isaret
ediyor. Bu nedenle hafta boyunca Richard Clarida, Randal Quarles, Lael Brainard ve John
Williams gibi dider Fed vyetkililerinin agiklamalarini ve piyasa tepkisini izleyecegiz. Veri
glindeminde Cuma glini acgiklanacak Fed’in tercih ettigi enflasyon goéstergesi PCE enflasyon
6nemli olacak. Cekirdek PCE artisi Ocak'ta yilik %1,5 olarak gergeklesmisti. Fed’in son
projeksiyonlarina gére PCE enflasyonda 2021 beklentisi %2,4, 2022 beklentisi %2 seviyesinde.
Pandemiyle ilgili olarak asi gelismeleri dnemini koruyor. Gdstergeler Avrupa’da GglnclU dalganin
basladigini isaret ederken, buna karsin kitadaki asi tedarik sorunu devam etmektedir. Veri
akiglari baglaminda ise yeni haftada; Euro Bélgesi ve ABD’den Cari islemler Dengesi, ABD’den
blyume verileri ve dinya genelinde 6éncu PMI verileri 6ne cgikiyor.

- Yurticinde piyasanin odadinda Tulrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndaki (TCMB) gorev
degisikligi olacak. Naci Agbal’in gorevden alinmasinin ardindan bu hafta, yeni Baskan Sahap
Kavcioglu’nun verecedi ilk mesajlar ve siki parasal durustaki olasi dedisikliklere iliskin sinyaller
piyasanin yonunln belirlenmesinde ana glindemi olusturacak. Ayrica Kovid-19 ile ilgili gelismeler
de yurt icindeki ekonomik faaliyetlere iliskin beklenti acisindan énemli olacak. Zira tedbirlerin
gevsetilmesinden bu yana artan vaka sayisi Cumartesi gini 21 binin tzerinde, can kaybi 95
olarak aciklandi. Toplam asilama 13 milyonun bir miktar Uzerinde. Veri akisi baglaminda ise yeni
haftada; Issizlik, Tiketici Given Endeksi ve Reel Kesim Giiven Endeksi verileri éne cikiyor.
Ayrica yeni haftada, asilama sireci ve asi tedarigi ile ilgili haber akislari ve gectigimiz haftalarda
ABD Tahvil getirilerindeki artis ile birlikte gelisen tlke para birimlerinde yasanan sert satislarinda
etkisiyle 7,5 seviyesi lUzerinde dengelenen USD/TL kuru ve kiresel piyasalara paralel satislarin
derinlestigi Borsa Istanbul icin de ABD 10 yillik Tahvil faizlerinin seyri 6nemli olmaya devam
edecek.
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Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalar gectigimiz haftaya noétr risk istahi ile basladi. New York Fed Imalat Endeksi
Mart ayinda onceki ayki 12,1 seviyesinden 17,4’e yikseldi. Bu, Kasim 2018'den beri en blyilk
artis olarak kayda gecti. ABD'de Subat ayi perakende satis ve sanayi Uretim verileri beklentilerin
altinda geldi. Subat ayinda Sanayi Uretimi aylik %2,2 gerilerken, Perakende Satislar %3 geriledi.
Hafta ortasinda piyasalarin odaginda Fed toplantisindan cikacak kararlar ve Fed Uyelerinin
projeksiyonlari vardi. Fed toplantisi 6ncesinde ABD 10 Yilhk Tahvil Faizilerinin %?1,67 seviyesini
gecmesiyle teknoloji hisselerindeki satislarin 6nculiglinde karisik bir seyir izlendi. Avrupa
Komisyonu Baskani Von Der Leyen’in ‘Avrupa’da salginin 3. Dalgasl yaklasiyor ve asi arzini
glivenceye almak icin olagantstl énlemler alabiliriz’ agiklamasi 6nemliydi. ABD tarafinda ise insaat
izinleri ve konut baslangiglari verileri beklentilerin altinda gercgeklesti. Fed, FOMC Mart ayi
toplantisinin ardindan beklentilere paralel olarak Federal Fonlama Faizi'ni dedistirmeyerek oy
birligi ile %0-0.25 araliginda sabit birakti. Tahvil alim programinda da bir degisiklige gidilmedi.
Haftanin ikinci yarisinda ABD 10 Yillik Tahvil Faiz oraninda son 14 ayin en ylksek seviyesi olan
%1,75'in gérilmesi ile Merkez bankalarindan gelen giivercin sinyallerin etkisi sinirlandi. ingiltere
Merkez Bankasi BoE, beklentilere paralel politika faizini %0,1'de, varlik alim programini da 895mlir
GBP seviyesinde tutu. Banka, ekonomik toparlanmaya dair net kanitlar gérilmeden para
politikasinda sikilasma olmayacadi séylemini yineledi. ABD haftalik issizlik maasi basvurulari 13
Mart'ta biten haftada 45 bin artarak Subat ayindan beri en yliksek seviyesi olan 770 bine yukseldi.
ABD’de Philadelphia Fed imalat Endeksi Mart ayinda 28,7 puan artarak yaklasik 50 yilin en yiiksek
seviyesi olan 51,8'e ylkseldi. Siparigler ve sevkiyatlardaki artis endeksin yikselmesini sagladi.
Beklenti ise 23,3'tl. Haftanin son islem glinti, ABD'de Biden yonetiminin Cin ile ilk dogrudan resmi
temasi olan toplantinin sert tartismalarla baslamasi da piyasalardaki saticili seyri artirdi. Fed'in, 31
Mart'ta sona erecek olan SLR Muafiyet Programi’ni uzatmayacadini agiklamasi ABD’de bankacilik
hisselerine satis getirmesiyle ABD endeksleri karisik bir seyir izledi. Bununla beraber birkag biyuk
Avrupa ekonomisinin agi dagitim sorunlari ve mevcut asilarin potansiyel yan etkileriyle ilgili
endiseler nedeniyle kapanmalari yeniden uygulamaya koymasi ve asilama programlarinin
yavaslamasiyla Brent petrol 4 ay sonra ilk defa 50 glinlik AO seviyesine geldi.

- Yurticinde ise haftaya baslarken BiST100 endeksinde, disiik hacimli yatay bir seyir hakimdi.
Borsa Istanbul'da yabanci payr %45'in de altina inerek verinin tutulmaya baslandigi dénemden
bu yana en disiik seviyeyi gérdi. Tarim UFE, 2021 yili Subat ayinda bir dnceki aya gére %2,61
artarken, bir énceki yilin ayni ayina gére %21,32 yiikselerek 19 ayin zirvesini gérdi. TUIK Subat
ayina iliskin Konut Satis verilerine gére; Subat ayinda 81.222 konut satildi. Ford Motor Company
ve Volkswagen AG arasinda 2018 yilindan bu yana devam eden is birligi planlari gercevesinde 1
tonluk orta ticari aracin ortak Uretimi igin anlasiimasi ile Ford Otosan hisseleri 6nculiglinde
endekse destek verdi. Veri akislarina baktigimizda; TCMB'nin acikladigi Konut Fiyat Endeksi'ne
gdre Ocak ayinda Turkiye'de konut fiyatlan dnceki yila gére %30,4 artis kaydetti. Bir 6nceki aya
gore ylkselis ise %1,8 olarak gergeklesti. Ocak'ta konut fiyatlarindaki reel artis ise %13,5 oldu.
Hafta ortasinda; BiST100 endeksi kiiresel piyasalardan sanayi hisseleri dnciligiinde pozitif
ayrisarak gln iginde rekor seviyeyi gordi. ABD Baskani Biden’in Rusya Devlet Baskani Putin’e
yénelik sert aciklamalarinin ardindan gelisen (lke piyasalari negatif etkilendi ve BIST100
endeksinde satislarin derinlesmesi sonrasi 1.565 seviyesi test edildi. Fitch Ratings’in, Tlrkiye igin
2021 bldylime tahminini %3,5'ten %6,7'ye revize etmesi dnemliydi. Haftanin ikinci yarisinda
TCMB PPK toplantisinda beklentilerin Gzerinde 200bp faiz karar alindi. Karar metninde enflasyon
beklentileri, fiyatlama davranislari ve orta vadeli enflasyon gérinimu Uzerindeki riskler dikkate
alinarak onden ylklemeli ve gigli bir ilave parasal sikilastirma yapilmasina karar verildigi
vurgulandi. Veri akiglarina baktigimizda; TCMB verilerine gore yabanci yatirmc 12 Mart
haftasinda hisse tarafinda 118mn USD’yla satis tarafinda yer aldi. Bdylelikle 8 haftadir Gst Uste
yabanci yatinmcinin hissede net satic oldugu gorildi. Ayni haftada; doviz mevduatlari 93mn
USD dususle 230,3mlir USD’na geriledi. Parite etkisinden arindirilmis veriye goére ise dusus
195mn USD oldu. TCMB'nin toplam rezervleri ise 91,61mlr USD seviyesine geriledi. Haftanin son
islem gin( ise; BIST100 endeksinde 1.550 destek seviyesinin asadi yonli kirilmasiyla satiglar
derinlesti. TCMB politika faizini %19'a gikarmasinin ardindan haftalik swapta kullanilan TL faizini
de %19'a yukseltti. Veri akislarina baktigimizda; Tarim-GFE Ocak'ta aylk bazda %1,96 artarken,
yilhk bazda %18,52 ylkseldi. Bdylece Endeks, Haziran 2019'dan bu yana en yilksek seviyesini
gordi. TUIK tarafindan agiklanan, Ocak ayina iliskin Dis Ticaret Endekslerine gére, Ihracat Birim
Deger Endeksi Ocak’ta gecen yilin ayni ayina kiyasla %3,8 yiikseldi. ithalat Birim Deder Endeksi
ise Ocak'ta yillilk bazda %3,9 artis kaydetti. ithalat Miktar Endeksi ise s6z konusu ayda, yillik
bazda %9,4 distl. Tlrkiye'de gunlik vaka sayisinda artis strdl; vaka sayisi 21 bin‘in (zerine
ciktr.



BIST-100 HAFTALIK TEKNiK GORUNUM

BIST100 endeksi haftallk bazda %1,82 oraninda disls ile 1.528 puandan kapatti. Endeks
gectigimiz haftaya 1.558 puandan basladiktan sonra haftalik bazda 1.511-1.589 araliginda hareket
etti. Haftanin ilk yarisinda 1.560 direng seviyesinin yukar yonla kirilmasi ile Endeks, gectigimiz
hafta en ylksek 1.589 tarihi zirve seviyesini test etti. Endeks Haftanin ikinci yarisinda 1.580 direnci
lzerinde kalici olamadi ve sert satislarla karsilasti. Kisa vadeli yénde izledigimiz 5 gunlik AQ’si
1.548 ve 22 gunlik AO’sI 1.543 seviyelerine geriledi. Endeksin 5 ginlik A.O'si (1.548) seviyesinin
altinda kapaniglar yapmasi kisa vadeli teknik goérintli olarak olumsuz. Orta vadeli yonde takip
ettigimiz MACD indikatorinin sat konumuna gecmesi teknik bakimdan asadi yonlu hareketleri
destekliyor. Endeksin 100 glunlik AQO's1 (1.501) teknik bakimdan énem arz etmektedir. Bu seviyenin
asagl yonla kirilmasi ve kalici olunmasi durumda asadi yonll hareketlerin devam edebilecedini
distinmekteyiz. Teknik acidan 1.500 destegini asadi yonlu kirilmasi durumunda 1.480, 1.430 ve
1.370 destekleri giindeme gelebilir. Dolar bazinda gectigimiz hafta 2,06-2,15 bandinda hareket
eden endeks, Cuma glnki islemleri 2,11 centten kapatti. Dolar /TL kurundaki dalgali hareket
nedeniyle yeni haftada endekste hareket bandi artabilir. Asagi yonde 2,00 cent ve 1,81 (200
haftalik AO) énemli destekler 2,15-2,20 cent énemli direng bdlgesini olusturmaktadir.

BIST100 Grafigi Haftalik Grafik
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HAFTALIK PARA GIRiSi OLAN HISSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim sﬂgz'ilna: Para Girisi
1 TCELL 15,85 315.953.000 -180.227.000 135.726.000
2 GARAN 8,86 539.782.700 -426.461.100 113.321.500
3 BIMAS 72,00 278.023.400 -182.062.400 95.960.940
4 SISE 7,70 282.081.800 -196.189.100 85.892.690
5 SOKM 13,69 124.382.100 -76.266.930 48.115.140
6 KOZAL 122,00 127.915.100 -87.099.120 40.815.960
7 ULKER 24,64 102.734.300 -69.897.030 32.837.250
8 ODAS 3,76 79.177.060 -49.773.040 29.404.020
9 PGSUS 81,50 60.026.690 -37.935.040 22.091.650
10 THYAO 13,79 251.513.100 -232.035.100 19.478.020
11 VAKBN 4,07 73.759.290 -55.218.110 18.541.180
12 HALKB 5,19 100.227.600 -82.422.720 17.804.860
13 GSRAY 4,65 52.418.870 -35.458.130 16.960.740
14 TUPRS 100,60 145.483.600 -129.652.300 15.831.240
15 TAVHL 24,00 49.746.080 -34.297.570 15.448.520
16 DOHOL 3,32 85.099.260 -71.366.290 13.732.970
17 SARKY 13,15 62.738.860 -49.219.870 13.518.990
18 DOCO 612,00 32.020.570 -19.449.650 12.570.920
19 BJKAS 5,89 44.090.340 -31.635.370 12.454.980
20 IEYHO 1,86 33.836.710 -21.493.430 12.343.280
21 ALARK 12,04 58.947.030 -46.788.040 12.158.990
22 HDFGS 4,47 28.208.360 -18.090.490 10.117.870
23 YATAS 17,39 24.574.250 -14.724.110 9.850.135
24 AKSEN 11,42 42.748.160 -33.915.410 8.832.744
25 NUHCM 62,75 55.302.880 -46.544.450 8.758.432
26 DGKLB 2,98 27.826.720 -19.671.060 8.155.658
27 GUBRF 77,40 68.855.360 -61.131.580 7.723.784
28 KRTEK 14,15 16.828.610 -9.551.931 7.276.675
29 INDES 29,52 46.701.500 -39.535.080 7.166.420
30 ANELE 5,20 19.924.210 -12.966.920 6.957.290
31 KORDS 24,64 23.050.250 -16.106.620 6.943.627
32 IHLAS 0,84 39.201.710 -32.357.070 6.844.646
33 ISKPL 41,94 27.579.540 -20.783.370 6.796.178
34 ENKAI 7,84 18.472.930 -11.801.220 6.671.711
35 DOAS 32,00 23.695.220 -17.300.810 6.394.418
36 MAVI 57,70 40.961.980 -34.593.390 6.368.592
37 HLGYO 3,36 41.597.980 -35.363.590 6.234.384
38 LOGO 170,40 139.650.400 -133.514.500 6.135.968
39 GARFA 15,12 11.917.140 -7.024.475 4.892.669
40 ISFIN 3,74 21.111.940 -16.300.760 4.811.174

Kaynak: MATRIKS



HAFTALIK PARA CIKISI OLAN HiSSELER - ilk 5 Kurum ( TL)

Sira Hisse Kapanis Alicilar Hacim Saticilar Hacim Para Cikisi
1 FROTO 228,40 121.672.300 -190.072.400 -68.400.100
2 EREGL 16,34 266.108.600 -319.932.200 -53.823.600
3 TOASO 37,00 71.325.260 -123.649.700 -52.324.440
4 YKBNK 2,65 65.553.080 -112.812.900 -47.259.820
5 VESTL 31,64 80.778.030 -125.325.200 -44.547.170
6 AKBNK 5,92 119.546.500 -151.657.300 -32.110.800
7 PETKM 6,05 102.567.400 -134.666.200 -32.098.800
8 KCHOL 22,94 129.524.200 -160.560.700 -31.036.500
9 SASA 43,32 74.725.960 -103.119.900 -28.393.940
10 EKGYO 2,10 109.451.100 -137.119.000 -27.667.900
11 OTKAR 393,10 45.852.420 -66.571.450 -20.719.030
12 KOZAA 14,56 51.975.820 -70.818.910 -18.843.090
13 ISCTR 5,73 93.653.000 -112.327.800 -18.674.800
14 SKBNK 1,30 41.915.400 -58.312.680 -16.397.280
15 ASELS 16,37 48.339.000 -63.666.210 -15.327.210
16 ALBRK 1,87 25.402.780 -40.503.300 -15.100.520
17 ISDMR 12,34 27.251.140 -41.462.400 -14.211.260
18 ISMEN 17,30 68.274.400 -82.244.140 -13.969.740
19 GLYHO 6,22 39.533.570 -51.269.580 -11.736.010
20 HEKTS 29,90 33.630.740 -45.344.780 -11.714.040
21 SAHOL 9,99 69.825.760 -81.034.340 -11.208.580
22 TURSG 6,56 31.067.620 -41.032.140 -9.964.520
23 DAGI 2,75 11.528.790 -20.812.480 -9.283.690
24 MGROS 38,86 51.193.800 -60.325.360 -9.131.560
25 CLEBI 302,00 95.598.230 -104.677.100 -9.078.870
26 NTHOL 5,79 25.521.670 -34.485.980 -8.964.310
27 POLHO 3,54 12.266.960 -20.821.390 -8.554.430
28 BERA 22,76 18.904.330 -26.822.200 -7.917.870
29 OYAKC 7,59 31.569.850 -39.354.530 -7.784.680
30 ARSAN 10,13 12.789.650 -19.832.730 -7.043.080
31 LIDFA 3,79 6.931.194 -13.813.260 -6.882.066
32 VAKKO 16,45 28.183.350 -34.735.000 -6.551.650
33 BRYAT 443,30 96.573.700 -102.825.800 -6.252.100
34 BLCYT 12,60 9.884.734 -15.995.650 -6.110.916
35 USAK 2,44 19.900.250 -25.921.840 -6.021.590
36 BUCIM 4,03 13.276.830 -19.240.370 -5.963.540
37 TTKOM 7,67 94.647.200 -100.225.600 -5.578.400
38 PEKGY 2,16 7.820.322 -13.341.660 -5.521.338
39 ARDYZ 55,00 14.452.200 -19.896.130 -5.443.930
40 BRSAN 30,92 19.566.580 -24.860.680 -5.294.100

Kaynak: MATRIKS



22 Mart Pazartesi

Beklenti Onceki
Cin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Mart 3,85%
Tarkiye 10:00 Igsizlik Oran 2020/12 13,70%
Turkiye 10:00 YD-UFE (Aylk) Sub -1,37%
Tarkiye 10:00 YD-UFE (Yillik) Sub 32,51%
Tarkiye 11:00 Yabanc Ziyaretci Sayisi Sub 510K
Euro Bolgesi 12:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Oca 36,7B
ABD 17:00 2. El Konut Satiglari Sub 6,51M 6,69M
23 Mart Sah

Beklenti Onceki
Ingiltere 10:00 Issizlik Orani Oca 5,10% 5,10%
ABD 15:30 Cari islemler Dengesi (USD) 4. Ceyrek -189B -178,5B
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Sub 868K 923K

24 Mart Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Imalat PMI (Onci) Mart 51,4
Japonya 03:30 Bilesik PMI (Oncii) Mart 48,2
Japonya 03:30 Hizmet PMI (Oncii) Mart 46,3
Ingiltere 10:00 UFE (Aylik) Sub 0,50% 0,70%
ingiltere 10:00 UFE (Yillik) Sub 0,60% 1,30%
Ingiltere 10:00 TUFE (Aylik) Sub -0,40% -0,20%
ingiltere 10:00 TUFE (Yillik) Sub 0,60% 0,70%
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Mart 84,5
Almanya 11:30 Imalat PMI (Oncii) Mart 60,4 60,7
Almanya 11:30 Bilesik PMI (Oncii) Mart 50,5 51,1
Almanya 11:30 Hizmet PMI (Oncii) Mart 46,5 45,7
Euro Bolgesi 12:00 Imalat PMI (Onci) Mart 57,5 57,9
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Oncii) Mart 48 48,8
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Oncii) Mart 46 45,7
Ingiltere 12:30 Imalat PMI (Onci) Mart 55,1
ingiltere 12:30 Bilesik PMI (Oncii) Mart 49,6
Ingiltere 12:30 Hizmet PMI (Onci) Mart 49,5
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Sub 1,20% 3,40%
ABD 16:45 Imalat PMI (Onci) Mart 58,5 58,6
ABD 16:45 Bilesik PMI (Oncii) Mart 59,5
ABD 16:45 Hizmet PMI (Oncii) Mart 57,6 59,8
Euro Bolgesi 18:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Nisan -25,2

25 Mart Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 GFK Tiketici Gliven Endeksi Nisan -12,9
Euro Bolgesi 12:00 AMB Aylik Rapor
ABD 15:30 Igsizlik Bagvurulari Haftalik 770K
ABD 15:30 GSYH (Final) 4.Ceyrek 4,10% 4,10%

26 Mart Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 01:00 TUFE (Aylk) Mart -0,10%
Japonya 01:00 TUFE (Yillik) Mart -0,40% -0,30%
Ingiltere 10:00 Perakende Satiglar (Aylik) Sub -2,50% -8,20%
ingiltere 10:00 Perakende Satiglar (Yillik) Sub -1,30% -5,90%
Tuarkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Mart 109,3
Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Mart 74,9
Almanya 12:00 Ifo Is Ortami Endeksi Mart 93 92,4
ABD 15:30 Onci Mal Ticaret Dengesi (USD) Sub -83,7B

ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) Mart 83 83
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gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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