ARASTIRMA BOLUMU

Sevgiil Dizgiin
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

/A PiRAMiT www.piramitmenkul.com.tr
A

MENKUL KIYMETLERA.$

HAFTALIK BULTEN

HAFTALIK TEKNIK TAKIP LISTESI (15-19 Mart 2021

Haftalk Haf_ta_llk Piyasa Aylik Fiyat Son Bir
12.03.2021 Satl_m _ Stop-Loss Getiri o PD/DD De§.Mn TL  De§.(%) Y_|I_I|k

Seviyesi Potansiyeli Getiri (%)
AEFES 25,54 27,80 24,40 8,85 18,56 1,18 15.122 0,0 38,5
ARCLK 36,22 39,30 34,70 8,50 8,59 1,77 24.474 6,0 118,0
AKSEN 11,56 12,70 11,00 9,86 15,08 1,68 7.088 -2,2 235,0
GOZDE 8,31 9,00 8,00 8,30 1,87 0,81 3.199 13,1 152,0
DOHOL 3,56 3,85 3,40 8,15 6,70 1,10 9,316 0,5 136,0
ECZYT 56,30 62,40 53,80 10,83 43,47 2,08 5.911 32,4 436,0
ENJSA 12,20 13,40 11,70 9,84 13,25 2,01 14.409 1,6 87,2
LOGO 147,40 162,00 140,00 9,91 32,18 7,34 3.685 6,2 116,0
OTKAR 402,90 450,00 385,00 11,69 15,64 9,60 9.669 0,7 239,0
TKFEN 17,13 18,70 16,30 9,17 0,00 1,11 6.338 -4,8 44,8
TRGYO 3,89 4,20 3,75 7,97 13,28 0,44 3.890 -2,5 73,6
TTRAK 225,90 250,00 215,00 10,67 15,53 8,37 12,056 22,5 374,0

Yeni haftanin giindeminde;

= 15 Mart Pazartesi Cin sanayi Uretimi, ABD New York Empire State imalat endeksi,

= 16 Mart Sahl Japonya sanayi Uretimi, Almanya ZEW Endeksleri, ABD perakende satiglar,
sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani,

= 17 Mart Carsamba ABD ham petrol stoklari, insaat izinleri, FOMC karari ve basin toplantisi,
Japonya dis ticaret verileri, Euro Bélgesi TUFE,

= 18 Mart Persembe Brezilya MB para politikasi karari, Turkiye TCMB PPK karari, BoE para
politikasi karari, ABD haftalik issizlik haklarindan yararlanma basvurulari, Philadelphia Fed
imalat endeksi,

= 19 Mart Cuma BoJ] basin toplantisi ve para politikasi toplanti tutanaklari, Rusya MB para
politikasi karari, TCMB merkezi borg stoku, ABD Baker Hughes sondaj kuyusu sayisi,

- Kiresel piyasalarda yeni haftada Fed, BoE ve BoJ toplantilar takip edilecek. ABD Baskani Joe
Biden’in 1,9 mlr USD tutarindaki pandemi tesvik paketini imzalamasinin ardindan 159 milyon
haneye yapilacak 1,400 USD’lik dogrudan 6édemeler bu hafta baslayacak ve birkag hafta boyunca
devam edecek. Kiresel 6lgekte takip edilmeye devam edilecek en 6nemli konu tahvil faizlerinin
seyri olmaya devam edecek. Bu baglamda Washington’dan Tokyo'ya kadar para politikasi
kararini agiklayacak c¢ok sayida merkez bankasi arasinda Fed o6ne gikiyor. Carsamba glni
aciklayacadi kararinda faizlerde ya da varlik alimlarinda bir dedisiklik beklenmeyen Fed, tahvil
alimlarini artiracagina iliskin proaktif yaklasim benimseyen AMB’nin aksine “temkinli rahat”
durusunu koruyacaktir. Zira ABD’'de bu hafta acgiklanan enflasyon verisi korkulanin aksine
tlketici fiyatlarinda bariz bir hizlanmanin henliz gerceklesmedigini géstermektedir. Blylimeye
iliskin risklere odaklanan BoE'nin de benzer bir yol izlemesi beklenebilir. BoJ'un yayinlayacadi
politika degerlendirmesinde tesvik programinda olasi degisiklikler ve faiz indirimi ihtimaline
vurgu yapip yapilmayacadi énemli olacak. Merkez bankalarinin yogun takviminden dolayi tahvil
piyasasinda hareketlilik yasanabilir. Asi gelismeleri tarafinda Avrupa’daki tedarik sikintisi devam
ediyor. Asillama slrecinde yasanabilecek aksakliklar hizli blylime beklentilerine iliskin
piyasalardaki olumlu havayi bozabilir. Dolayisiyla hisse piyasalarinda kiresel bliyiime temasinin
bozulup bozulmadigina dair bir gosterge niteligindeki blyime odakh sirketlerden deger
yatinmciligina gegis hareketinin ve ayni zamanda sektérel rotasyonun devam edip etmeyecegini
yakindan izleyecediz. Veri akislari baglaminda yeni haftada; Cin, Japonya, ABD’den sanayi
Uretimi verileri dne cikiyor.

- Yeni haftada yurtici piyasalarin giindeminde Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu
Toplantisi bulunmaktadir. TCMB’nin 18 Mart'ta gergeklestirecedi PPK toplantisinda 100 bp faiz
artinmi  beklenmektedir. Ancak kurun son doénemdeki sert ylkselisi ve enflasyon
gerceklesmelerinin tahminlerin bir miktar Gzerinde kalmasindan dolay! faiz artirrminin piyasa
beklentisinin bir miktar Gzerinde olmasi sasirtici olmayacaktir. Tiketici enflasyonunun oldukga
tizerinde acgiklanan UFE artisinin gelecek aylarda dogrudan olmasa da kismen tiiketici fiyatlarina
yansimasiyla reel faiz marjinin daralmasi ihtimali karsisinda gugli faiz artinmi beklenebilir.
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Piyasa beklentisi olan 100 bp altinda kalacak bir faiz artirnmi USD/TL kurunda yukari yonld
baskiya neden olabilir. Bu seviyenin lzerindeki gidilebilecek bir artinm ise kisa vadede asagdi
yonli baski yaparken endeksi destekleyebilir. Iigeride izlenecek diger bir 6nemli gelisme pandemi
Onlemlerinin gevsetilmesi sonrasinda Kovid-19 vaka sayilarinda gérilen artis olacak.

Gegtigimiz Hafta Ne Oldu?

- Kiresel piyasalarda gectigimiz, ABD’de senatoda kabul edilen 1,9trin USD’lik tesvik paketinin
etkisiyle pozitif etkisine karsin ABD 10 Yilhik Tahvil faizleri piyasayl baskilamaya devam etti.
Haftanin ilk yarisinda agiklanna Euro Bolgesi ekonomisi 2020 yili 4. gceyredinde bir 6nceki ceyrege
kiyasla %0,7 dlserken, 2019'un ayni dénemine goére ise %4,9 geriledi. Boylece, Kovid-19
salgininin etkisiyle 2020 yili genelinde Euro Boélgesi ekonomisi %6,6 kulgllmis oldu. Bdlge
Istihdami ise, 2020'nin 4. ceyredinde ®nceki geyrede kiyasla %0,3 artti, 2019'un 4. geyredine
kiyasla ise %1,9 disls gosterdi. Hafta ortasinda ise; ABD tarafinda beklentilere paralel gelen
TUFE verisi ile kiiresel piyasalarda alicih seyir hakimdi. ABD’de Subat ay1 TUFE verisi gecen yilin
ayni dénemine gore beklentiye paralel olarak %1,7 artis kaydetti. Verinin agiklanmasinin ardindan
ABD’de vadelilerinde %0,50'lere varan alis hareketi gérildi. ABD 1,9trin USD’lik tesvik paketinin
Temsilciler Meclisi'nden gegmesi ve ABD Hazine Bakanlidi'nin duzenledigi 10 Yilhk Tahvil
Ihalesinde faiz oraninin %?1,523 olarak gerceklesmesi de piyasalari pozitif etkileyen diger haber
akiglariydi. Haftanin ikinci yarisinda ABD haftalik issizlik basvurulari 725 bin beklentisine karsin
712 bin olarak gergeklesti. ABD 10 Yillik Tahvil Faizlerindeki geri cekilme devam ederek piyasalara
olumlu yansidi. Avrupa Merkez Bankas! beklentilere paralel faizleri sabit tutma karari aldi ve
Banka pandemi tahvil alim programini 1,85 trilyon Euro’da tuttu. ABD Baskani Joe Biden 1,9trin
USD’lik ekonomik yardim paketini imzalamasi ile paket yasalasti. Haftanin son islem ginlinde ise
ABD tahvil faiz oranlarinda yasanan dalgalanma piyasalara da yansidi. Veri akisi tarafinda
Almanya tarafinda TUFE Subat ayinda yillik %1,3 yikseldi. Béylece (ilkede Enflasyon son 11 ayin
en ylksek seviyesine ulasti. ABD tarafinda aciklanan retici fiyatlari enflasyonu verisi ise
beklentilere paralel yilik %?2,7 aylik %0,5 olarak gerceklesti. Ek olarak; Euro Bdélgesi'nde Ocak
ayinda sanayi Uretimi %0,8 artti. Ingiliz Ulusal Istatistik Ofisi‘nin (ONS) Dis Ticaret verilerine gore,
agirhkh olarak sirketlerin daha 6nce anlasmasiz ayrilik olasihdini géz 6nliinde bulundurarak stok
yapmis olmasinin etkisiyle Ingiltere’nin 2021 yilinin Ocak ayinda AB'ne gergeklestirdigi Ihracat
%40,7 azalarak 8,1mlr GBP’una geriledi. Ingiltere’nin AB’den Ithalati ise %?28,8 azalarak 16,2mlr
GBP’una geriledi. ABD'de Michigan Universitesince 6lgiilen Tiiketici Giiven Endeksi, Mart ayinda
aylk 6,2 puan artisla 78,5 beklentisine karsin 83 degerine gikarak Mart 2020'den bu yana en
yuksek seviyeye ulasti.

- Yurticinde ise haftaya alicih baslayan BIST100 endeksi, kurdaki artisa bagli olarak giin sonunda
eksiye dondi. Citigroup ve Morgan Stanley de, JP Morgan'in ardindan 18 Mart'taki PPK
toplantisindan 100bp faiz arttinmi bekledigini agikladi. Saglik Bakanhgi'nin asilama sayilarina
gore, 1. doz as! uygulanan Kkisi sayisi 7,57mn, 2. doz aslyi yaptiran kisi sayisi 2,44mn olmak
Uzere toplam asilanan kisi sayisi 10,01mn’a ulasti. Turkiye'nin Kredi Temerriut Takas Risk Primi
(CDS), USD/TL'deki yukselis sonrasinda 338bp’a yukselerek 2021 yilinin zirvesine tirmandi. Sali
gunu; ABD 10 Yilik tahvil faizlerinin geri gekilmesi ile USD/TL kurundaki %2 Uzerinde geri
cekilme ve klresel piyasalarda olusan olumlu havanin etkisi ile %1 Uzerinde alicih bir seyir
izledik. OECD’nin, Turkiye ekonomisi igin 2021 bliylime beklentisini 2 katindan fazlaya gikartarak
%2,9'dan %?5,9'a giincellemesi 6nemliydi. Carsamba giinii; BIiST100 endeksinde 1.550 direng
seviyesinin yukari yonli gegilmesiyle alimlar artti ve endeks gin igi en ylksek 1.565 seviyesini
test etti. Goldman Sachs’in, Mart ayindaki TCMB PPK toplantisindan 100bp faiz artinmi
beklediklerini belirtmesi énemliydi. TUIK'in, ilk revize issizlik verilerine gére Ocak ayinda Issizlik
%12,2 oldu. Koronavirls salgininda ginliik vaka sayilari yikselmeye devam etti; yeni vaka sayisi
14.556'ya ylikseldi. Persembe giinii BIST100 endeksi kiiresel piyasalara paralel alicili seyrederek
1.580 direncini test etti. TCMB Ocak ayina iliskin Odemeler Dengesi Istatistiklerini yayimladi.
Buna godre Ocak ayinda Cari Agik 1,87mir USD oldu. Ekonomistlerin beklentisi 1,55mlr USD
olarak kaydedilmisti. Rakamlara gore Altin ve Enerji Harig Cari Denge ise 1,2mlir USD fazla verdi.
Haftanin son islem gini ise; yurtici piyasalarin odaginda Cumhurbaskani Erdodan’in acikladigi
ekonomi reform paketi vardi. ABD tahvil faizlerindeki artistan gelismekte olan llke para birimleri
negatif etkilendi. USD/TL 7,47-7,61 aralijinda seyretti. Sanayi Uretimi Ocak ayinda bir énceki
yilin ayni dénemine goére %8,3 piyasa beklentisine karsin %11,4 artis kaydederken, bir énceki
aya gore %1,3 artti. TCMB'nin Mart ayi Beklenti Anketi'nde Yil Sonu Enflasyon Beklentilerinde
yuUkselis yasandi. Ankete gbre Yil Sonu Tlketici Enflasyonu beklentisi bir dnceki anket déneminde
%11,23 iken, bu anket ddneminde %11,54’e yukseldi. Mart ayl anketinde piyasanin faiz
beklentileri de artti. Buna gére BIST Repo ve Ters-Repo Pazari'nda olusan Cari Ay Sonu Gecelik
Faiz Orani beklentisi bir énceki anket doneminde %17,04 iken, bu anket doneminde %17,56
olarak gergeklesti.



BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 endeksi haftalik bazda %1,00 oraninda ylkselis ile Cuma ginind 1.557
puandan kapatti. Endeks gectigimiz haftaya 1.549 puandan basladiktan sonra haftalik
bazda 1.526-1.580 araliginda hareket etti. Haftanin ilk yarisinda 1.550 direng seviyesinin
yukari yonli kirilmasi ile en ylksek 1.580 direng seviyesi test edildi. Endekste 1.580
direncinden gelen satiglar ise haftanin ikinci yarisinda 1.550 destek seviyesinden
karsilandi. Kisa vadeli yonde izledigimiz 5 glinlik AO’si 1.555 ve 22 gunlik AQO’sl 1.535
seviyeleri olarak gergeklesti. Endeksin 1.550 seviyesinin Uzerinde kapanislar yapmasi
teknik bakimdan pozitif. Yeni haftada bu seviyenin tzerinde kalici olunmasi durumunda
gliclenmenin devam edecedini, 1.580 1,600 direng seviyelerinin hedeflenebilecedini
disinmekteyiz. Asadida ise 1.535-1.500 kisa vadeli 6nemli destekler olarak takip
edilebilir. Kisa vadede 1.550-1580 disindaki kapanislari takip etmekteyiz. Dolar Bazli
Endeks Cuma ginku islemleri 2,05 centten kapatti. Endeks gectigimiz hafta Dolar/TL'deki
ylkselis etkisi ile haftallk bazda en disik 1,96 cent seviyesini test etti. Dolar Bazl
Endeksin teknik olarak 2,10 direng seviyesini yukari kirmasi ile 2,15-2,20 cent direng
seviyelerinin glindeme gelebilecedini dlislinmekteyiz. Asadida ise 2,00-1,95 teknik
bakimdan 6nemli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

BIST100 Haftalhik Grafik
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15 Mart Pazartesi

Beklenti Onceki
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Oca-Sub 1,10%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Oca-Sub 30,00% 7,30%
Gin 05:00 issizlik Orani Oca-Sub 5,20%
Tarkiye 10:00 Konut Satislari Sub 70.6K
Tiirkiye 10:00 Tarim UFE (Ayhk) Sub 3,03%
Turkiye 10:00 Tarim UFE(Yillik) Sub 21,26%
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltce Dengesi (TL) Sub -24,15MIr
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Mart 12,95 12,1
ingiltere 16:30 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) Oca -0,50%
16 Mart Sal

Beklenti
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Ayhk) Oca 4,20%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Yillik) Oca -5,30%
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Duyarhlik Endeksi Mart 59,6 71,2
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Oca 1,70%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Oca 30,30%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik) Sub -0,40% 5,30%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Yillik) Sub 7,40%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Sub 0,50% 0,90%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Sub 1,80%

17 Mart Carsamba

Beklenti
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Sub -600,0B -323,9B
Euro Bdlgesi 13:00 TUFE (Final-Aylik) Sub 0,20% 0,20%
Euro Bdlgesi 13:00 TUFE (Final-Yillik) Sub 0,90% 0,90%
ABD 15:30 Insaat izinleri Sub 1,78M 1,88M
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Sub 1,54M 1,58M
Euro Bdlgesi 16:30 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) Sub -0,20%
ABD 21:00 Fed Faiz Orani Karari Mart 0,25%

18 Mart Persembe

Beklenti Onceki
Euro Bdlgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Oca 25,3B 29,2B
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Mart 18,00% 17,00%
ingiltere 15:00 BoOE Gésterge Faiz Orani Mart 0,10% 0,10%
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalik
ABD 15:30 Philadelphia Fed istihdam Endeksi Mart 25,3

19 Mart Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Sub 0,60%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Sub -0,60%
Japonya 06:00 BoJ Gosterge Faiz Orani Mart -0,10%
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Sub 1,40%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Sub 0,90%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Oca 2,72%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Oca 17,52%




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieyll/ Balikesir

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiirii
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Uzmani
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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