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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.471,39 -1,13
BIST-30 1.555,96 -1,15
BIST-BANKA 1.356,23 -1,73
BIST-SINAI 2.548,74 0,78
BIST-TUM 1.700,64 -1,03
BIST Hacim-TUM(mn TL) 34.694 -15,87
VIOP30 Yakin Vade 1.555,00 -1,52
Parite Kapanis Degd%
USDTRY [ 7,4339 1,09
EURTRY 8,9737 0,17
EURUSD 1,2073 -0,74
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD 1.734] 2,01
BRENT 64 -2,61
En Cok ~o, En Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
MARTI 10,00 || YESIL -9,95
TMPOL 10,00 || AYEN -9,91
EGGUB 9,99 || VAKFN -9,55
BLCYT 9,98 || GOODY -8,06
PSDTC 9,96 || INTEM -7,75

-

islem Hacmi [ [

THYAO 13,49 2.491,24
GARAN 8,92 1.939,97
KOZAL 129,20 1.851,96
PETKM 5,26 1.301,09
PGSUS 89,15 1.106,58

01.03.2021 Pazartesi

GUNLUK STRATEJIL

Bugiin Ne Bekliyoruz?

Haftanin ilk islem guninde ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki dengelenme ile Asya
piyasalari ve ABD-Avrupa vadelileri gline aliclli basladi. ABD tesvik paketindeki
ilerlemenin yarattigi iyimserlikte risk istahina destek veriyor. Brent Petrol bu sabah
%1,5’a yakin primle 65 USD Uzerinde seyrederken, DxY 90,8 lizerinde yatay. Bolgesel
olarak Iran’in ABD ile niikleer anlasma konusunda dogrudan gériisme teklifini reddetmesi
takip edilebilecek konular arasinda. Veri akislar baglaminda dinya genelinde
aciklanacak olan imalat PMI verileri ve yurtiginde ise biiylime verisi piyasalarin odaginda
olacak. Ek olarak; Yurt ici veri akisinda yer alacak Istanbul Perakende Fiyatlar'daki
dedisim Garsamba guinii agiklanacak olan Subat ayi enflasyon verilerine dair fikir vermesi
agisindan 6nemli olacak. ABD’de, J&J tek dozluk Kovid-19 asisinin onaylanmasi vadeliler
Uzerindeki pozitif etkisini glin icerisinde strdirecedi goristindeyiz. Kluresel piyasalardaki
pozitif gériinim ve USD/TL kurundaki 7,4 altina geri cekilme ile birlikte BIST100
endeksinin gline %0,80 oraninda ytlkselis ile baglamasini beklemekteyiz. Endekste
bugtin teknik olarak 1.500 6nemli direng seviyesi olarak takip edilebilir. Asagida ise
1.470-1.450 destek seviyeleri olusturmaktadir.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu?

Kiresel piyasalarda haftanin son islem gini, ABD harig endeksler sert diserken emtia
fiyatlarindaki ytkselisin ve ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki artisin yarattigi tedirginligin
ivme kaybetmesi ile ABD borsalarinda toparlanma basladi. ABD’de Kisisel Harcamalar,
Ocak ayinda bir 6nceki doneme goére %?2,4 artis kaydederken, kisisel gelirler %10
yiikseldi. ABD'de Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi, Subat'ta aylik 2,2 puan
azalarak 6 ayin en dustgu olan 76,8 seviyesine geriledi. ABD Baskani Biden'in 1,9trin
USD’lik destek paketinin Temsilciler Meclisi'nden gegmesi fakat oylamada Demokratlarin
2 fire vermesi ve ABD'de sermaye piyasalarini denetleyen kurulus SEC'in sosyal medya
Uzerinden ylkselen 15 hissede islemleri askiya almasi dnemliydi.

BIST100 endeksi haftanin son islem giinii, %1,13 oraninda kayipla 1.471,39 puandan
tamamladi. Endeksin gunlik hareket bandi 1.443,17- 1.480,04 aralidinda
gergeklesirken, Bankacilik endeksi %1,73, Sinai endeks ise %0,78 oraninda azaliglarla
gunl tamamladilar. Yurtiginde ise BIST 100 endeksi Cuma giintine kiiresel piyasalardaki
satis baskisi ve TL'ndaki deder kaybi ile sert saticili basladi. Haftanin son islem gini
USD/TL'deki sert ylkselis sonrasi Turkiye'nin kredi temerrit takas risk primi (CDS)
yeniden 300bp’in lzerine gikti. GlUnlUn yurtigi 6nemli verisi; dis ticaret istatistikleriydi.
TUIK verilerine gére Ocak'ta Ihracat, bir dnceki yilin ayni ayina gére %2,3 artarak
15,05mlr USD, ithalat %5,9 azalarak 18,08mir USD olarak gergeklesti. Dis Ticaret Acig
ise Ocak'ta gecen yilin ayni dénemine gére %32,8 disisle 3,03mlir USD oldu. ihracatin
ithalati Karsilama Orani 2020 Ocak ayinda %76,5 iken, 2021 Ocak ayinda %83,2'ye
yiikseldi. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE), bu yilin Ocak ayinda aylik bazda %2,06,
yillik bazda %?21,11 artti. GUnlik Kovid-19 vaka sayilar haftasonu da 9 bin Uzerinde
seyretmeye devam etti.

Veri giindemi: Bugun Yurtigcinden buylme ve _i_stanbul perakende fiyatlari, diinya
genelinde Imalat PMI verileri, Aimanya’dan 6éncl TUFE verileri takip edilecek.

Donem Beklenti

Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Sub 54,4
Tirkiye 10:00 GSYH (Yillik) 4C20 4,80% 6,70%
Almanya 11:55 imalat PMI (Final) Sub 57 60,6
Euro Bolgesi 12:00 imalat PMI (Final) Sub 54,7 57,7
Turkiye 12:00 istanbul Per. Fiyatlar (Aylik) Sub 1,16%
Turkiye 12:00 istanbul Per. Fiyatlar (Yillik) Sub 15,05%
ingiltere 12:30 imalat PMI (Final) Sub 52,9 54,9
Almanya 16:00 TUFE (Oncii-Aylik) Sub 0,40% 0,80%
Almanya 16:00 TUFE (Onci-Yillik) Sub 0,70% 1,00%
ABD 17:45 Imalat PMI (Final) Sub 58,5
ABD 18:00 ISM imalat PMI Sub 58,7
Tirkiye ADEL 4C20 4G20 -19,3M TL
Turkiye KOZAL 4G20 4G20  616MTL 507MTL
Turkiye MGROS 4G20 4G20 28,IMTL -290M TL

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> AKkis GYO (AKSGY, Sinirli Negatif): Akis 2020/12 déneminde net karda %183,50 oraninda azalis
ile 458,44mn TL zarar acikladi. 2019/12 déneminde ise net kdr 549,04mn TL olarak agiklanmisti.
Operasyonel performanstaki disls ve kur farki giderindeki artis sonucunda net zarar agiklanmistir.

> Alkim Kimya (ALKIM): Sirketin 26.02.2021 Tarihli Yonetim Kurulu Toplantisi'nda; Toplamda
hissedarlara nakit kar payi olarak, brit 78,09mn TL, net 66,38mn TL dagitiimasina, 1 TL nominal
dederde hisse senedine %52,06 nispetinde ve 0,5206 TL briit, %44,2510 nispetinde ve 0,44251 TL
net nakit temettli 6denmesine, Bu hususlarin Genel Kurul'un onayina sunulmasina ve kar dagitimina
14.04.2021 tarihi itibariyle baslaniimasina, karar verilmistir. Ek olarak; Cayirhan'daki 210 bin ton/yil
olan mevcut Uretim kapasitesi 180 bin tonluk artis ile 390 bin ton/yil sodyum silfat Gretimi
planlanmistir. Pandemi ortaminda &ncelik Tesis'in galismasina verilmistir. Yatirnm calismalar da
baslamis olup 2 basamakl olarak yiritilmesi planlanmaktadir. ilk basamakta mevcut Unitelere
yapilacak ekler, ilaveler ve revizyonlarla 180 bin tonluk kapasite artisinin yarisi saglanacaktir. Tesis
2021 yil ortalarinda 300 bin ton/yil kapasiteye ulasacaktir. Bunu takiben devam edecek yatirimla da
90 bin ton daha artirllarak Alkim Cayirhan Tesislerinin toplam kapasitesi 390 bin ton/yil'a ulasacaktir.

> Alarko GYO (ALGYO, Sinirli Negatif): Sirket 2020/12 mali dénem net karini %15,24 oraninda
azalig ile 330,18mn TL olarak acikladi. 2019 dénemi net kari ise 389,57mn TL olarak gergeklesmisti.
Bahse konu dénemler arasinda gercede uygun deder degisikliginden kaynaklanan artis kalemindeki
azalis net kari baskilamistir. Ek olarak; Yonetim Kurulu'nun 26.02.2021 tarihli toplantisinda,
326,46mn TL net dagitilabilir ddnem karindan, 50,23mn TL'lik kisminin ortaklara 1 TL nominal degerli
paya Odenecek nakit kar payr brit 0,78 TL, net 0,78 olmak Uzere kar pay! olarak nakden
dagitiimasina, kar payi dagitimina 24.05.2021 tarihinde baslanmasina, bu 6nerinin Genel Kurulun
onayina sunulmasina, oybirligi ile karar verilmistir.

> Anadolu Isuzu (ASUZU): Sirket 2020 mali dénem net karini %37,36 oraninda azalis ile 13,65mn
TL olarak acikladi. Onceki yillik dénem net kari 21,79mn TL olarak agiklanmisti. Finansal gériinimdeki
iyilesme hareketine nazaran ticari alacak ve borglara iliskin kur farki giderindeki artis dénem net
karini baskilamistir.

> Arti Holding (ARTI): Sirket 2020/12 donemi net kari %105,61°lik artisla 1,54mn TL olarak
aciklandi. 2019/12 déneminde 27,48mn TL net zarar aciklanmisti. Sirket net kari, aciklanmayan net
satis gelirinin yani sira karsilik giderlerindeki azalis nedeniyle ylkselis gdstermistir.

> Borusan Yatirnm (BRYAT): Sirket 2020/12 mali dénemi net kar %125,75'lik artig ile 152,57mn TL
olarak aciklandi. 2019/12 donemi net kar 67,58mn TL olarak agiklanmisti. Ozkaynak yontemiyle
dederlenen yatirimlardan Borusan Otomotiv’deki kar artisi donem net karini desteklemistir.

> Dagi Giyim (DAGI): Sirket, Antalya TerraCity Avm adresinde yeni bir magaza acmistir. Agilan bu
madaza ile birlikte bayiler ve e- ticaret hari¢c olmak Uizere, giincel magaza sayisi 77 olmustur.

> Dogan Holding (DOHOL): Sirket bagh ortakliklarindan Galata Wind Enerji A.S.'nin, halka agilma
calismalar kapsaminda, Esas So6zlesmesi'nin Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uyumunun saglanmasini
teminen yapmis oldugu Esas Sézlesme tadil basvurusu, SPK'nun 26.02.2021 tarih ve E-29833736-
110.03.03-2450 sayil yazisi ile uygun bulunmustur.

> Dyo Boya (DYOBY): Dyo Boya, 2020 mali donem net kari %561 oraninda gésterdigi artis ile
133,57mn TL olarak acikladi. Onceki yillk dénemde ise net kér 20,20mn TL seviyesinde
gerceklesmisti. Hasllat kalemlerinden mamul satislarindaki artis ve faiz giderindeki azalis net kari
desteklemistir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




> Eczacibasi Ilag (ECILC, Negatif): Sirket’in 4C20 ana ortaklik net dénem zarari 6,8mn TL olmustur.
4C19'da Sirket 60,3mn TL net kar aciklamisti. Eczacibagi ilag, 2020/12 dénemi net kéri %98 oraninda
artis ile 322,01mn TL olarak agiklandi. 2019/12 dénemi net kéri 162,73mn TL olarak gergeklesmisti.
Banka mevduati kur farki gelirindeki artis ve finansal goriinimdeki iyilesme net kéar artisini
destekleyen ana kalemlerdir.

> Eczacibasi Yatirnm (ECZYT, Notr): Sirket 2020/12 donemi net kari %87,23'llk artis ile 135,98mn
TL seviyesine gelmistir. Onceki yillk dénem net kari 72,63mn TL seviyesindeydi. Ozkaynak
yéntemiyle dederlenen yatirimlardaki karlar ile birlikte kur farki gelirlerinde yasanan artis dénem net
karini desteklemektedir.

> Ege Seramik (EGSER): Sirket 2020/12 donem net kar %289,43 oraninda artis ile 96,37mn TL
olarak aciklandi. 2019/12 dénemi net kari ise 24,75mn TL seviyesinde gerceklesmisti. Yurtdisi satis
gelirlerinde yasanan artis net karin ana kaynagini olusturmaktadir.

> Emek Elektrik (EMKEL): EMCO Industries Ltd sirketi ile "Tedarik ve Ortak Uretim
Anlasmasi" imzalanmasi Uzerine dngoérismeler tamamlanmistir. 2022 yilindan itibaren Pakistan'da
Uretime gegilmesi ve yarimamul ihracatinin etkisiyle, Sirket satislarinda yillik 1 ila 1,5mn USD
arasinda bir artis olacagi 6ngorilmektedir.

> Emlak Konut (EKGYO): Sirket projelerinden Denizli Merkezefendi Arsa Satisi Karsiligi  Gelir
Paylasimi Isi'nin Yiklenicisi ile yapilan Sézlesmeye Ek-10 No.lu Protokol ile Arsa Satisi Karsihdi Sirket
Pay! Toplam Geliri 141.67mn TL'na yiikselmistir. Sirket projelerinden Istanbul Sile Cavus Arsa Satisi
Karsihgi Gelir Paylasimi Isi'nde Yiiklenici ile yapilan Sézlesmeye Ek 4 No.lu Protokol ile Arsa Satis
Karsiligi Askeri Sirket Payl Toplam Geliri 15,07mn TL'ndan 21,25mn TL'na artmistir.

> Jantsa Jant (JANTS): Tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciigi
ile kar payi elde eden dar mukellef kurum ortaklarina 1 TL nominal dederde bir adet pay senedine 6
TL brut=net nakit temettli 6denmesi, diger pay sahiplerine 1 TL nominal dederde bir adet pay
senedine 5,1 TL net nakit temettli 6denmesinin Genel Kurul'un onayina sunulmasina ygnetim kurulu
tarafindan oy birligi ile karar verilmistir.

> Merko Gida (MERKO): Sirketin, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye  Genel Madarlagu'ne yapmis  oldugumuz  Yatinm  Tesvik  Belgesi
miuracaati onaylanmistir.

> Papilon Savunma (PAPIL): Sirket 2020/12 dénemi net kari %14,18 oraninda artis ile 9,45mn TL
olarak agiklandi. 2019/12 dénemi net kar 8,27mn TL olarak agiklanmisti. Operasyonel performans
dustklugune karsin kur farki ve tirev araglardan elde edilen gelirlerdeki artis dénem net karini
desteklemistir.

> Pmar Et Un (PETUN, Pozitif ): Sirket 4C20 doneminde 27,4 milyon TL ana ortaklik net kari
aciklamistir. 4C20 déneminde net kar rakami yillik bazda %88, ceyreksel bazda ise %18 artis ile
olumlu performans gdstermistir. Sirketin 4C20'de net satislari 4C19'a gbre %20,4 oraninda artarak
224mn TL'ye yukselmistir. Satislar 3C20'ye gore ise %3,24 artis gostermistir. Sirketin 4C20’de esas
faaliyet kan da yilik bazda %35, ceyreklik bazda %50 artarak olumlu performans gostermistir.
FAVOK kéari da 4C20’de bir dnceki yilin ayni dénemine goére %31 artis ile 27mn TL'ye yiikselmistir.
Esas faaliyet kdr marji ceyreklik bazda 2,9 puan artan sirketin FAVOK ve net kar marjlarinda olumlu
artislar gorilmektedir. Sirketin 2019/12 sonunda 78,3mn TL olan Net isletme sermayesi ise 113,2mn
TL'ye yukselmistir. 2020 yili toplam ana net dénem kari %106 oraninda artarak 95,32mn TL

gergeklesmistir. 2019 yilindaki net dénem kari 46,2mn TL'de bulunuyor.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




» Senkron Giivenlik (SNKRN): Sirketin, kisa ve uzun vadeli olmak lGzere Banka Kredi Borglarina ait
5,58mn TL tutarin iginde yer alan Ziraat Bankasina ait 1,87mn TL (glincel tutar 1,95mn TL) borcuna
istinaden Ziraat Bankasi ile siirdirilen borg yapilandirma goériismeleri olumlu sonuglandirilmis olup,
taraflar arasinda borcun tamamen ddenerek kapatilmasi hususunda 6deme protokolu imzalanmistir.

> Sisecam (SISE, Pozitif): Yonetim Kurulu'nun 26.02.2021 tarihli toplantisinda; SPK'nun 21.07.2016
ve 25.07.2016 tarihli duyurularina istinaden Sirket paylarinin Borsa'dan geri alim yapilabilmesine,
Geri allma konu edilebilecek azami pay sayisinin 15mir adet (150mn TL nominal) olarak
belirlenmesine, Geri alim igin ayrilacak fonun, Sirket i¢ kaynaklarindan karsilanmak lzere en fazla
1,2mlir TL olarak belirlenmesine, Yonetim Kurulu karan ile yuratilecek Geri Alm isleminin, yapilacak
ilk genel kurul toplantisi giindemine alinarak, Genel Kurul onayina sunulmasina, karar verilmistir.

» Tav Havalimanlar (TAVHL, Pozitif): TAV Tunus ve mevcut borg verenler grubu arasinda, TAV
Tunus'un finansman kosullarini yeniden yapilandiran bir anlasma imzalandi ve anlasmaya dair
finansal kapanis gergeklesti. Anlasma sonucunda TAV Tunus'un banka kredisi 371mn Euro'dan
233,6mn Euro'ya indi.

> Tiimosan (TMSN): Timosan KAP'na gonderdigi aciklamada Ar-Ge hizmet isletmesinin tamaminin
bltin halinde kismi bélinme yolu ile sirketin %100 bagl ortakligi olarak yeni kurulacak Timosan
Teknoloji Mlhendislik Sanayi Ticaret A.S. unvanh yeni sirkete devrinin SPK tarafindan onaylandigini
duyurdu. (Bloomberg)

> Tiipras (TUPRS): 02.12.2020 tarihinde Izmir Rafinerisinde bakim ve iyilestirme calismalari amaciyla
Uretime ara verildigi duyurulan sirket rafinerisindeki tniteleri énceden duyurulan takvime paralel
olarak Mart ay! basindan itibaren kademeli olarak devreye alma galismalari baglamistir.

» Tiirk Hava Yollarn (THYAO): Ortaklik Yonetim Kurulu'nca, imkanlar ve pazar kosullarina bagh
olarak Iran'in Urmiye sehrine tarifeli sefer baslatiimasina karar verilmistir.

> Tiirkiye Is Bankasi (ISATR, ISBTR, ISCTR, ISKUR): Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings, Is Bankasi'nin Uzun Vadeli Turk Parasi Kredi Notu'nun gorinimini "Negatif"ten
"Duragan"a yukseltirken, ilgili notu B+ olarak teyit etmistir.

» Tirk Prysmian Kablo (PRKAB): Yonetim Kurulu’nun 25.02.2021 tarihli toplantisinda; ¢ikariimis
sermayenin %3,68'ine tekabll eden 7,97mn TL'nin, 24.05.2021 tarihinden itibaren ortaklara temetti
olarak nakden ve 1 TL nominal dederli beher hisse icin briit 0,036792362 TL Uzerinden %15
hesaplanacak vergi dustldikten sonra, net olarak 0,031273508 TL dagitilmasina, geri kalan kismin
tamaminin "Olaganustl Yedek" olarak sirket blinyesinde birakilmasina; Bu hususlarda pay
sahiplerinin bilgilendirilmesine ve kar dagitim teklifinin 2020 yili mali dénemine iliskin yapilacak
Olagan Genel Kurulun onayina sunulmasina oybirligi ile karar verilmistir.

» Yaprak Siit (YAPRK): Sirket Yénetim Kurulu 26.02.2021 tarihinde, 177.500 TL (her 1 TL'lik hisse
basina briit 0,025 TL, net 0,02125 TL ) tutarinda kar payinin nakit olarak dagitilmasi, 7,1mn TL'hk
cikarilmis sermaye Uzerinden %17 oraninda 1,21mn TL'lk kar payinin bedelsiz pay olarak pay
sahiplerine dagitiimasi, hususlarina iliskin 6nerilerini 30.03.2021 tarihinde yapilacak 2020 yili faaliyet
sonuglarinin gorustlecedi Genel Kurul'un onayina sunulmasina karar vermistir.

> Yiikselen Celik (YKSLN): Sirket 2020/12 donemi net kar %29,73'lik azalis ile 12,66mn TL olarak

acikladi. 2019/12 dénemi net kari 18,02mn TL olarak aciklanmisti. Satis gelirlerinin stabil kalmasina
karsilik yatinm amacli gayrimenkul satis karindaki disis net kar Gizerinde baski olusturmaktadir.

Ekonomi Haberleri

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




> Turk Ilag halka arzina bireyselden 139 kat talep geldi. Turk ilag paylarinin halka arzi igin 25-
26.02.2021 tarihleri arasinda sabit fiyatla talep toplama islemlerine bireysel yatirrmcilarin 139 kat
talep geldi. KAP'na yapilan agiklamaya goére halka arz blyukliglu 234,5mn TL olarak gergeklesti.
(Bloomberg)

> GCin'de resmi PMI'da tatil etkisi. Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan aciklanan Resmi imalat
PMI 50,6 olarak kaydedildi ve 9 ayin en dlslik seviyesine geldi. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin beklentisi Subat'ta llkede endeksin 51 olarak gergeklesmesi yonindeydi. Ocak'ta
endeks 51,3 olarak kaydedilmisti. Hizmet ve insaat sektérlerini Imalat Disi PMI ise 51,4 oldu ve 52
olan beklentinin altinda kaldi. Yeni yil tatili nedeniyle llkede birgok fabrika ve isletme Subat ayinda
belli stre kapali kalmisti. (Bloomberg)

> Biden ve Yellen'dan senatorlere paket gagrisi. ABD Baskani Joe Biden 1,9trin USD'lik destek
paketi ile ilgili olarak senatorlere "Eyleme gegcme zamani" diye seslendi ve paketi onaylamalari gagrisi
yapti. Biden, paketin Temsilciler Meclisi'nden onaylanmasinin ardindan Cumartesi guni yaptigi
dederlendirmede ABD halkinin énemli boliminin paketi destekledigini belirtti. Biden agiklamasinda
"Kaybedecek zamanimiz yok. Eger kararl ve hizl bir sekilde eyleme gegersek, ekonomimizi sonunda
yine isler duruma getirebiliriz" ifadelerini kullandi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen da Twitter'dan
yaptigi aciklamada ekonomistler arasinda paketle ilgili bir konsensus oldugunu, virtis kontrol altina
alinana kadar vatandaslara paketin destek olacagini vurguladi. (Bloomberg)

> ABD, J&J asisina onay verdi. ABD Johnson&Johnson firmasinin gelistirdigi tek dozluk Kovid-19
asisinin acil durum kullanimini onayladi. Bdylelikle firma Pfizer ve Moderna'nin ardindan llkede onay
olan 3. asi oldu.(Bloomberg)

> Giinliik vaka sayisi yine 9 binin lizerinde. Tirkiye'de son 24 saatte 125.716 Kovid-19 testi
yapildi, 9.193 kisinin testi pozitif gikti, 71 kisi hayatini kaybetti. Bu rakamlarin ardindan Tlrkiye'de
toplam vaka sayisi 2,69mn oldu. Salgin dolayisiyla yasanan can kaybi toplamda 28.503 olarak
gergeklesti. 27 Subat tarihinde 125.716 test gergeklesti. Agir hasta 1.187 oldu, 8.938 kisinin Kovid-
19 tedavisinin/karantinasinin sona ermesiyle iyilesen sayisi 2,57mn’a yikseldi. (Bloomberg)

» Biden'in destek paketi Temsilciler Meclisi'nden gecti. ABD Baskani Joe Biden'in tesvik paketi
ilk viraji aldi. Baskan Biden'in 1,9trin USD'lik destek paketi ABD'de Temsilciler Meclisi'nden gecti.
Paket bundan sonra Senato'nun onayina sunulacak. S6z konusu pakette bireylere 1.400 USD’lik
destek yer aliyordu. Paket, Temsilciler Meclisi'nden 212'ye karsi 219 oyla gecti. Temsilciler
Meclisi'ndeki tim Cumhuriyetciler paket aleyhinde oy kullanirken, Demokratlar da 2 fire verdi.
(Bloomberg)

> ABD'de sosyal medyada yiikselen hisselere miidahale. Sosyal medya platformlari Gzerinden
bazi hisselerde yaratilan ve GameStop olaylyla 6ne gikan fiyatlamalara yénelik ABD'den ilk somut
hamle geldi. ABD'de sermaye piyasalarini denetleyen kurulus SEC sosyal medya lzerinden ylkselen
15 hissede islemleri askiya aldi. Haftanin son islem gininde kurulustan gelen aciklamada sosyal
medya platformlan Uzerinden sanal fiyatlamalar yaratilan 15 hissede islemlerin gecici olarak
durduruldugu belirtildi. (Bloomberg)

> Pay Piyasasi acilis seansinda kural degisikligi yapildi. 01.03.2021 tarihinden itibaren Pay
Piyasasinda acilis seansi uygulanan tim sermaye piyasasi araglarinda, acilis seanslarinda “piyasa” ve
“piyasadan limite” emir tlrleri girilemeyecek ve agilis seansinin son 5 dakikasinda emir iptali
yapilamayacak. (Bloomberg)

> Kurum: Kanal Istanbul ihalesini bu yil icinde yapacagiz. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat
Kurum, "2021 yil igerisinde projemizin ihalesini yapacagiz ve kararll bir sekilde de ingallah Kanal
Istanbul Projesini Istanbulumuza, Tlrkiyemize kazandiracagiz" dedi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




> ABD'de Tiiketici Giiveni 6 ayin en diisiik seviyesine geriledi. ABD'de Michigan Universitesi
Tlketici Guven Endeksi, Subat'ta aylik 2,2 puan azalarak 76,8 seviyesine geriledi. Cari Ekonomik
Kosullar Endeksi bir ay dnceki 86,7'den Subat ayinda 86,2'ye diserken, Beklentiler Endeksi 27 Ocak-
Subat déneminde 74'ten 70,7'ye distl. (Bloomberg)

> Hazine Mart-Mayis borglanma programini acikladi. Hazine ve Maliye Bakanligi Mart, Nisan ve
Mayis aylarina iliskin i¢ borglanma programini acgikladi. Mart'ta 29mlr TL'lik i¢ borg servisine karsilik
31,2mlr TL'lik i¢ borglanma planlandi. Nisan'da 36,6mlir TL'lik i¢ borg servisine karsilik 43mir TL'lik ig
borglanma, Mayis'ta 50,9mlr TL'lik i¢ borg servisine karsilik 54mir TL'hk i¢ borglanma programlandi.
Mart, Nisan ve Mayis aylarinda programda 10 yil vadeli tahvil ihraglarn yer aldi. Mart ayinda altina
dayali tahvil ve kira sertifikasi ihraci da programlandi. (Bloomberg)

> ABD'de Kisisel Harcamalar beklentilerle uyumlu. ABD’de Kisisel Harcamalar, Amerikalilarin bir
tane daha pandemi yardim c¢eki almasiyla birlikte, Ocak ayinda bir énceki doneme gére %?2,4 artis
kaydederken, kisisel gelirler %10 ylkseldi. Bloomberg anketine gére, beklentiler sirasiyla %2,5 ve
%39,5 olmustu. ABD Ticaret Bakanhdi tarafindan aciklanan verilere gore, Kisisel Harcamalar Aralik
ayinda 19.499 dolar olarak gergeklesirken 2021°in ilk ayinda 21.453 olarak gergeklesti. ABD’deki
Kisisel Tuketim Harcamalari ise gecen yilin ayni ayina gore %1,5 artis gésterdi. (Bloomberg)

> Deutsche Bank: TCMB'den 2. yaridan sonra 300-400bp faiz indirimi bekliyoruz. Deutsche
Bank Arastirma Mudirld Wietoska, TCMB'nin énimuizdeki donemde ylksek enflasyona karsi 100bp’lik
faiz artisina gitmesi gerektigini ve yabanci yatinmcinin Merkez Bankasi’'ndan faiz artisi bekledigini
soyledi. (Bloomberg)

» Tiirkiye'nin risk primi yeniden kritik seviyenin tizerinde. Tirkiye'nin Kredi Temerrit Takas Risk
Primi (CDS), USD/TL'deki ylikselis sonrasinda yeniden 300bp‘in izerine gikti. 10 yil vadeli ABD Hazine
Tahvili Faizi Persembe glini anhk olarak 10bp’dan fazla ylikselerek %1,6"y1 gérdikten sonra Cuma
gini %1,49 seviyesinde seyrediyor. ABD tahvil faizleri hafta %1,34 seviyesinden basladiktan sonra
15bp ylkselis kaydetti. (Bloomberg)

» Japon ev kadinlarinin TL ilgisi pandemiden bu yana en yiiksek diizeyde. Japon bireysel
yatinmcilar, gelisen piyasa para birimlerinde bu hafta yasanan distise ragmen TL'nin ralliye devam
edecegini dustinuyor. Bireysel yatirnnmcilarin TL-Yen cinsinden uzun pozisyon kontratlari Persembe
guini 262.382'ye ulasirken bir 6nceki gin 263.990 ile bir yilin zirvesine tirmanmisti. Tokyo
Finans Borsasi verilerine gére, kontratlar sene basindan bu yana %9 artis gésterdi. (Bloomberg)

> Akar: S-400 iizerinden kisitlamalar miittefiklik ruhuna uygun degil. Milli Savunma Bakani
Hulusi Akar, "S-400 meselesi Uzerinden Ulkemize F-35 basta olmak Uzere birtakim kisitlamalar
uygulanmasi muttefiklik ruhuna uygun degil" ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

> AMB'den tahvil etkisine karsi destek mesaji. Tahvil getirilerinin ylkselmesi piyasalarin
gindeminde ilk sirada yer alirken, Fed'in ardindan Avrupa Merkez Bankasi (AMB) cephesinden de
mesajlar geldi. AMB Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel getirilerin artmasiyla bilyiime {izerinde bir
baski olusmasi durumunda destegi artirabileceklerini belirtti. (Bloomberg)

> Tiirk-Is gida enflasyonu Subat'ta %20'yi asti. Tiirk-is Subat 2021 yilina iliskin aghk ve yoksulluk
sinirt arastirmasini yayinladi. Arastirmaya gore 4 kisilik bir ailenin saglkh, dengeli ve yeterli
beslenebilmesi icin yapmasi gereken aylik gida harcamasi tutar (aghk sinin) 2.718,89 TL oldu.
Ankara'da gida enflasyonu ise yillik olarak %20'nin tGzerinde kaydedildi. (Bloomberg)

> Bitcoin'de haftalik kayip %20'yi asti. 2021'in Bitcoin rallisi, en koéta haftalik kayiplardan biriyle
sona erdi. En blylk kripto para olan Bitcoin bu hafta neredeyse %21 deger kaybederek Mart ayindan
sonraki en buyuk haftalik kaybina imza atmis oldu. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




> Hizmette Uretici Enflasyonu zirveden diistii. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE), bu yilin Ocak
ayinda aylik bazda %2,06, yillik bazda %21,11 artti. Aralik'ta Hizmet Uretici Fiyat Endeksi’'ndeki yillik
artis %22,12 ile endeks tarihinin en ylksek seviyesini gérmtisti. (Bloomberg)

> Rezervler igcinde swaplarin pay diisiisiinii siirdiiriiyor. TCMB Ocak ayina iliskin Uluslararasi
Rezervler ve Doviz Likiditesi Gelismeleri'ni yayimladi. Verilere gore Swaplarin Toplam Rezervler
icindeki pay! 3 ayda 17 puan dustl. (Bloomberg)

> Dig ticaret acigi Ocak'ta %33 diistii. TUIK verilerine gére Ocak'ta ihracat, bir énceki yilin ayni
ayina gére %2,3 artarak 15,05mlr USD, Ithalat %5,9 azalarak 18,08mlr USD olarak gergeklesti. Dis
Ticaret Agidi ise Ocak'ta gegen yilin ayni dénemine gére %32,8 distsle 3,03mlr USD oldu. Bloomberg
anketine katillan ekonomistlerin beklentisi Ocak'ta Dis Ticaret Acidi'nin 3,1mlr USD olmasi
yonindeydi. Ihracatin ithalati Karsilama Orani 2020 Ocak ayinda %76,5 iken, 2021 Ocak ayinda
%383,2'ye yukseldi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

1 Mart Pazartesi

Onceki

Japonya
Cin

Tarkiye
Tarkiye
Almanya
Euro Bdlgesi
Tarkiye
Tarkiye
Ingiltere
Almanya
Almanya
ABD

ABD
Tarkiye
Tarkiye
Tarkiye

2 Mart Sah

03:30
04:45
10:00
10:00
11:55
12:00
12:00
12:00
12:30
16:00
16:00
17:45
18:00

imalat PMI (Final)

Caixin imalat PMI

1SO imalat PMI

GSYH (Yilhk)

imalat PMI (Final)

imalat PMI (Final)

Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik)
Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik)
imalat PMI (Final)

TUFE (Oncii-Ayhk)

TUFE (Oncii-Yillik)

imalat PMI (Final)

ISM Imalat PMI

ADEL 4G20

KOZAL 4C20

MGROS 4G20

Sub
Sub
Sub

4. Ceyrek
Sub
Sub
Sub
Sub
Sub
Sub
Sub
Sub
Sub

4. Ceyrek

4. Ceyrek

4. Ceyrek

Beklenti

52,7

4,80%
57
54,7

52,9
0,40%
0,70%

616M TL
28,IM TL

Beklenti

50,6
51,5
54,4
6,70%
60,6
57,7
1,16%
15,05%
54,9
0,80%
1,00%
58,5
58,7
-19,3M TL
507M TL
-290M TL

Onceki

Japonya
Almanya
Almanya
Tarkiye
Almanya
Euro Bdlgesi

3 Mart Carsamba

02:30
10:00
10:00
11:00
11:55
13:00

issizlik Orani

Perakende Satiglar (Aylk)

Perakende Satiglar (Yillik)

GTS'ye Gére Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD)
issizlik Orani

TUFE (Oncii-Yillik)

Oca
Oca
Oca
Sub
Sub
Sub

3,00%
-2,60%
5,00%

6,10%
0,50%

Beklenti

2,90%
-9,60%
1,50%

6,00%
0,90%

Onceki

Japonya
Japonya
Cin

Cin
Tarkiye
Tarkiye
Tarkiye
Tarkiye
Almanya

Almanya

03:30
03:30
04:45
04:45
10:00
10:00
10:00
10:00
11:55
11:55

Hizmet PMI (Final)
Bilesik PMI (Final)
Caixin Hizmet PMI
Caixin Bilesik PMI
TUFE (Aylk)

TUFE (Yillik)
Yi-UFE (Aylik)
Yi-OFE (Yilhk)
Hizmet PMI (Final)
Bilesik PMI (Final)

Sub
Sub
Sub
Sub
Sub
Sub
Sub
Sub
Sub
Sub

1,40%
14,68%

46,8

45,8
47,6
52
52,2
1,68%
14,97%
2,66%
26,16%
45,9
51,3

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Ingiltere
Ingiltere
Euro Bdlgesi
Euro Bdlgesi
ABD

ABD

ABD

ABD
Tarkiye

4 Mart Persembe

12:00
12:00
12:30
12:30
13:00
13:00
16:15
17.45
17.45
18:00

Hizmet PMI (Final)
Bilesik PMI (Final)
Hizmet PMI (Final)
Bilesik PMI (Final)
UFE (Aylik)

UFE (Yillik)

ADP Ozel Sektér Istindami
Hizmet PMI
Bilesik PMI

ISM Hizmet PMI
AGHOL 4G20

Sub
Sub
Sub
Sub
Oca
Oca
Sub
Sub
Sub
Sub
4. Ceyrek

45

47,5
38,8
40,6

-1,20%
125K

58,5

Beklenti

44,7
48,1
49,7
49,8

0,80%

-1,10%
174K
58,9
58,8
58,7

772M TL

Euro Bdlgesi
Euro Bdlgesi
Euro Bdlgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

Tarkiye
Tarkiye

5 Mart Cuma

13:00
13:00
13:00
16:30
16:30
18:00
18:00

Perakende Satiglar (Aylik)
Perakende Satiglar(Yillik)

Issizlik Orani

Issizlik Bagvurulari

Tarim Digi Verimlilik (Final)

Fabrika Siparisleri (Aylk)

Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik-Final)
ENKAI 4G20

PGSUS 4G20

Oca
Oca
Oca
Haftalk
4. Ceyrek
Oca
Oca
4. Ceyrek
4. Geyrek

0,30%
8,30%

-4,60%
1,00%

1,2Mr TL
-335,8M TL

Beklenti

2,00%
0,60%
8,30%

-4,8%
1,10%

1,06Mr TL
22,8M TL

Onceki

Almanya
Almanya
ABD
ABD
ABD
Tarkiye

10:00
10:00
16:30
16:30
16:30
17:30

Fabrika Siparisleri (Aylik)
Fabrika Siparisleri (Yillik)
Dis Ticaret Dengesi (USD)
issizlik Orani

Tarim Digi istihdam
Hazine Nakit Dengesi (TL)

Oca
Oca
Oca
Sub
Sub
Sub

1,00%

-65,8B
6,40%
110K

-1,90%
6,40%
-66,6B
6,30%
49K
-26,05MIr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylil/Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Miudiiri
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Uzmani
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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