é\ﬂ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

www.piramitmenkul.com.tr

GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.488,21 +0,35
BIST-30 1.574,08 +1,02
BIST-BANKA 1.380,07 +1,48
BIST-SINAI 2.568,69 -0,31
BIST-TUM 1.718,35 +0,03
BIST Hacim-TUM(mn TL) 41.237 -4,98
VIOP30 Yakin Vade 1.579,00 0,93
Parite Kapanis Degd%
USDTRY 7,3538 2,58
EURTRY 8,9582 2,66
EURUSD 1,2163 -0,03
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD I 1.770|  -1,83
BRENT 66 -0,05
En Cok ~o, En Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
LINK 10,00 | KARSN -10,00
SEKUR 10,00 | MNDRS -9,79
DOGUB 9,98 | BRKSN -8,50
SAYAS 9,97 | INVEO -8,28
VAKKO 9,92 | PSDTC -8,02

-

islem Hacmi [ [

THYAO 13,39 2.768,00
PETKM 5,28 2.209,91
KOZAL 128,20 1.805,50
SASA 41,70 1.783,94
PGSUS 88,40 1.666,44

26.02.2021 Cuma

GUNLUK STRATEJI

Bugiin Ne Bekliyoruz?

ABD Tahvil faizlerinin hizh ylkselmesi sonrasinda kiresel risk istahi zayifladi. Bu sabah
Japonya’da Nikkei 225 Endeksi %3,44, Topix Endeksi %2,71 dustu. Kospi Endeksi’‘nde dusus
%3,32 oldu. Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,9 gerilerken Sanghay endeksinde dists
%?2,15'i buldu. ABD’de 10 yilliklarinin faizinin %1,6 seviyesini asmasinin ardindan yatirimcilar,
tahvil faizlerini izlemeyi slrdlriyor. Fed'in enflasyon ile ilgili sakinlestirici agiklamalarina karsin
glcli ekonomik toparlanmayla birlikte gelen ek talebin fiyatlari da ylkseltecegdi yénundeki
endise devam ediyor. Asilama siregleriyle ilgili olumlu haberler de piyasalardaki toparlanma
iyimserligi igin destekleyici Dolar Endeksi yaklasik 90,34 puan seviyesinde seyrediyor. Emtia
tarafina bakildiginda petrol fiyatlarinda Brent vadelileri 66,25 dolar, ABD petrollyse 62,83 dolar
seviyesinden alicl buldu. ABD tahvil faizlerindeki ylkselisle birlikte altindaki satis striyor. Ons
altin 1.760 dolarli seviyelerde islem goriiyor. Asya teknoloji hisselerindeki dusils suriyor. Hong
Kong’da listelenen Cin teknoloji sirketleri arasinda Tencent hisselerinin disisi %3'0G asti.
Xiaomi'de disls %5'i asarken Alibaba’da kayip %4,4 oldu. Din, ABD’de teknoloji agirlikli
Nasdaq Bilesik Endeksi %3,52 dislsle kapatti. Buglin ABD Temsilciler Meclisi‘'nde 1,9 trilyon
dolarlik mali tesvik paketi igin ilk oylamanin yapilmasi bekleniyor Kiiresel piyasalardaki olumsuz
hava ve din kapanisin ardindan sert ylkselen ve bu saatlerde 7,44 seviyelerinde seyreden
USD/TL kurunun etkisiyle BIST100 endeksinde satis baskisinin siirecedini dusiiniiyoruz. .

Piyasalarda Diin Ne Oldu?

Kiresel piyasalarda diin, Almanya’da Angela Merkel’den gelen pandemide 3. Dalga igin dikkatli
olunmasi gerektigi haberi DAX endeksinin negatif ayrismasiyla Avrupa borsalarinda karigik
seyre neden oldu. Genel anlamda vaka sayilarindaki azalis ve kisitlamalarin gevseyecegi
beklentisi ile kitada endeksler alicliydi. ABD tarafinda ise haftalik issizlik Bagvurular ve
Dayanikli Mal Siparisleri verilerinin beklentilerden daha iyi gelmesine karsin tahvil faizlerinin
son 1 yilin en ylksek seviyesine gikmasi ile endeksler teknoloji hisseleri énctliginde saticili
acildi, ilerleyen saatlerde ise satislar derinlesti. ABD'de Dayanikli Mal Siparisleri Ocak ayinda
bir dnceki aya gore %3,4 artarak beklentileri asti. Haftalik issizlik maasi basvurulari ise 730
bin olarak 825 bin piyasa beklentisinin altinda aciklandi. Ulkede 4. ceyrek GSYH'sina iliskin 2.
okuma da agiklandi. Buna gore ilke 2020 4. geyrekte %4,1 buylime kaydetti. Gegen ay
bireysel yatirmcilarin organize olmasiyla yasadigi hizli yikselisin ardindan sert bir disls
kaydeden GameStop hisselerinin yeniden ylkselise gegmesi de endekslerdeki dusisin
derinlesmesine neden olan bir diger unsurdu.

BIST100 endeksi diin giinii, %0,35 oraninda kazancla 1.488,21 puandan tamamladi. Endeksin
gunlik hareket bandi 1.460,36-1.514,81 aralidinda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %1,48
artis, Sinai endeks ise %0,31 oraninda azalisla ginl tamamladilar.

Yurtiginde ise BIST 100 endeksi gline sert alicili baglamisti. USD/TL'de yukselisin yarattigi baski
ile birlikte endeks satisa gecti. 1.500 seviyesinin Uzerinde tutunamayan BIST-100 1.488
seviyesinde kapanis yapti. TCMB Subat ayi Para Politikasi Kurulu toplantisina iliskin &zetleri
yayimladi. Ozetlerde zorunlu karsiliklara iliskin vurgular dikkat cekti. Ozetlerde bu konuda,
"Kurul, parasal durusun belirlenmesinde kullanilan yegéne aracin politika faiz orani oldugunu,
zorunlu karsilik oranlarinin ise politika faiziyle beliflenen parasal durusun mevduat, kredi ve
diger para piyasalarina aktarimini etkileyen bir arag oldugunu vurgulamigtir." ifadeleri
kullanildi. Veri akislarina baktigimizda; Subat ayinda Ekonomik Given Endeksi bir 6nceki aya
gore %0,5 gerileyerek 95,8 olarak gergeklesti. TCMB'nin toplam ddviz rezervleri 19 Subat
haftasi itibariyle 94,1mlr USD'na gerilerken Yabancilarin borsadan cikis ivmesi gegen hafta da
devam etti. Ayni hafta itibariyle, yurt disi yerlesiklerin hissede net satisi 123mn USD oldu.
Boylelikle yabancilarin borsadan gikis siireci 5. haftasinda da sirdd. Yurt ici yerlesiklerin déviz
mevduatlarinda ise gegen hafta 893mn USD gerileme yasandi. Kiresel piyasalarda risk
istahinin bozulmasi gelismekte olan Ulke para birimlerinde de olumsuz fiyatlamalar yaratti.Bu
olumsuz fiyatlamalardan TL da negatif etkilendi. USD/TL kuru yurt igi piyasalarin kapali oldugu
aksam saatlerinde sert yukselerek 7,45'i test etti.

Veri giindemi: Bugln Yurtiginden dis ticaret dengesi, ABD’den ise Chicago PMI ve Michigan
Tuketici Guven Endeksi verileri takip edilecek.

Dénem Beklenti  Onceki
Tarkiye 10:00 Dig Ticaret Dengesi - Final (USD) Oca -3,08Mr
ABD 16:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Oca 0,60%
ABD 16:30 Kisisel Tiketim (Aylik) Oca -0,20%
ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Oca -82,5B
ABD 17:45 Chicago PMI Sub 63,8
ABD 18:00 Michigan Tuketici Guven End. (Final) Sub 79,2 76,2
Tiirkiye ASUZU 4C20 4C20 39,8M TL
Tiirkiye DOAS 4G20 4020  325MTL  78,6MTL

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksa Enerji (AKSEN): Aksa, 2020 yili mali donemi net kari %42,79'luk artis ile 470,03mn TL olarak
acikladi. 2019 yili doneminde net kar 329,18mn TL olarak aciklanmisti. Finansal giderlerdeki azalis
karlihdi destekleyen unsur olmustur.

> Alkim Kagit (ALKA): Sirket Yonetim Kurulu'nun 25.02.2021 tarihinde aldidi karara gore; 1 TL
nominal dederde hisse senedine 0,883030 TL briit, 0,750576 TL net nakit temettli 6denmesine, kar
dadgitimina 12.04.2021 tarihi itibariyle baslaniimasina karar verilmistir.

> Alkim Kimya (ALKIM): Alkim Kimya, 2020/12 dénemi net karini %51,45’lik artis ile 199,19mn TL
olarak acikladi. Bir 6nceki yillik dénem net kari 131,52mn TL olarak aciklanmisti. Sirketin operasyonel
performansindaki artis 2020 yilinda sirket karliigini desteklemistir.

> Anadolu Efes (AEFES): Anadolu Efes, 2020/12 doneminde %?21,21'lik azals ile 814,76mn TL
dederinde net kar acgikladi. 2019/12 déneminde ise net kar 1,03mlir TL seviyesindeydi. Sirketin artan
operasyonel performansina karsin kontrol giclt olmayan paylardaki artis donem net kéarni
baskilamistir. Yonetim Kurulu'nun 25.02.2021 tarihli toplantisinda, Sirketin, 2020 Ocak-Aralik
dénemine iliskin olarak, hesap dénemi sonu itibariyla cikariimis sermayesi olan 592,11mn TL
Uzerinden %193,48 brit kar dagitimini teminen her 1 TL nominal bedelli hisseye briit 1,9348 TL (net
1,64458 TL) kar payi olmak lzere 1,15mlir TL tutarinda karin nakit olarak 28.05.2021 tarihinden
itibaren 6denmesi hususunun Genel Kurul'un onayina sunulmasina karar verilmistir.

> Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirket Yénetim Kurulu'nun 25.02.2021 tarihinde aldigi karara
g6re; 1 TL nominal dederde hisse senedine 0,8372093 TL brit, 0,7116279 TL net nakit temetti
o6denmesine, kar dagitimina 29.03.2021 tarihi itibariyle baglaniimasina karar verilmistir.

» Anadolu Sigorta (ANSGR): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 19.02.2021
tarihinde Turkiye'nin uzun vadeli not go6rinimind Duradan olarak glncellemesini takiben
Sirketimizin Uluslararasi Finansal Gliglllik notunu "BB" olarak teyit ederken "Negatif" olan gérinimi
"Duragan" olarak revize etmis, Ulusal Finansal Giglulik notunu ise AA+(tur) "Duragan" olarak teyit
etmigtir.

> Brisa Bridgestone (BRISA): 2020 vyilina iliskin, 305,12mn TL sermayeyi temsil eden pay
sahiplerine briit %80,7 oraninda toplam 246,23mn TL, intifa senedi sahiplerine 23,76mn TL kar
paylarinin brit olarak nakden dagitilmasina, ortaklarin hukuki durumlarina bagli olarak %15 oraninda
gelir vergisi stopajinin yapilmasina, kar paylarinin 30.03.2021 tarihinden itibaren nakden dagitilmasi
hususunun 26.03.2021 tarihinde yapilacak olan Olagan Genel Kurul onayina sunulmasina oybirligi ile
karar verilmistir.

> Denge Holding (DENGE): Sirket istiraki "Fer Yapi" Fer Gayrimenkul Gelistirme ve Insaat
A.S. Almanya Hamburg sehrinde IVG mbh'ye ait 258.269 m2 araziyi gelistirmek amaciyla 6,5mn
Euro+Vergiler bedelle satin alma konusunda anlasmis ve 25.02.2021 tarihinde satis vaadi s6zlesmesi
imzalanmistir.

> Derlitkks Deri (DERAS): Sirket %100 baglh ortakligi Vizyon Global Tiketim Malzemeleri Pazarlama
San. Tic. A.S. ile Silver markasiyla ayakkabi boyasi v.s. Ureten Cidir Kimya San.Tic. A.S. arasinda
bayilik gériismeleri igin bir 6n protokol imzalanmistir.

> Dogus Holding (DGHOL): 24.02.2021 tarihinde S&P tarafindan sirketin yerel para cinsinden kredi
notu TrCCC+ seviyesinden TrB- seviyesine yuUkseltilmistir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




> Goodyear (GOODY): Sirket 2020 yili dénem net karini %43,85 oraninda azalis ile 151,25mn TL
olarak agikladi. Bir onceki yillik donemde 269,36mn TL net kar aciklanmisti. Sirket pazarlama
giderlerindeki artis ve esas faaliyetlerdeki diger gelirlerin azalisi net kari baskilamistir.

> Link Bilgisayar (LINK): Link Bilgisayar, 2020/12 donemi net karini %62,42’lik artis ile 12,1mn TL
olarak acikladi. Bir énceki yillik donem net kari 7,45mn TL olarak agiklanmisti. Sirketin operasyonel
performansindaki artis 2020 yilinda sirket karlihdini desteklemistir.

> Mega Polietilen (MEGAP): Sirket Yonetim Kurulu, sirketin Adiyaman-Besni Organize Sanayi
Boélgesindeki fabrika yerleskesinde 2021 Ekim ayinda tamamlanmasi beklenilen aylik 900 ton
islem kapasiteli kumas boya ve apreleme isi lizerine tesis kurulmasi ve 80mn TL maliyeti olacagi
ongorllen yeni yatinm igin 6. Bblge kapsaminda yeni bir yatinm tesvik belgesi alinmasi icin Alfa
Global Danismanlik A.S. firmasina yetki verilmesine oy birligi ile karar verdi.

> Papilon Savunma (PAPIL): 25.02.2021 tarihi itibariyle imzalanan sézlesme kapsaminda; 1,14mn
USD+KDV Biyometrik Okuma Cihaz ve Yazilimi ile 1,51mn TL+KDV tutarinda Merkezi Biyometrik
Sorgu Sistemi ve alt kalem bilesenlerinden olusan (yaklasik toplam 9,7mn TL+KDV) is ile ilgili; 6zel
bir firma ile sdzlesme imzalanmistir. S6zlesme kapsamindaki Urtnlerin son kullanicisi ACEP projesi
ve UYAP sistemi kapsaminda Adalet Bakanligi ve/veya Turk Telekom A.S.'dir. S6zlesme kapsaminda
yer alan Urlinlerin garanti ve bakim siresi 3 yil olarak belirlenmis, garanti siresi sonrasi hizmet teklifi
de ayrica sdzlesme kapsaminda verilmistir. Isin tahmini teslimi 2021 yil icerisinde olacak olup,
s6zlesme kapsaminda yaklasik %66 is artirimi ile ilave yedek ve sarf malzemeler hakkinda satin alma
opsiyonu da ayrica verilmistir. Is artinmi 2021 sonu veya 2022 yili igerisinde gerceklesebilecektir.

> RTA Laboratuvarlar (RTALB): Giler Yatinm Holding A.S. tarafindan yapilacak olan nakit sermaye
artinmindan elde edilecek fonun 43,5mn TL tutarindaki kismi sirkete sermaye avansi olarak
O0denecektir. Bu tutarin 22mn TL tutarli kismi, Malatya ilinde sirket tarafindan yapilmasi planlanan
Uretim tesisi yatirminin fonlanmasinda kullanilacak olup, geri kalan 21,5mn TL tutarlh kismi ise
Sirketin A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin mevcut 50mn TL tutarindaki 6denmis
sermayesinin %100 oraninda artirilarak 100mn TL'na ¢ikartilmasi isleminde kullanilacaktir.

> Sabanci Holding (SAHOL): Sirket Yonetim Kurulu'nun 25.02.2021 tarihinde yaptigi toplantida;
2,04mlr TL sermayeyi temsil eden Hisse Senedi Sahiplerine nakit olarak; net %29,75, brit %35
oraninda olmak Uzere 714,14mn TL kar pay! dagitiimasina, nakit kar payinin 05.04.2021 tarihinden
itibaren dagitiimasi konusunda Genel Kurula teklifte bulunulmasina karar verildi.

> Sasa Polyester (SASA): Yonetim Kurulu’nun 24.02.2021 tarihli toplantisinda; Mevcut 830mn TL
sermaye karsiliginda pay sahiplerine %?34,93975 oraninda bedelsiz kar pay! dagitilmasina, bu
hususun Olagan Genel Kurul'un onayina sunulmasina oybirligi ile karar verilmistir.

» Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS): Sirket Kanada'da yerlesik riizgar tlrbin kulesi Ureticilerinden
olan Marmen Inc. ile yaptigi gériismeler sonucunda onayl tedarikci olarak kabul edilmis olup rlizgar
kulesi i¢c aksamlarina iliskin 1,32mn USD tutarinda sunmus oldugu teklifin onay ve kabul islemleri
tamamlanmistir.

> Soénmez Pamuklu (SNPAM, SONME): Sirket istiraki Sonmez Cimento Yapi ve Madencilik San. Tic.
A.S.'nin Liman Isletmeciligi faaliyetiyle ilgili olarak, 3. kisilere yilkleme hizmeti verme ruhsati
alinmis olup ilk ytikleme hizmeti gergeklestirilmistir.

» Tekfen Holding (TKFEN): Sirket 2020/12 déneminde 60,12mn TL net zarar acgikladi. 2019/12
déneminde 1,42mlr TL net kar agiklanmisti. Operasyonel performanstaki diisiis dénem zararinin ana
nedenini olusturmaktadir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




» Tiirk Prysmian Kablo (PRKAB): Sirket yénetim kurulu tarafindan, sirketin gikarilmis sermayesinin
%3,68'ine  tekabll eden 7,97mn  TL'nin, 24.05.2021 tarihinden itibaren ortaklara
temetti olarak nakden ve 1 TL nominal dederli beher hisse igin briit 0,036792362 TL lzerinden %15
hesaplanacak vergi dustildikten sonra, net olarak 0,031273508 TL daditiimasina, geri kalan kismin
tamaminin "Olaganustli Yedek" olarak sirket blinyesinde birakilmasina; Bu hususlarda pay
sahiplerinin bilgilendirilmesine ve kar dagitim teklifinin 2020 yili mali donemine iliskin yapilacak
Olagan Genel Kurulun onayina sunulmasina oybirlidi ile karar verilmistir. Ek olarak; Sirket, 2020/12
donemi net karini %17,93'lik artis ile 42,42mn TL olarak agikladi. Bir 6nceki yilik donem net kari
35,97mn TL olarak agiklanmisti. Sirketin net satislari 2020 yilinda bir dnceki yila gore %?23,3 artarak
1,8mlir TL seviyesine ulasmistir. Sirketin operasyonel performansindaki artis 2020 yilinda sirket
karlihdini desteklemistir.

> Vestel Elektronik (VESTL): Sirket tarafindan 750mn TL tutari asmayacak sekilde, 5 yila kadar
olmak Uzere cesitli vadelerde, bir veya birden cok seferde, TL cinsinden, yurticinde halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirrmcilara ve/veya tahsisli olarak satilmak Uzere, her tlrld tahvil, paya
donusturilebilir tahvil, dedistirilebilir tahvil, finansman bonosu ve niteligi itibariyle borglanma araglari
oldugu araci olan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul edilecek diger sermaye piyasasi
araclar dahil diger her tirli borglanma araci ihrag edilmesine ve bu kapsamda SPK'na borglanma
araci ihraci bagvurusu yapilmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Fed/Bullard: Tahvil getirilerindeki sicrama, daha giiglii biiyiimeye, enflasyon
beklentilerine uygun yanit veriyor. St. Louis Fed Baskani James Bullard, ABD hazine tahuvil
getirilerindeki son artisin, Glkenin beklenen hizli bliyiimesine ve daha glicli enflasyon beklentilerine
uygun bir piyasa tepkisi oldugunu bildirdi. (Matriks)

> AB, asi olanlarin serbestce seyahatini saglayacak asi sertifikasini yaza kadar devreye
sokmayi1 amachiyor. AB, Kovid-19’a kars! asi olanlarin serbestce seyahat etmesini saglayabilecek
"asi sertifikas!" Uzerinde yaza kadar galisiimasini, daha sonra Uye Ulkelerin saglik ve sinir sistemlerine
entegre edilmesini hedefliyor. (Anadolu Ajansi)

> AstraZeneca, AB'ye ilk ceyrekte 40 milyon doz asi saglayacak. AstraZeneca Ust Yéneticisi
Pascal Soriot, AB'ne yilin ilk geyredinde 40mn doz Kovid-19 asisi tedarik edeceklerini soyledi.
(Anadolu Ajansi)

> New York'ta mutasyona ugramis yeni bir Kovid-19 tiirii hizla yayiliyor. ABD'nin New York
kentinde, Kovid-19’un mutasyona udramis yeni bir tlrindn hizla yayilldigi bildirildi. Yeni bir
arastirmaya goére, Kovid-19'un B.1.526 adh yeni tlirine ilk olarak gecen yil Kasim ayinda kentte
toplanan 6rneklerde rastlandi. Arastirmacilar, virtistin yeni tirtnin, asinin etkinligini azaltabilecek
bir mutasyon olabileceginden endise duyuyor. Mutasyona ugrayan bu virls tirinin Mart sonunda
ABD genelindeki en yaygin virls tirt olmasi bekleniyor. (Anadolu Ajansi)

> SPK, UBS'in emir iletimine izin verdi. SPK, UBS AG London Branch araciligiyla emir iletilmesinin
askiya alinmasi tedbirini kaldirdigini duyurdu. (Bloomberg)

> Koca: Ulkemizde her gecen giin sayisi artan mutasyonlu viriisii dikkate almaliyiz. Saglik
Bakani Fahrettin Koca, Koronavirlis Bilim Kurulu toplantisinin ardindan dizenledigi basin
toplantisinda "Ulkemizde her gecen giin sayisi artan mutasyonlu virisi dikkate almak
mecburiyetindeyiz" dedi. "Artik kiresel salginin sosyal hayata etkileri ve normallesmeyi dnceleyen
bir déneme gegiyoruz, yerinde karar dénemi. Yeterince ylksek hizda ve sistematik olarak asi
programini uygulamis olsak da nifusa oranla daha katetmemiz gereken gok yol var. Asilamada
yaklasik 1,5mn’u 2. doz olmak tzere 8mn seviyesine ulastik. Asilama planindaki ilk asamanin sonuna

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




yaklastik. Bir tedarik ve planlama sorunumuz yok. 1. doz asisini olan tim vatandaglarimizin 2. doz
asilari glivence altindadir. Asi tedariginde her an aksaklik yasanabilir ve program kesintilere
ugrayabilir. Bunu yasamamanin tek yolu asimizi Gretmektir." (Bloomberg)

> AB liderleri Kovid-19 asisi ve salgin tedbirleri giindemiyle toplandi. AB Ulkelerinin devlet ve
hikimet baskanlari, Kovid-19'a karsi gelistirilen asilarin Gretimi ve dagitiminin hizlandiriimasi ile
salgin tedbirlerinin koordinasyonu konularini ele almak igin video konferans yontemiyle bir araya
geldi. iki glin siirecek AB Liderler Zirvesi'nin ilk gliniinde asi Gretiminin artiriimasi amaciyla AB'nin ve
Uye Ulkelerin neler yapabilecedi, asilarin mutasyonlara karsi etkili olacak sekilde gtincellenmesi,
asilarin onay strecinin ve dagitiminin hizlanmasi gibi konular tartisilacak. (Bloomberg)

> Kripto para borsalarinda ilk halka arz ufukta. Kripto para borsasi Coinbase, Amerikan sermaye
piyasalar diizenleyicisi SEC’e Nasdaq'ta halka arz olmak igin basvurdu. Prosediir olarak ABD’deki
dizenleyici kurulusa yapilan basvuru Coinbase’i Nasdaq borsasinda islem gérmeye bir adim daha
yaklastirirken, kripto paralarin ana akim olmasinda da 6nemli bir mihenk tasi oldu. Coibase’in halka
arzi Bitcoin fiyatlarinin %300’e varan yukselislerle 2020yi kapatmasindan sonra geldi. Sirket, yeni
hisselerin satildigi geleneksel bir halka arzdan ziyade halihazirda var olan hissedarlarinin hisselerini
satabilecedi bir halka arz gerceklestirmeyi planliyor. (Bloomberg)

> ABD'de Dayanikh Mal Siparisleri ve issizlik Basvurularindan pozitif sinyal. ABD'de Dayanikl
Mal Siparisleri Ocak ayinda bir 6énceki aya gore %3,4 artis kaydetti. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin beklentisi bu veride aylk artisin %1,1 olacagi yoniindeydi. Ulastirma Harig Dayanikli
Mal Siparisleri ise %1,4 artis kaydetti ve %0,7'lik beklentinin izerinde geldi. Gegen haftaya iliskin
Haftallk Issizlik Maasi basvurulan da pozitif sinyal verdi. Gegen hafta Haftalik Issizlik Maasi
basvurulari 730 bin oldu. Ekonomistlerin beklentisi 825 bin olmustu. Son gelen veriyle ABD'de
Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari Kasim ayinin sonundan bu yana en disiik seviyeye geldi. Ulkede
4. geyrek GSYH'sine iliskin 2. okuma da aciklandi. Buna gore Ulke 2020 4. geyrekte %4,1 blylime
kaydetti. (Bloomberg)

» Merkel'den 3. dalga uyarisi. Alimanya Basbakani Angela Merkel, yeni tip koronavirlisin mutasyona
ugramis tlrlerinin artmasindan dolayi salginda 3. dalganin olusabilecegi uyarisi yapti. (Bloomberg)

» Doviz mevduatlar pariteden arindirilarak yayimlanmaya basladi. TCMB verilerine goére yurtici
yerlesiklerin déviz mevduatlar gegen hafta 893mn USD geriledi. Kiymetli madenler harig disls ise
300mn USD olarak kaydedildi. TCMB veri setinde yeni bir diizenlemeye giderek parite etkisinden
arindirilmis verileri de yayimlamaya basladi. Buna gore 19 Subat haftasi itibariyle parite etkisinden
arindirilmis olarak bakildiginda déviz mevduatlari sadece 27mn USD geriledi. (Bloomberg)

> Yabancl hisseden 5 haftadir cikiyor. Yabancilarin borsadan gikis ivmesi gegen hafta da devam
etti. TCMB verilerine gore 19 Subat haftasi itibariyle yurtdisi yerlesiklerin hissede net satisi 123mn
USD oldu. Boylelikle yabancilarin borsadan c¢ikis sireci 5. haftaya ulasti. Yilbasindan bu yana
yabancinin hisselerden cikisi ise 570mn USD’na ulasti. Yabancilarin borsadan cikis ivmesi yabanci
takas oranlarina da yansidi. Yabanci takas orani %45 seviyelerine kadar geriledi. Tahvil tarafinda ise
yabancilarin alim ivmesi 19 Subat haftasi itibariyle devam etti. Buna gbére bu haftada yabancilarin
tahvil tarafinda net alimlari 195mn USD oldu. Yilbasindan bu yana tahvil tarafinda ise 1,4mlr USD'lk
alim gergeklesti. (Bloomberg)

» TCMB: Parasal durusun belirlenmesinde yegane arag faiz. TCMB Subat ayi PPK toplantisina
iliskin dzetleri yayimladi. Ozetlerde zorunlu karsiliklara iliskin vurgular dikkat gekti. Ozetlerde bu
konuda, "Kurul, parasal durusun belirlenmesinde kullanilan yegéne aracin politika faiz orani
oldugunu, zorunlu karsilik oranlarinin ise politika faiziyle belirlenen parasal durusun mevduat, kredi
ve diger para piyasalarina aktarimini etkileyen bir arac oldugunu vurgulamistir.” ifadeleri kullanildi.
(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




> Gamestop cilginhigi geri mi geliyor? Gecen haftalarda video oyun perakendecisi GameStop'un
hisseleri Reddit forumunda gok sayida kullanicinin 6rgltlenmesiyle hisselerdeki yikselis cilginhgdi
bugliin de devam etti. GameStop hisseleri ABD'de acilis 6ncesi islemlerde %83 yilkseldi. Reddit
forumundaki traderlarin favori hisselerinden biri olan AMC Entertainment hisseleri haftanin ilk 3
gininde %59 ylkselirken bugtin agilis 6ncesi islemlerde %17 ylkseldi. Express Inc. hisseleri de %26
artti. GameStop hisseleri Carsamba 6gleden sonra %104'luk sert ylikselis kaydetmis, bu, 29 Ocak'tan
beri gorilen en blyuk artis olmustu. (Bloomberg)

> JP Morgan: 'VIX balonu' borsada ralliye neden olabilir. JP Morgan Stratejistleri Marko Kolanovic
ve Bram Kaplan paylastiklar bir notta Korku Endeksi olarak bilinen VIX ile 2 haftalik S&P 500 volatilite
endeksleri arasindaki spread'in genisledigini belirtti. Stratejistler, "Tarihsel olarak bu hareketin
ardindan volatilite diiserken hisse senetleri ise ylikselise geciyor. Tarihsel bazda spread'in bu denli
genislemesinden 3 ay sonra VIX 11 puan diserken piyasalar ortalama %12 ralli yapti. VIX, gercek
hisse senedi volatilitesine kiyasla rekora yakinken 'VIX balonu'nu satmanin iyi bir firsat oldugunu
disltintyoruz" ifadelerine yer verdi. (Bloomberg)

» TCMB'nin Briit Rezervleri artti. TCMB'nin Toplam Doviz Rezervleri 19 Subat haftasi itibariyle
94,1mlr USD’na geriledi. Briit Rezervler ise 53,9mlr USD seviyesine yukseldi. Ayni hafta itibariyle
Altin Rezervleri 40,2mir USD'na geriledi. 19 Subat haftasi itibariyle TCMB kurlarina gore yapilan
hesaplamaya goére net rezervler ise 1,23mir USD azalarak 12,14mir USD olarak kaydedildi.
(Bloomberg)

> Ekonomik Giiven Subat'ta geriledi. Subat ayinda Ekonomik Gliven Endeksi bir énceki aya gore
%0,5 dislsle 95,8 olarak gerceklesti. TUIK'in degerlendirmesine goére Ekonomik Giiven
Endeksi'ndeki diisiis, Reel Kesim, Hizmet ve Insaat Sektérii Giiven Endekslerindeki diisiislerden
kaynaklandi. Reel Kesim Gliven Endeksi bir 6nceki aya gére Subat ayinda %0,3 oraninda azalarak
108,7 degerini, Hizmet Sektérii Giiven Endeksi %1,4 oraninda azalarak 100,4 degerini, Insaat
Sektori Gluven Endeksi %1,3 oraninda azalarak 83,1 dederini aldi. TUketici Gliven Endeksi %1,5
oraninda artarak 84,5 dederini, Perakende Ticaret Sektéri Gliven Endeksi %0,4 oraninda artarak
108,9 degerini aldi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

26 Subat Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Sub 0,50%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Sub -0,50%
Japonya 02:30 Perakende Satislar (Aylk) Oca -0,80%
Japonya 02:30 Perakende Satiglar (Yillik) Oca -0,40% -0,30%
Japonya 02:30 Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik) Oca -1,50% -1,00%
Japonya 02:30 Sanayi Uretimi(Onci-Yillik) Oca -2,60%
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi - Final (USD) Oca -3,08Mr
ABD 16:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Oca 0,60%
ABD 16:30  Kisisel Tiketim (Aylk) Oca -0,20%
ABD 16:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Oca -82,5B
ABD 17:45 Chicago PMI Sub 63,8
ABD 18:00 Michigan Tlketici Given Endeksi (Final) Sub 79,2 76,2
Tiirkiye ASUZU 4G20 4. Ceyrek 39,8M TL
Tiirkiye DOAS 4G20 4. Ceyrek 325M TL 78,6M TL

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




1 Mart Pazartesi

Beklenti
Japonya 03:30 imalat PMI (Final) Sub 50,6
Cin 04:45 Caixin Imalat PMI Sub 52,7 51,5
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Sub 54,4
Tarkiye 10:00 GSYH (Yilhk) 4. Ceyrek 4,80% 6,70%
Almanya 11:55 imalat PMI (Final) Sub 57 60,6
Euro Bdlgesi 12:00 imalat PMI (Final) Sub 54,7 57,7
Tarkiye 12:00 Istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik) Sub 1,16%
Tarkiye 12:00 istanbul Perakende Fiyatlar (Aylik) Sub 15,05%
Ingiltere 12:30 imalat PMI (Final) Sub 52,9 54,9
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Aylik) Sub 0,40% 0,80%
Almanya 16:00  TUFE (Onci-Yilhk) Sub 0,70% 1,00%
ABD 17:45 imalat PMI (Final) Sub 58,5
ABD 18:00 ISM imalat PMI Sub 58,7
Tarkiye ADEL 4C20 4. Ceyrek -19,3M TL
Turkiye KOZAL 4G20 4. Ceyrek 616M TL 507M TL
Tarkiye MGROS 4G20 4. Ceyrek 28,IM TL -290M TL
2 Mart Sah

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Issizlik Orani Oca 3,00% 2,90%
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Aylk) Oca -2,60% -9,60%
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Yillik) Oca 5,00% 1,50%
Tarkiye 11:00 GTS'ye Gére Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) Sub
Almanya 11:55 issizlik Orani Sub 6,10% 6,00%
Euro Bdlgesi 13:00  TUFE (Onci-Yillik) Sub 0,50% 0,90%

3 Mart Carsamba

Beklenti
Japonya 03:30 Hizmet PMI (Final) Sub 45,8
Japonya 03:30 Bilesik PMI (Final) Sub 47,6
Gin 04:45 Caixin Hizmet PMI Sub 52
Gin 04:45 Caixin Bilesik PMI Sub 52,2
Tiirkiye 10:00  TUFE (Aylik) Sub 1,40% 1,68%
Tiirkiye 10:00  TUFE (Yillik) Sub 14,68% 14,97%
Tiirkiye 10:00  Yi-UFE (Aylik) Sub 2,66%
Tirkiye 10:00  Yi-UFE (Yillik) Sub 26,16%
Almanya 11:55 Hizmet PMI (Final) Sub 46,8 45,9
Almanya 11:55 Bilesik PMI (Final) Sub 51,3
Euro Bolgesi 12:00  Hizmet PMI (Final) Sub 45 44,7
Euro Bolgesi 12:00  Bilesik PMI (Final) Sub 47,5 48,1
ingiltere 12:30 Hizmet PMI (Final) Sub 38,8 49,7
ingiltere 12:30 Bilesik PMI (Final) Sub 40,6 49,8

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




Euro Bélgesi 13:00 UFE (Ayhk) Oca 0,80%

Euro Bdlgesi 13:00 UFE (Yillik) Oca -1,20% -1,10%
ABD 16:15  ADP Ozel Sektér istindami Sub 125K 174K
ABD 17.45 Hizmet PMI Sub 58,9
ABD 17.45 Bilesik PMI Sub 58,8
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI Sub 58,5 58,7
Tarkiye AGHOL 4C20 4. Ceyrek 772M TL

4 Mart Persembe

Beklenti Onceki
Euro Bdlgesi 13:00 Perakende Satiglar (Ayhk) Oca 2,00%
Euro Bdlgesi 13:00 Perakende Satiglar(Yillik) Oca 0,30% 0,60%
Euro Bolgesi 13:00 Igsizlik Orani Oca 8,30% 8,30%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik
ABD 16:30 Tarim Digi Verimlilik (Final) 4. Ceyrek -4,60% -4,8%
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Oca 1,00% 1,10%
ABD 18:00 Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik-Final) Oca
Tarkiye ENKAI 4G20 4. Ceyrek 1,2Mr TL 1,06Mr TL
Turkiye PGSUS 4C20 4. Ceyrek -335,8M TL 22,8M TL

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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