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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.560,34 +0,90
BIST-30 1.622,25 +1,02
BIST-BANKA 1.448,85 +1,80
BIST-SINAI 2.723,48 +0,11
BIST-TUM 1.813,98 +0,77
BIST Hacim-TUM(mn TL) 48.470 -2,75
ViOP30 Yakin Vade 1.622,75 0,81
Parite Kapanis Ded%
USDTRY [ 6,9763 | 0,16
EURTRY 8,4417 0,21
EURUSD 1,2118 0,26
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD 1.783] 0,48
BRENT 62 -1,33
En Cok ~o, En Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
BRYAT 10,00 | SASA -10,00
BRKSN 9,99 || SEKUR -9,96
VERTU 9,99 | KORDS -8,85
HEKTS 9,97 | BTCIM -6,86
TMPOL 9,97 | LIDFA -6,50

-

islem Hacmi [ [

SASA 44,82 3.235,42
GUBRF 79,80 2.379,51
KOZAL 144,90 2.099,66
VAKBN 4,80 2.062,39
HALKB 5,83 1.779,30

22.02.2021 Pazartesi

GUNLUK STRATEJ1

Bugiin Ne Bekliyoruz?

Asya piyasalan Cin Merkez Bankasi PBoC'nin faiz oranlarini beklentilere paralel
sabit tuttugu haftanin ilk islem gintine karisik bir seyirle bagladi. Cin‘in hafta sonu
gOsterge faiz oranini degistirmemesinin ardindan ana kara Cin hisseleri sinirli
kazanglar ve kayiplar arasinda dalgalandi. Sanghay borsasi hafifce ytkselirken,
Hong Kong Hang Seng Endeksi de bir miktar primli seyretti. Ekside seyreden ABD
vadelileri tahvil faizlerindeki ylkselisin kiresel hisse senedi piyasalari Uzerinde
baskisinin stirdiginu isaret ediyor. ABD'de 10 yil vadeli gosterge tahvilin faizi bu
sabah ylizde 1,39'a kadar tirmandi. Ayrica endUstriyel metallerdeki yikselisin etkisi
de hisse piyasalarinda hissediliyor. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings
Cuma glind Tirkiye'nin “"BB-" kademesindeki kredi notunu teyit etti, géorinimda ise
“negatif"ten “duragan”a cgevirdi. Kiresel piyasalarin haftaya karisik bir baslangig
yapmasina karsin pozitif fiyatlama unsurlarinin devam ediyor olmasi ve Fitch’in
olumlu karari g6z 6ntine alindiginda endeksin giine sinirli bir ylkseligle baglamasini
beklemekteyiz. Bugiin TSI 10.00'da aciklanacak Tiirkiye Subat ayl kapasite
kullanim orani (Onceki yiizde 75,40), Subat ayi reel sektér giiven endeksi (Onceki
109) takip edilecek. Kiresel piyasalarda ise Almanya IFO beklenti endeksi ve
ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Onceki yilizde 0,52) izlenecek.
BiST100 endeksinde haftaya sinirl alicili bir baslangic éngériiyoruz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu?

Cuma glind, olumlu gelen sirket bilangolari, pozitif PMI verileri ve Hazine Bakani
Yellen’in blylk tesvik paketi zorunlulugu vurgusu Avrupa endekslerini ve gintn ilk
yarisinda ABD borsalarini pozitif yonde desteklerken ABD borsalari kapanisa dogru
tahvil faizlerindeki artis ve kar satiglari ile haftay yataya yakin karisik kapatti.
Fed’in, yariyilllk Para Politikasi Raporu'nun Subat sayisinda, Kovid-19 salgininin
asilama calismalarina ragmen ekonomik faaliyet ve is glicl piyasas! lzerinde agir
bir ylUk olusturmaya devam ettigini belirterek para politikasinin toparlanma
tamamlanana kadar ekonomiye destek sadlayacadini bildirmesi 6nemliydi. Veri
akislarina baktigimizda; ABD'de Bilesik PMI Endeksi Subat ayinda, 2015'ten bu
yana en yiiksek seviye olan 58,8'e cikti. Imalat PMI, ayni dénemde piyasa
beklentilerine paralel 58,5'e gerilerken, Hizmet PMI ise beklentilerin aksine
yikselerek 58,9'a ciktl. Almanya’da UFE beklentilerin oldukga lizerinde aylik %1,4,
yillik %0,9 artis gdsterirken, Euro Bblgesi ekonomisi 37mlir Euro cari fazla verdi.
ingiltere’de ise perakende satiglar Ocak ayinda Kovid-19 salginiyla miicadele
kapsaminda uygulanan karantina nedeniyle aylik bazda %8,2 daraldi.

BiST100 endeksi haftanin son islem giiniinii, %0,9 oraninda kazangla 1.560,34
puandan tamamladi. Endeksin gunlik hareket bandi 1.550,14-1.567,42 araliginda
gergeklesirken, Bankacilik endeksi %1,8, Sinai endeks ise %0,11 oraninda
artiglarla giin tamamladilar. Tarnm-GFE, 2020 yili Aralik ayinda bir dnceki aya gore
%2,72 artarken, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %17,52 ylkseldi. Boylece
endeks, Mart 2019'dan bu yana 21 ayin en hizh yillik artisini gergeklestirdi. TCMB,
Aralik 2020 doénemine iliskin Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) verilerine gore,
gegen yilin Aralik sonu itibariyla Tirkiye'nin Net UYP verisi -402,9mIr USD
dizeyinde gergeklesti. Kapanisin ardindan beklentilere paralel Uluslararasi Kredi ve
Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi gorinimin{ revize etti.
Kurulustan yapilan agiklamada, Turkiye'nin Uzun Vadeli Yabanci Para Birimi
Cinsinden Kredi Notu’nun "BB-" olarak teyit edildigi, kredi notu goériinimun(n ise
"negatif"ten "duragan"a cevrildigi bildirildi.

Veri giindemi: Bugiln yurtiginde Reel Kesim Glven Endeksi, Kapasite Kullanim
Oranlari, turizm ve yurtdisi Uretici fiyatlar verileri takip edilecek.

Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Reel Kesim Glven Endeksi Sub 107
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Sub 75,40%
Tiirkiye 10:00 YD-UFE (Aylik) Oca -0,76%
Tiirkiye 10:00 YD-UFE (Yillik) Oca 37,56%
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Oca 670K
Almanya 12:00 Ifo is Ortami Endeksi Sub 91,8 90,1
Tiirkiye ENJSA 4C20 4C20  345,IMTL 243, 7MTL

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akgcansa Cimento (AKCNS, Notr): Sirketin 4C20'deki ana ortaklik net dénem kari yillik %92,2
oraninda artarak 41,4mn TL'ye ylkselmistir. Sirket, 2020/12 cari déneminde %52,94 oraninda artis
ile 115,04mn TL dederinde net kar acikladi. 2019/12 doneminde ise net kar 75,22mn TL
seviyesindeydi. Net finansman gelirlerindeki artis, net kar artisini destekleyen unsur olmustur.

> Argelik (ARCLK): Sirketin Yonetim Kurulu hisse basina brit 2,2198 TL (net 1,8869 TL) kar payi
daditim teklifini Genel Kurul onayina sunmaya karar vermistir. Cuma glinkl hisse kapanis fiyatina
gore temettl verimi %6,4 olarak hesaplanmaktadir.

> Atlantis Yatirhm (ATSYH): Yo6netim Kurulu'nun 05.02.2021 tarihli karan ile; Sirketin 8mn TL
tutarindaki gikarilmis sermayesinin 40mn TL kayith sermaye tavani iginde 16mn TL (%200 Bedelli)
arttirllarak 24mn TL'na ylkseltilmesine, karar verilmistir.

> Brisa Bridgestone (BRISA, Pozitif): Sirket 4C20 déneminde 227,3mn TL net ddénem kari
aciklamistir. Net karda Piyasa beklentisi sirketin 173mn TL'de bulunuyordu. Sirket 2019 yilinin ayni
cerek doneminde 39,7mn TL net dénem kar kaydetmisti. Sirket Yonetim Kurulu hisse basina briit
0,8070 TL (net 0,68595 TL) kar pay! dagitim teklifini Genel Kurul onayina sunmaya karar verildigini
aciklamistir.

> Bursa Cimento (BUCIM): Sirket, 2020/12 donem net karl %651,48’lik artis ile 75,5mn TL olarak
acikladi. 2019/12 doéneminde ise net kar 10,05mn TL olarak aciklanmisti. Operasyonel
performanstaki iyilesmenin yani sira kur farki gelirleri de net kar artisina destek vermistir.

> Celik Halat (CELHA): 2019/12 déneminde 10,45mn TL dederinde ana ortaklik net zarar agiklayan
Celik Halat, 2020/12 doneminde 8,13mn TL dederinde donem net zararn agikladi. Operasyonel
performanstaki artis gorece dénem zararinin azalmasini saglarken, finansal giderlerdeki artis bu
faydayi kisitlamistir.

» Denizbank (DENIZ): Banka yurtdisi havale akimlarina dayali sekiritizasyon programi kapsaminda
18.02.2021 tarihinde Credit Suisse AG ve Emirates NBD Capital Limited koordinatérliginde,
Uluslararasi Finans Kurumu (IFC)'nun 150mn USD ve Avrupa Iimar ve Kalkinma Bankasi (EBRD)'nin
100mn USD ile katildigi ve toplamda 13 yatirmciyla imzalanan 9 seriden 7 yila varan vadelerde
toplam 435mn USD (345mn USD ve 73,58mn Euro) tutarinda sekdritizasyon kredisi temin etmistir.
Kredinin enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji projelerinde, kadin girisimcilerin desteklenmesinde,
tarim sektoriinde ve sirketlerin isletme sermayesi ihtiyaglarinda kullandirilmasi planlanmaktadir.

> Fade Gida (FADE): Fade Gida, 2020/12 dénem net karini %57,31 oraninda azalis ile 14,73mn TL
olarak acikladi. 2019 yili déonem net kar 34,51mn TL olarak aciklanmisti. Sirket operasyonel
performanstaki ylkselise karsin yatirrm amagli gayrimenkullerin gercege uygun deger azalisi donem
net kardaki azalisi aciklamaktadir.

> Federal Mogul (FMIZP): Yonetim Kurulu gindemindeki konuyu miizakere ederek 25.03.2021
tarihinde gergeklesecek 2020 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda 2,74mn TL 2019 yilina ait genel
kanuni yedek akgelerden; 422.167 TL gegmis yil karlarindan ve 26,94mn TL 2020 yili net dénem
karindan karsilanmak (izere A ve B grubu paylarda 1 TL Nominal Dederli Paya Odenecek Nakit Kar
Payi Briit 2,1087000 TL, net 1,7923950 TL, C grubu paylarda; Brit 2,1086647 TL, net 1,7923649 TL
olmak Ulzere kar payi daditiimasinin teklif edilmesine oybirligiyle karar vermistir.

» Ford Otosan (FROTO, Sinirh Pozitif): Sirket Yonetim Kurulu hisse basina brtt 6,42 TL (net 5,4570
TL) kar payi dagitim teklifini Genel Kurul onayina sunmaya karar verildigini aciklamistir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




> Kordsa (KORDS, Sinirh Pozitif): Sirket 4C20'de 59,1mn TL ana ortaklik net ddénem kari
aciklamistir. Sirketin net kari bir 6nceki geyrege gore %202, bir énceki yilin ayini dénemi olan 4C19'a
gore ise %17 azalis kaydetmistir. Sirketin, 2020/12 sonu net dénem kar 152,97mn TL olarak
gergeklesmistir. 2019/12 doneminde ise net kar 339,76mn TL olarak aciklanmisti.

> Tofas (TOASO): Sirket Yonetim Kurulu hisse basina brit 3,00 TL (net 2,55 TL) kar pay! dagitim
teklifini Genel Kurul onayina sunmaya karar verildigini agiklamistir.

» Turkcell (TCELL, Simirh Pozitif): Turkcell'in 4C20 ait ana ortaklik net dénem kari 1.302mn TL
olarak gergeklesmistir. Net karda piyasa beklentisi olan 1.109mn TL'nin Gzerinde gergeklesmistir.
Turkcell, 2020/12 déneminde net dénem karini bir 6nceki yila gére %30,5 artirarak 4,24mir TL'na
cikardl. 4C20'de ise net donem kar yillik %72,3 artisla 1,13mlr TL piyasa beklentisine karsin 1,3mlr
TL oldu. Sirketin konsolide net satislar ise 2020'de yilhik %15,8 artarak 29,1mir TL oldu.
Telekomuinikasyon ve cihaz satisi gelirleri net kari destekleyen énemli faktorler oldu.

> Ulusoy Un (ULUUN): Sirketin, Birlesmis Milletler Food Programme (WFP) tarafindan agilan Bugday
Unu ihalesine 17.02.2021 tarihinde vermis oldugu teklif kapsaminda firma uhdesinde kalan miktar
10.04.2021 tarihine kadar teslim edilecektir.

> Yesil GYO (YGYO): Sirket Ydnetim Kurulu, Cuma giinii almis oldugu kararla; istanbul ili Zeytinburnu
ilcesi Maltepe Mahallesi Yilanli Ayazma Sok N17'de bulunan 2945 Ada 25 Parseldeki %50 hissesine
sahip oldugu 37.050 m2'lik Yesil Plaza'nin Korfez Enerji San. Ve Tic. A.S.'ye Kdv Dahil 212mn TL
bedelle satiimasina ve bu satis tutarinin tamami ile sirketin banka kredilerinin 6denmesine, oy
birligiyle karar vermistir.

> Vestel Elektronik (VESTL): 19.02.2021 tarihinde Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret AS paylari
ile ilgili olarak 48,3 fiyattan 5mn adet satis islemi ortaklik tarafindan gergeklestirilmistir. Bu islemle
birlikte Sirketin Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret AS sermayesindeki payr 19.02.2021 tarihi
itibariyla %87,27'ye gerilemistir.

Ekonomi Haberleri

» Goldman Sachs, Tiirkiye biiyiime beklentisini yiikseltti. Goldman Sachs, 2021 yili igin %4
olarak 6ngordugu Turkiye blylme beklentisini %6'va cikardi. Kurum TL'nda kaydedilen prim
dolayisiyla yil sonu politika faizi beklentisini de %16,5 seviyesine gekti. (Bloomberg)

> ABD tesvik paketinde geri sayim. Kiresel piyasalarin odaklandigi ABD tesvik paketinde
Senato'daki oylamanin 26 Subat gini yapilmasi 6ngériliyor. ABD Kongresi Blitce Ofisi son
raporunda mevcut plan teklifinin 1,9trln USD'nin Uzerine giktigini tespit etti. Bu durum paketin
gecmesi icin Demokratlarin bazi degisiklikler yapmasi gerektigine isaret etti. (Bloomberg)

» Diinyanin en biiyiik gelik lireticilerinden Nippon Steel iiretim kapasitesini diisiiriiyor. Kamu
yayincisi NHK'nin firma kaynaklarina dayandirdigi haberine gore Japon Uretici, deniz asiri rekabet ve
Kovid-19 salgininda azalan yerel talep dolayisiyla Gretim kapasitesini daraltacak. (Bloomberg)

> Ingiltere'den AB'ye 'maden suyu' misillemesi. AB'nin Ingiltere’den ithal edilen kabuklu deniz
urdnlerine uygulanan engeli kaldirmamasi sonrasinda, Ingiltere misilleme olarak Avrupa’dan ithal
edilen maden suyu ve birkag gida Grtintine kisitlama getirmeyi disuntyor. (Bloomberg)

> Pfizer Kovid-19 asisi iiretimini artirmayi planhyor. Pfizer CEO’su Albert Bourla, Cuma ginu
yaptidi aciklamada, sirketin Gretim kapasitesini artiracagini ve BioNTech ile gelistirdikleri Kovid-19
asisindan daha fazla tretmek igin yeni tedarikgiler ile galisacaklarini sdyledi. Baskan Joe Biden ile
beraber sirketin Michigan’daki tesisinde bulunan Bourla, Kalamazoo tesisine fazladan eleman alarak

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




sirketin yeni dozlar ve genlerin viicuda aktarimini saglayan ve lipid olarak bilinen bilesikten daha
fazla Ureteceklerini belirtti. Ila¢c devi, Groton ve Connecticut tesislerindeki lipid tiretim kapasitesinin
artirilacagini vurgularken McPherson ve Kansas'taki tesislerde ise son dolum stireci igin ek kapasite
olusturulacagini séyledi. Bourla, “ABD igin Uretilen haftalik asi dozu miktarini 2 katina gikartmayi
planliyoruz. Su an bu rakam ortalama haftada 5mn doz.” dedi. (Bloomberg)

> Koca: Yerinde karar donemi ile kademeli normallesecegiz. Saglik Bakani Fahrettin Koca,
Twitter Gizerinden yaptigi paylasimla, "Yerinde karar donemi ile kademeli normallesecegiz" dedi ve 1
Mart itibariyle belirlenen kriterler gercevesinde 4 risk seviyesinde il hifzissihha kurullarinin
baslayacadini duyurdu. (Bloomberg)

> Rusya'da 3. Kovid-19 asisi tescillendi. Rusya Basbakani Mihail Misustin, video konferans yoluyla
yetkililerle yaptidi toplantida, lilkesindeki Kovid-19 asi calismalariyla ilgili agiklamalarda bulundu. Asi
calismalarinda bugiin "sevindirici bir haber" aldiklarini belirten Misustin, "Cumakov Merkezi, buglin
Kovid-19'a karsi gelistirdikleri *KoviVak’ adli asiyi tescil etti." dedi. Mart ortasinda ilk 127 bin doz
asinin sivil kullanim igin hazir olacagina isaret eden Misustin, “Rusya, Kovid-19'u 6nlemek igin 3 asinin
gelistirildigi dinyadaki tek Ulkedir.” diye konustu. (Bloomberg)

> "Elektrikli otomobillere gecis 22 kat hizlandirilmah". ABD iklim Ozel Temsilcisi John Kerry,
iklim dedisikliginin en k&t sonuglarindan kaginilabilmesi igin dinyanin sadece 9 yili kaldigi uyarisinda
bulunurken adaclandirmanin 5 kat, yenilenebilir enerjiye gecisin 6 kat ve elektrikli araglara gecisin
22 kat hizlandirilmasi gerektigini belirtti. (Bloomberg)

> Fitch, Tiirkiye'nin notunu teyit etti, goriiniimiinii duragana gevirdi. Fitch Ratings, Turkiye'nin
kredi goriinimni revize etti. Kurulustan yapilan agiklamada, Tirkiye'nin Uzun Vadeli Yabanci Para
Birimi Cinsinden Kredi Notu’nun "BB-" olarak teyit edildigi, kredi notu gériiniimunun ise "negatif'ten
"duradan"a cevrildigi bildirildi. Tlrkiye'nin yeni ekonomi yénetimiyle daha tutarli ve Ortodoks bir
politikaya donlslnin 2020'de disen uluslararasi rezervlerden, yiksek cari agik ve koétllesen
yatirnmci giveninden kaynaklanan kisa vadeli dis finansman risklerini hafifletmeye yardimci olduguna
isaret edilen aciklamada, "Para politikasi dnemli 6lcide sikilastirildi, uluslararasi rezervler istikrar
kazandi ve TL Kasim ayi basindan bu yana USD karsisinda %18 deder kazandi." degerlendirmesinde
bulunuldu. Aciklamada, TCMB’nin para politikasinda sadelesmeye gittigi animsatilarak, yatirimci
duyarliigi ve yerel aktorlerdeki degisimin TL'nin 6nemli 6lglide deder kazanmasina, risk priminin
diismesine ve bazi net sermaye girislerine yol actigi aktarildi. Turkiye ekonomisine iliskin tahminlere
de yer verilen agiklamada, Turkiye ekonomisinin gecen yilin 3. ceyregindeki glglu toparlanmanin
ardindan pozitif blylime ivmesini slrdirdigu ve 2020'de %1,4 blyuduginin tahmin edildigi
bildirildi. Ulke ekonomisinin 2021'de %5,7 biiyiimesinin beklendigine isaret edilen aciklamada,
blyime hizinin 2022'de de %4,7 olmasinin 6ngoéruldigu kaydedildi. Agiklamada, enflasyonun ise bu
yil sonunda %11'e ve 2022'de %9,2'ye dismesinin beklendigi bildirildi. (Bloomberg)

> Fed, Para Politikasi Raporu'nu yayimladi. Fed tarafindan ABD Kongresi icin yilda 2 kez hazirlan
yariylllhlk Para Politikasi Raporu'nun Subat sayisi yayimlandi. Fed Baskani Jerome Powell'in haftaya
Kongre'de sunacadi raporda, benzeri gérilmemis mali ve parasal tesvikler ile siki sosyal mesafe
kisitlamalarinin gevsemesinin gegen yaz ABD is glcl piyasasinda hizli bir toparlanmayi destekledigi
ancak kazanimlarin hizinin yavasladigi ve istihdamin salgin éncesi seviyelerin cok altinda kaldigi
aktarildi. Raporda, "Devam eden asilama seferberligi bu yilin sonlarinda daha normal kosullara
dénme umudu sunmasina ragmen, Kovid-19 salgini ABD ve diinyada ekonomik faaliyet ile is glcu
piyasasi lzerinde adir bir ylk olusturmaya devam ediyor" dederlendirmesinde bulunuldu. Zayif talep
ve disik petrol fiyatlarinin enflasyonu distrdiigi animsatilan raporda, bu zorlu ortamda Federal Agik
Piyasa Komitesi'nin politika faizini 0'a yakin tuttugu ve ekonomik toparlanmayi desteklemek igin
tahvil alimlarina devam ettigi kaydedildi. Raporda, "Bu 6nlemler, Komite'nin faiz oranlari ve bilango
konusundaki glcli rehberligi ile birlikte, para politikasinin toparlanma tamamlanana kadar
ekonomiye glicli destek saglamaya devam etmesini saglayacaktir” ifadesi kullanildi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




> Bitcoin, Musk'in tweetleriyle yine rekor kirdi. Milyarder Elon Musk, Tesla Inc.'in Twitter'daki
1,5mlr USD'lik Bitcoin yatinmini savundu ve kripto para birimini nakit paranin daha az aptalca bir
versiyonu olarak nitelendirdi. Musk, negatif getirili borcun neden oldugu 0in altindaki getirilere atifta
bulunarak, "Itibari para birimi negatif reel faize sahip oldugunda, yalnizca bir aptal baska bir yere
bakmaz," dedi. Bu yorumlarin ardindan Bitcoin 54 bin USD'Inin Uzerini gordi. (Bloomberg)

> ABD'de Bilesik PMI Endeksi 2015'ten bu yana en yiiksek seviyede. ABD'de Bilesik PMI Endeksi
50'nin Uzerindeki dederlerin bliyiimeyi gosterdigi bir ortamda bir ay 6nceki 58,7'den 2015'ten bu
yana en ylksek seviye olan 58,8'e ¢iktl. (Bloomberg)

> Ingiltere'de Ocak ayinda Perakende Satislari %8,2 daraldi. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi'nin
(ONS) verilerine goére, Ulkede perakende satislari 2021 yilinin ocak ayinda Kovid-19 salginiyla
micadele kapsaminda uygulanan karantina nedeniyle aylik bazda %8,2 daraldi. ONS'den yapilan
aciklamada, Ocak ayinda Perakende Sektéri Satislari’'ndaki daralmanin salgin sirecinde gegen yilin
Nisan ayindan sonraki 2. en sert aylik daralma oldudu belirtildi. (Anadolu Ajansi)

> Havalimanlarindan 2020 kiralari alinmayacak. Ulastirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu,
Devlet Hava Meydanlari Isletmesi Genel Midirlii§i tarafindan isletilen havalimanlarinda 2020 yili
icerisinde dizenlenen ve vadesi 31.01.2021'e ¢telenen kira bedeli faturalarina ait tutarlarin iptal
edilecegini belirtti. (Bloomberg)

> Nilkleer anlasma masasi kuruluyor. AB, sézciillerinden Peter Stano, Iran ile kiiresel giicler
arasinda yapilan nikleer anlasmaya iliskin anlasmanin taraflariyla ABD'nin katilacagi bir toplanti
tzerinde calistiklarini sdyledi. Iran ise anlasma masasina dénmek icin yaptinmlarin kaldinlmasini sart
kostu. (Bloomberg)

> Borsada Sanayi hakimiyeti. Borsa Istanbul'da Sanayi Endeksi ile Bankacilik Endeksi arasindaki
makas acilirken, Sanayi Endeksi’'nin agirhdi da tarihi ylksek seviyelere cikti. (Bloomberg)

» Renault’dan 9,7mlir USD’lik rekor zarar. Renault'nun 2020 yili bilangosu icin analistlerin
6ng6rdiigl zarar 7,85mlir Euro’ydu. Fakat sirket gecen yil 8mlir Euro’luk (9,7mlr USD) net zararla
ongorilerin Uzerinde bir kayip yasadi. 2020'deki kayiplarin gogu, salginin otomobil sevkiyatlarini
sekteye ugrattigi ilk yarida gergeklesti. (Bloomberg)

> Kisitlamalar Euro Bélgesi'ni vurmaya devam ediyor. Hizmet ve Imalat sektdriinii bir arada élgen
Bilesik PMI, Subat ayinda Ocak ayina g6re daha ylksek olmasina ragmen 50
seviyesinin altinda kalarak 48,1 olarak &lglldi. Hizmet PMI verisi Kasim ayindan sonraki en hizh
daralmayi yasarken Imalat PMI verisi ise son 4 aydaki en biiyiik yiikselisi kaydetti. (Bloomberg)

> JP Morgan faiz beklentisini agikladi. JP Morgan, TCMB'nin Subat toplantisinin ardindan yayinladigi
analizinde 2021'de faiz indiriminin 3. geyrekte gelebilecegini belirtti. (Bloomberg)

> TUIK iIssizlik verilerini aylik aciklamayi planliyor. TUIK'in seffafligi artirmak igin issizlik verilerini
aylik olarak yayimlamayi planladigi belirtildi. S6z konusu karar, TUIK baskanlijina Muhammed Cahit
Sirin’in yerine kurumun baskan yardimciligi goérevini ytriten Ahmet Kirsad Dosdogru’nun vekaleten
atanmasinin ardindan alindi. (Bloomberg)

» Morgan Stanley'den TCMB sonrasi USD/TL beklentisi. Morgan Stanley, TCMB'nin Subat
toplantisinda beklentiler dogrultusunda faizi sabit tutmasinin ardindan yeni bir faiz artinmi
beklentisiyle USD/TL'de 6,8 seviyesinin gerceklesebilecegini 6ngérdi. (Bloomberg)

> Net Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu acigi 2020'de yiikseldi. TCMB, Aralik 2020 dénemine iligkin
Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) verilerini agikladi. Buna gore, gegen yilin Aralik sonu itibariyla
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Tarkiye'nin yurt disi varliklari 2019 yil sonuna kiyasla %5 azaligla 240,6mlr USD, ytuktumldlikleri ise
%7,3 artisla 643,5mlr USD olarak gergeklesti. Turkiye'nin yurt disi varhklar ile yiktumlaliklerinin
farki olarak tanimlanan Net UYP, Aralik 2020'de -402,9mlr USD dizeyinde gergeklesti. Net UYP, 2019
sonunda -346,5mir USD dlizeyinde bulunuyordu. (Bloomberg)

> GameStop olayinin aktorleri ifade verdi. Robinhood Ust Yéneticisi Vlad Tenev, "Ocak ayinda
benzeri goérilmemis piyasa kosullarina ragmen ginin sonunda yasananlar bizim icin kabul edilemez.
Uzginim ve 6zir dilerim." dedi. (Bloomberg)

» Tarimsal girdilerde yaklasik 2 yilin en hizhh artisi yasandi. Tarim-GFE, 2020 yili Aralik ayinda
bir dnceki aya gére %2,72 artarken, bir dnceki yihn Aralik ayina goére %17,52 yikseldi. Endeks, bir
onceki yilin ayni ayina goére %17,52 ve 12 aylik ortalamalara gore %9,85 artis gosterdi. Boylece
endeks, Mart 2019'dan bu yana 21 ayin en hizl yillik artisini gergeklestirdi. (Bloomberg)

> Tiirkiye F-35 programindaki haklarimi korumak igin harekete gegti. Cumhurbaskanhdi
Savunma Sanayii Baskanlidi istiraki SSTEK, Tirkiye'nin F-35 savas ucadi programindaki haklarini
korumaya yonelik girisimler igin uluslararasi hukuk sirketiyle danismanlik anlasmasi yapti.
(Bloomberg)

> Baz rafineri ve petrokimya iiriinlerinde OTV sifirlandi. Resmi Gazete’'de yayimlanan karara
gore rafineri ve petrokimya tesislerinde uretilen mallarin, Uretildigi tesislerde OTV'ye tabi olmayan
mallarin imalatinda kullanilmasi halinde OTV tutan sifirlandi. Rafineri ve petrokimya tesisleri arasi
riin tesliminde de OTV uygulanmayacak. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

22 Subat Pazartesi

Beklenti Onceki
Cin 04:30 PBoC Gosterge Faiz Orani Sub 3,85%
Tiirkiye 10:00 issizlik Orani Ara 12,90%
Tarkiye 10:00 Reel Kesim Gilven Endeksi Sub 107
Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Sub 75,40%
Tiirkiye 10:00 YD-UFE (Aylik) Oca -0,76%
Tiirkiye 10:00  YD-UFE (Yillik) Oca 37,56%
Tarkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Oca 670K
Almanya 12:00 Ifo Is Ortami Endeksi Sub 91,8 90,1
Tarkiye ENJSA 4C20 4. Ceyrek 345,IM TL 243,7M TL
23 Subat Sah

Beklenti Onceki
Japonya Tim Glin  Tatil
ingiltere 10:00 issizlik Orani Ara 5,10% 5,00%
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Sub -17,5
ABD 18:00 CB Tuketici Guven Endeksi Sub 90 89,3
Tarkiye ASELS 4C20 4. Ceyrek 1,25Mr TL 1,37Mr TL

24 Subat Carsamba
Beklenti Onceki
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Almanya

Almanya

Cin

ABD

Tarkiye

Tarkiye

25 Subat Persembe

10:
10:
17:
18:

00
00
00
00

GSYH (Final)

GSYH (Final-Yillik)

CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik)
Yeni Konut Satiglan

CCOLA 4G20

SAHOL 4G20

4. Ceyrek
4. Ceyrek
Oca
Oca
4. Ceyrek
4. Ceyrek

857K
50M TL
1,237MIr TL

Beklenti

0,10%
-3,90%
1,20%
842K
0,6M TL
880,6M TL

Onceki

Tarkiye

Euro Bodlgesi
Euro Bdlgesi
ABD

ABD

ABD

Tarkiye

Tarkiye

Tarkiye

26 Subat Cuma

10:
13:
13:
16:
16:
16:

00
00
00
30
30
30

Ekonomik Guven Endeksi
Ekonomik Gorinim Endeksi
Tuketici Gliven Endeksi
Issizlik Bagvurulari
GSYH(Oncli)

Tuketici Harcamalar

AEFES 4C20

TKFEN 4G20

GOODY 4G20

Sub

Sub

Sub
Haftalk
4. Ceyrek
4. Ceyrek
4. Ceyrek
4. Ceyrek
4. Ceyrek

53,3MTL
219,7M TL

96,2
91,5
-15,5
861K
4,00%
2,50%
183,2M TL
-19,5M TL
208M TL

Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Tarkiye
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
Tarkiye
Tarkiye

02:
02:
02:
02:
02:
02:
10:
16:
16:
16:
17:
18:

30
30
30
30
30
30
00
30
30
30
45
00

TUFE (Aylik)

TUFE (Yillik)

Perakende Satiglar (Aylik)
Perakende Satiglar (Yillik)

Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik)
Sanayi Uretimi(Oncii-Aylik)

Dis Ticaret Dengesi - Final (USD)
Kisisel Gelirler (Ayhk)

Kisisel Tuketim (Aylik)

Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD)
Chicago PMI

Michigan Tlketici GUven Endeksi (Final)
ASUZU 4C20

DOAS 4C20

Sub
Sub
Oca
Oca
Oca
Oca
Oca
Oca
Oca
Oca
Sub
Sub

4. Geyrek

4. Geyrek

Beklenti

-0,40%
-1,50%

79,2

325M TL

0,50%
-0,50%
-0,80%
-0,30%
-1,00%
-2,60%
-3,08Mr

0,60%
-0,20%

-82,5B

63,8
76,2
39,8M TL
78,6M TL
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