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GUNLUK BULTEN

LEDERTT

Degd%

BIST-100 1.542,45 -0,59
BIST-30 1.650,65 -0,90
BIST-BANKA 151491 526
BIST-SINAIL 2.556,40 -0,29
BIST-TUM 1.767,39 -0,39
BIST Hacim-TUM(mn TL) 39.854 15,93
VIOP30 Yakin Vade 1.666,00 -0,19
Parite LEELTH Deg%
USDTRY [ 7,4179 0,67
EURTRY 9,0189 0,48
EURUSD 1,2170 0,01
Emtia LETELI Deg%
XAUUSD [ 1.855| -0,75
BRENT 55 -1,39
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar _ R _Diisenler Deg 9
ALCAR 10,00 | YAPRK -9,78
ALKA 10,00 | ERSU -7,42
MAALT 10,00 | GEREL -5,65
GLBMD 10,00 | INTEM -5,05
SEKUR 9,98 | TDGYO -4,92

islem Hacmi I I I
i e

GARAN 9,76 2.116,09
TSKB 2,03 1.584,69
KARSN 4,73 1.235,81
KOZAL 114,40 1.138,97
HLGYO 4,24 916,78

25.01.2021 Pazartesi

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz?

Klresel piyasalar haftaya pozitif risk istahi ile bashyorlar. ABD'de ek mali
tesvik paketine yonelik iyimser beklentilerin artmasi risk istahina destek
vermektedir. Dolar endeksi bu sabah %0,15 ekside, Altin ONS fiyat
%0,11 ekside, Brent petrol %0,38 artida bulunuyor. Yeni haftada
yurtdisinda Fed Fed toplantisi ve Apple, Facebook, Samsung ve Microsoft
sirketlerinin 4C20 finansal verileri izlenecek. Yurtiginde ise Enflasyon
Raporu, Argelik, Garanti Bankasl 4C20 finansal sonuglar takip edilecek.
BIST100 endeksinde de kiiresel piyasalara paralel haftaya alicili bir
baslangig 6ngériyoruz

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu?

BIST100 endeksi Cuma glnini, %0,59 oraninda kayipla 1.542,45
puandan tamamladi. Endeksin gunlik hareket bandi 1.525,93-1.555,59
araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %2,26 azalis, Sinai endeks
ise %0,29 oraninda azalislarla glini tamamladilar. Kiiresel piyasalarda
Cuma guinl, Avrupa endeksleri kétl gelen PMI verileri, salgini kontrol
altina almak igin Avrupal Liderlerin kisitlamalari uzatmaya meyilli olmalari
ve asl tedariginde yasanan gecikmeler nedeniyle saticili seyretti. ABD
endeksleri ise rekor seviyelerden kar satislariyla geriledi. IHS Markit'in
Ozel sektdr faaliyetlerine iliskin gosterge olan Euro Bdlgesi Bilesik PMI
verisi Ocak'ta 47,5'e geriledi. Hizmet sektéri endeksinde ise Mayis'tan
beri en sert 2. daralma yasandi. Diinya genelinde Kovid-19 vakalarindaki
artis devam ederken, ABD'de hastaliin bulastigi kisi sayisi 25mn’u asti.
ABD’de IHS Markit imalat PMI, Ocak’ta bir énceki aya kiyasla 2 puan
artarak 59,1 dederine yulkseldi. Mayis 2007'den bu yana kaydedilen en
ylksek seviyeye ulasan veriye dair piyasa beklentisi 56,5’di. Hizmet PMI
ise bir 6nceki aya goére 2,7 puan artarak 57,5'e ¢ikti. Piyasa beklentilerini
geride birakan ve son 2 ayin en ylUksek seviyesine ylkselen endeksin 53,6
dederini almasi 6ngériliyordu. Imalat ve Hizmet sektdrlerini kapsayan
Bilesik PMI ise bir 6nceki aya kiyasla 2,7 puan artisla 58 oldu.
AstraZeneca’nin, AB'ne yapacagi Kovid-19 asisinin teslimatini bu yilin ilk
geyredinde %60’k bir kesintiyle 31mn doza dlsirecedi haberi 6nemliydi.

Haftanin son islem giini, BIST100 endeksinde de kiiresel piyasalara
paralel %1 (zerinde bir geri cekilme yasandi. Kapanisa dogru endeks
toparlanarak kayiplarini azaltti. Hafta sonu Saglik Bakani Fahrettin Koca,
"Inaktif agilarin 10mn doz olan 2. sevkiyatinin ilk bélimi (6,5mn doz)
Pazartesi sabahi Ulkemizde olacak." aciklamasinda bulundu. Kredi
derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin notunu “B+"da teyit etti, not
gérinimund degistirmeyerek “duragan” olarak belirledi. S&P; Turkiye
ekonomisinin buylumesine iliskin tahminde ©6nemli bir yukarn yénli
revizyon yaparak 2020 yili igin %3,3 daralma tahminini %0,9 bliyime
tahminine revize etti.

Veri giindemi: Bugln. Yurtiginde reel kesim gliven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri, Almanya’dan ise IFO is ortami endeksi verileri
aciklanacak.

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Oca 106,8
Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Oca 75,60%
Almanya 12:00 IFO is Ortami Endeksi Oca 90 92,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Bera Holding (BERA): Sirketin Istiraki Konya Kagit Sanayi ve Ticaret AS halka arz icin bir araci
kurum ile sézlesme imzalamistir

> Kristal Kola (KRSTL): Sirket Yonetim Kurulu'nun 22.01.2021 tarihinde aldigi karar
dogrultusunda; Yatinmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasina Iliskin
(2012/1) Sayill  Teblig kapsaminda; Hasanpasa Mah.Sehit Cevdet Kog Cad. N51/A
Sapanca/SAKARYA tesisleri icin planlanan tevsi yatinmlarin Yatirim Tesvik Belgesine baglanmasi
amaclyla T.C.Sanayi ve Teknoloji Bakanldi, Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Madarltugune Yatinm Tesvik Belgesi icin basvuruda bulunulmustur.

Safkar Ege (SAFKR): Sirket, Minibls, Midiblis , Otoblis ve Trolleybus Uretimleri yapan yurtdisi
lokasyonlu uluslararasi ticari arag Ureticisi (OEM) firma ile Yolcu Salonu iklimlendirme Sistemleri ve
Siricid Kabin Klimalarinin satin almalarini kapsayan, 1,2mn Euro bedelli (Aralik 2021 tarihine kadar
gecerli) bir ihracat badlantisini kesinlestirmis olup, sozlesme karsilikli olarak imza altina alinmistir.
Ek olarak, sirketin bagh ortakhdi Teksav Teknoloji A.S. Pakistan Hava Kuvvetlerinin 8 adet hava
alani/helikopter pistinin aydinlatma malzemeleri ve bunlarin montaji ihalesine 10,2mn USD'lik teklif
vermistir.

» Tupras (TUPRS): Tipras, 728 gun vadeli, ihrag tutar toplam 290mn TL olarak kesinlesmis TLREF'e
endeksli tahvilin ihracini tamamladidini acgikladi. Sirketten KAP’a yapilan agiklamada, 3 ayda bir
degdisken faizli kupon &demeli, BIST TL Gecelik Referans Faiz Orani (TLREF) endeksinin getirisi
Uzerine 140bp ek getirili tahvilin yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara ihrag edildigi
belirtildi. (Bloomberg)

> Tirk Telekom (TTKOM): Sirket yonetim kurulu tarafindan pay sahiplerine 1 Kurus nominal
dederinde beher hisse igin briit 0,17182 Kr (%17,182) olmak lizere toplam briit 601,37mn TL nakit
temettl 6édenmesi hususunun yapilacak ilk genel kurul toplantisinda Sirket hissedarlarinin onayina
sunulmasi kararlastirilmistir.

> Ulusoy Un (ULUUN): Sirketin, %100 badl ortakligi olan Rolweg S.A , Toprak Mahsulleri Ofisi
(TMO)'nun 22.01.2021 tarihinde yapmis oldugu Bugday Ithalati ihalesinde vermis oldugu teklif ile
13,67mn USD dederinde ihale kazanmistir.

> Vakifbank (VAKBN): VakifBank, imalat, ihracat ve ithal ikame amach Urin Gretmek amaciyla
yatirim yapacak olan firmalar basta olmak lzere stratejik 6neme sahip sektérlerde faaliyet gosteren
firmalara yonelik yeni bir kredi paketi olusturdu. ‘TCMB politika faiz oranina endeksli’ sekilde
kullandirilacak ‘Cipa Kredisi’ faiz orani, TCMB politika faiz oranina bagh olarak asagi yonli degisecek.
Kredi vadesi boyunca yukari yonli bir faiz artisi da yapilmayacak. (Bloomberg)

> Bera Holding (BERA): Sirketin Istiraki Konya Kagit Sanayi ve Ticaret AS halka arz igin bir arac
kurum ile s6zlesme imzalamistir.

Ekonomi Haberleri

» Goldman Sachs USD/TL beklentilerini diisiirdii. Goldman Sachs Group Inc. 3 aylik piyasa
tahmininde, “TL'nin glicli, d6viz rezervlerinin yeniden biriktirilmesi amaciyla gerekli bir tesebbisle
nihayetinde sinirlanabilir.” ifadesini kullandi. Banka, 3 aylik USD/TL beklentisini 7,50’den 7’ye, 6 aylik
beklentisini 7,75'den 7'ye, 12 aylik beklentisini ise 8'den 7,50’ye dlslrdi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Koca: 6,5mn doz asi Pazartesi sabahi Tiirkiye’de olacak. Saglik Bakani Fahrettin Koca, "Inaktif
asilarin 10mn doz olan 2. sevkiyatinin ilk bélimid (6,5mn doz) Pazartesi sabahi tlkemizde olacak."
aciklamasinda bulundu. (Bloomberg)

> Asya Pasifik'e ihracatta 30mir USD'lik bilyiime hedefleniyor. Dis Ekonomik Iliskiler Kurulu
(DEIK) Tirkiye-Asya Pasifik Is Konseyleri Koordinatér Baskani T. Murat Kolbasi, "Asya Pasifik
bélgesine ihracatimizi artirarak hem dis ticaretteki verilerimizi ve diinya dis ticaretindeki payimizi
artirmak hem de bdlge ile dengeli bir dis ticareti yakalamak istiyoruz. Bu sayede de ihracatimizda
ozellikle 30mir USD'na yakin bir biylimeyi hedefliyoruz." dedi. (Anadolu Ajansi)

> AstraZeneca, AB'ye yapacagi asi sevkiyatini %60 diisiirdii. AstraZeneca, AB'ne yapacadi
Kovid-19 asisinin teslimatini bu yilin ilk ceyredinde %60°lik bir kesintiyle 31mn doza duslirecek.
(Bloomberg)

» Biden salgindan etkilenen kesimlere yonelik 2 kararname imzaladi. ABD Baskani Joe Biden,
Kovid-19 salginindan en fazla etkilenen disik gelir grubundaki kisiler ile federal calisanlara yonelik
2 yeni kararnameye imza atti. (Bloomberg)

> S&P Tiirkiye'nin kredi notunu teyit etti, goriiniimii degistirmedi. Kredi derecelendirme
kurulusu S&P, Turkiye'nin notunu “B+”da teyit etti, not gérinimunu degistirmeyerek “duragan”
olarak belirledi. (Bloomberg)

> ABD'de Imalat Sanayi PMI 13 yilin en yiiksek seviyesinde. Uluslararasi finansal arastirma
kurulusu IHS Markit, ABD'nin Ocak ayina iliskin imalat, Hizmet ve Bilesik PMI énci verilerini acikladi.
Buna gére, Imalat Sanayi PMI, Ocak'ta bir 6nceki aya kiyasla 2 puan artarak 59,1 degerine yikseldi.
Mayis 2007'den bu yana kaydedilen en yuksek seviyeye ulasan verinin 56,5 dederini almasi tahmin
ediliyordu. Hizmet sektdri PMI ise Ocak’ta bir 6nceki aya gore 2,7 puan artarak 57,5'e gikti. Piyasa
beklentilerini geride birakan ve son 2 ayin en yiksek seviyesine ylikselen endeksin 53,6 degerini
almasi 6ngériiliyordu. Hizmet sektérii PMI, gegen yil aralikta 54,8 olmustu. Imalat ve hizmet
sektorlerini kapsayan Bilesik PMI da Ocak’ta bir 6nceki aya kiyasla 2,7 puan artisla 58 oldu. Bilesik
PMI, Aralik 2020'de 55,3 olarak hesaplanmisti. (Bloomberg)

» Almanya 2021 biiyiime tahminini diisiirdii. Almanya, yillik ekonomi raporu ilgili bilgi sahibi bir
kaynaga gore ekonomik blylme tahminini %4,4'ten %3'e indirdi. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi cift dipli resesyona dogru gidiyor. IHS Markit'in dzel sektdr faaliyetlerine iligskin
gdsterge olan Euro Boélgesi Bilesik PMI verisi Ocak'ta 47,5'e geriledi. Hizmet sektéri endeksinde ise
Mayis'tan beri en sert 2. daralma yasandi. Koronaviris kisitlamalarindan hizmet sektdrindekilerden
daha az etkilenen imalatgilar, yasanan zorluklara karsin gelecek 12 aya iliskin beklentiler konusunda
blyik olclide iyimser. Tedarikgi teslimatlari verinin toplanmaya basladigi 1997 yilindan bu yana en
sert artisi yapti. Ayrica girdi maliyetlerinde iki yilin en hizli yikselisi kaydedildi. (Bloomberg)

» Avrupal liderler kisitlamalari uzatmaktan yana. Viris mutasyonlarindan endise eden Avrupali
liderler ilag sirketlerin asi Uretimini hizlandirmalari ve teslim taahhUtlerini yerine getirmelerini talep
ettiler. Ayrica bir kez daha halka 2. derece seyahatlerden kacginilmasi cagrisinda bulunuldu.
(Bloomberg)

» Samsung ABD'de cip fabrikasi kurmayi planhyor. Samsung Electronics, 10mlir USD’lik yatirimla
birlikte Amerikali miusteri portfédyini genisletmeyi ve sektdér lideri Taiwan Semiconductor
Manufacturing’i yakalamayi hedefliyor. Eger anlasma sadlanirsa tesis ABD'nin Teksas eyaletinde
kurulacak. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Salgin yilinda kurulan sirket de 10 yilin zirvesinde kapanan da. Tirkiye Odalar ve Borsalar
Birligi verilerine gére 2020 yilinda Tulrkiye'de 102.794 sirket ve kooperatif kurulurken, 15.349 sirket
ve kooperatifte kapandi. Béylelikle 2010'dan beri paylasilan veri setinde hem kurulan, hem kapanan
sirket sayisinda rekor dizeyler kaydedildi. (Bloomberg)

> Kiiresel asi giinliigii (22.01.2021). 52 (ilkede 56,7mndan fazla doz asI uygulandi. Asilamada ileri
gelen Ulkeler arasinda, 18,4mn doz asi uygulamasiyla ABD, 15mn dozla Cin ve 7,3 mn dozla AB
ulkeleri yer aldi.

> EKONOMIK TAKVIM

25 Ocak Pazartesi

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Reel Kesim Giliven Endeksi Oca 106,8
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Oca 75,60%
Almanya 12:00  IFO is Ortami Endeksi Oca 90 92,1
26 Ocak Sal

Beklenti Onceki
ingiltere 10:00 Issizlik Orani Kas 5,10% 4,90%
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Oca -26,8
ABD 18:00 CB Tiketici Glven Endeksi Oca 89 88,6

27 Ocak Carsamba

Beklenti
ABD 16:30 Dayanikli Mal siparigleri - Oncii (Aylk) Ara 0,90% 1%
ABD 22:00 Fed Faiz Orani Karari Oca 0,25%

28 Ocak Persembe

Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Oca 86,4
Turkiye 10:00 TCMB Yil Sonu TUFE Tahmini Oca 9,40%
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gérinim Endeksi Oca 90,4
Almanya 16:00  TUFE - Oncl (Aylik) Ara 0,40% 0,50%
Almanya 16:00  TUFE - Onci (Yillik) Ara 0,70% -0,30%
ABD 16:30 Haftalik issizlik Bagvurular 900K
ABD 16:30 GSYiH (Flas) 4. Ceyrek 4,40% 33,40%
ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi - Oncii Ara -84,8B
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglarn Ara 877K 841K

29 Ocak Cuma

Beklenti
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Oca -0,40%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Oca -0,80% -0,90%
Japonya 02:30  Issizlik Orani Ara 3,10% 2,90%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Aylik) Ara -2,00%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Ara 0,70%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Japonya
Japonya
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Almanya
ABD

02:50
02:50
10:00
10:00
11:00
11:55
18:00

Sanayi Uretimi - Onci (Aylik)
Sanayi Uretimi - Oncii (Yillik)
Turizm Geliri (USD)

Dis Ticaret Dengesi - Final (USD)
Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Yillik)
Issizlik Orani

Michigan Tiketici Gliven Endeksi - Final

Ara
Ara

4. Ceyrek
Ara
Ara
Oca

Oca

-0,50%
-3,90%
4,4B
-4,17B
-61,93%
6,10%
79,2

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylul/Balikesir

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Miidiiri
212 3953213

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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