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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.426,00 +0,59
BIST-30 1.575,68 +0,59
BIST-BANKA 1.502,35 0,00
BIST-SINAL 2.250,07 +0,82
BIST-TUM 1.617,07 +0,48
BIST Hacim-TUM(mn TL) 44.874 20,31
VIOP30 Yakin Vade 1.581,50 0,43
Parite LEELTH Deg%
USDTRY [ 7,5677 -0,98
EURTRY 9,2392 -0,81
EURUSD 1,2183 -0,10
Emtia LETELI Deg%
XAUUSD [ 1.861] -0,62
BRENT 51 0,26
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar _ 2 Dﬁsenler Deg 9
BRSAN 10,00 | HLGYO -9,92
ARZUM 10,00 | PEKGY -9,03
KOZAL 9,99 | GEDZA -8,40
KOZAA 9,98 | SAFKR -6,45
ECZYT 9,97 | MERKO -5,94

islem Hacmi I I I
i e

GARAN 9,94 3.485,22
PETKM 512 1.863,30
THYAO 12,80 1.845,06
IPEKE 13,77 1.719,05
ECILC 7,93 1.497,67

25.12.2020 Cuma

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi diin giini, %0,59 oraninda kazangla 1.426,00
puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 1.415,35-
1.432,28 araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi yatay,
Sinai endeks ise %0,82 oraninda artislarla gtind tamamladilar.

Klresel piyasalarda din, noel arifesi nedeniyle majoér borsalar
tatildeydi ya da erken kapanis yapti. Avrupa borsalarinda kisa
seanslarda karisik bir goérinim hakimken ABD’‘de endeksler
ylkseldi.

Yurtigi piyasalarin odadginda diin, TCMB'nin Aralik ay! politika
toplantisi vardi. Piyasanin 150bp faiz artisi beklentisine karsin
TCMB politika faizini 200bp artisla %17'ye gikardi. TCMB'nin karar
metninde enflasyon goérinimuine dair risklerin bertaraf edilmesi,
enflasyon beklentilerinin kontrol altina alinmasi ve dezenflasyon
surecinin en kisa slirede yeniden tesisi igin, 2021 yil sonu tahmin
hedefini g6z énlinde bulundurularak, gugli bir parasal sikilastirma
yapilmasina karar verildigi belirtildi. Karar 6ncesinde sakin bir
seyir izleyen USD/TL, faiz artinrminin ardindan dlslse gecti ve
7,55 seviyesine kadar geriledi. Tlrkiye'nin 5 yillik CDS primi 320bp
seviyelerine geldi. BIST100 endeksi ise, %0,59 yikselisle gini
1.426,00 puandan tamamlayarak tim zamanlarin en ylksek
kapanisini gergeklestiriken, 1.432,28 puanla da rekor seviyeyi
gorda.

Kiresel piyasalarin Noel nedeniyle tatilde olacagi bugin ig
piyasalar kendi dinamikleri ile bagbasa olacak. Veri akisi olarak ise
reel kesim gldven endeksi, kapasite kullanim orani ve yabanci
turist sayisi verileri yurtiginde takip edilecek. Merkez Bankasi diinki
toplantisinin  pozitif etkilerinin strmesini bekledigimiz bugin
BIST100 endeksinin giine yataya yakin alicili baslayacagini kiiresel
piyasalarin tatil olmasi nedeniyle sakin ve gbrece disik hacimli bir
glini geride birakacagimizi duslintyoruz.

Veri giindemi: Bugiin, Noel nedeniyle cogu major borsa kapall
olacak. Yurtiginde ise reel kesim glven endeksi, kapasite kullanim
orani ve turizm verileri takip edilecek.

Donem Beklenti Onceki
Almanya Tim GUn  Tatil - Noel
ABD Tum Gin  Tatil - Noel
ingiltere  Tim Gin  Tatil - Noel
Tarkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Ara 103,9
Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Ara 75,80%
Tarkiye 11:00 Yabanci Turist Sayisi Kas 1,74M

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Arzum (ARZUM): Bireysel yatirnmcinin yogun talep gosterdigi Arzum'da hisseler ilk islem gintinde
tavan oldu. Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslayan Arzum hisseleri acilista %10 yilkseldi ve 18,70
TL oldu. Hisseler 17 TL'den halka arz edilmisti. On talep toplamada halka arz edilen 13.306.475 TL
ile ek satisa sunulan 1.995.971 TL olmak lzere toplam 15.302.446 TL nominal dederli paylarin satisi
gergeklesti. Yurt Ici Bireysel Yatirmcilara ayrilan tahsisat tutarinin 53,6 kati, Yurt Ici Kurumsal
Yatirnmcilara ayrilan tahsisat tutarinin 18,7 kati ve Sirket Calisanlarina ayrilan tahsisat tutarinin 1,5
kati talep gelmisti. (Bloomberg)

> Denizbank (DENIZ): TCMB'nin 17.12.2020 tarih ve 10994/20593 sayili karari kapsaminda
Hizliéde Elektronik Para ve Odeme Sistemleri A.S.'ye elektronik para kurulusu olarak faaliyet
gbstermek Uzere faaliyet izni verilmesine karar verilmistir. S6z konusu karar 24.12.2020 tarihli
Resmi Gazete'de yayinlanmigtir.

> Papilon Savunma (PAPIL): 2020 yili son ceyredinde kullanici testleri tamamlanan selfi-biyometrisi
mobil platformu See&Sign mobil altyapi yazilimi destekli "See&Sign Biyometrik Kisi Takip Sistemi"ne
ait toplamda 8,745mn TL +KDV tutarli yurtici yerlesik 6zel bir firmaya verilen teklife istinaden
3,25mn TL tutarli avansin banka hesaplarina ulasmasi ile siparis onaylanmistir. Siparise
konu teslimatlarin yilsonuna kadar tamamlanmasi ©6ngoérilmektedir. Ek olarak; 2020 yih 2.
yarisinda gelistirilen Biyobarkod altyapi yazilimi destekli "Biyometrik Saglkl Cihaz Takip Sistemi"ne
ait toplamda 7,084mn TL +KDV tutarh yurtici yerlesik 6zel bir firmaya verilen teklife istinaden 2mn
TL tutarli avansin banka hesaplarina ulasmasi ile siparis onaylanmistir. Siparise konu
teslimatlarin yilsonuna kadar tamamlanmasi 6ngorilmektedir. Ayrica; 2020 yih ilk ceyredinde
yurtdisi  (Fildisi Sahili Cumhuriyeti) is gelistirme faaliyetleri kapsaminda Otomatik Balistik
Tespit Sistemi'ne ait toplamda 185.000 Euro tutarh teklife istinaden 92.500 Euro tutarl
avansin banka hesaplarina ulagsmasi ile siparis onaylanmistir. Siparise konu teslimatlarin 2021 yil ilk
ceyredinde tamamlanmasi 6ngorilmektedir. S6z konusu satis ilgili tlkeye yapilan ilk ticari islemdir.

> Tirk Telekom (TTKOM): Sirket ve bagh ortakliklarinin yatirimlarinin finansmani amaciyla, Finnvera
(Finlandiya resmi destekli ihracat finansman kurulusu) sigortasi kapsaminda Sirket ile Citibank (Araci
Banka), JP Morgan (Kalkinma Finans Kurumu Temsilcisi) ve Societe Generale (Dokiimantasyon
Temsilcisi) arasinda 189mn USD tutarinda uzun vadeli bir kredi anlasmasi imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD tesvik paketinde yeni gcikmaz. ABD'de tesvik paketi vatandaslara 2 bin USDlik teklif
dolayisiyla kilitlendi. Cumhuriyetgiler, Demokratlarin 2 bin USD’lik teklifini reddetti. ABD Temsilciler
Meclisi Baskani Nancy Pelosi “Bugin Noel arifesi sabahinda, Temsilciler Meclisi Cumbhuriyetgileri,
Amerikan halkini bagkanin desteklemeyi kabul ettigi 2 bin USD'ndan acimasizca mahrum etti” diye
konustu. (Bloomberg)

> Fauci: Siirii bagisikhigi icin niifusun ylizde 90'Inin asilanmasi gerekebilir. ABD Alerji ve
Bulasici Hastaliklar Enstitlist Direktért Dr. Anthony Fauci, Kovid-19 salginina karsi slrli bagisikhdinin
kazanilabilmesi icin niifusun %90'inin asilanmasinin gerekebilecedini sdyledi. (Bloomberg)

> AB ve Ingiltere giimriik vergisiz ticaret yapacak. AB ve ingiltere, yeni anlasma ile gimrik
vergisi ve kota olmadan ticareti stirdirecek. Buna gore, taraflar arasinda yeni bir serbest ticaret
anlasmasi yapilacak. Anlasma, mal ve hizmetlerle birlikte yatirim, rekabet, kamu destekleri, vergi,
ulasim, enerji, balikcilik, veri glvenligi ve sosyal glivenlik gibi alanlar da kapsayacak. (Bloomberg)

> Koca: Cin'den gelecek asi Pazar't Pazartesi‘'ye baglayan gece yola cikiyor. Saglik Bakani
Fahrettin Koca, Koronaviriis Bilim Kurulu toplantisi sonrasinda yaptigi agiklamada, "(Bir aksilik
olmazsa Pazar’ Pazartesi’ye badlayan gece yola cikiyor. Bilim Kurulunun dederlendirmeleriyle asinin
Glkemizde kullanilmasi konusunda kendi insanimizda gosterdigi etkiden emin olduk. Artik asinin Tirk

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




insaninda etkili ve glvenilir oldugundan eminiz. Erken dénemde asinin koruyuculugu %91,25
oraninda, bu giderek daha artmis olacak."" degerlendirmesinde bulundu. (Bloomberg)

> Brexit'te anlasma saglandi. AB ve Ingiltere, Brexit sonrasi ticaret anlasmasini tamamladi.
Tamamlanan anlasmanin onay icin Ingiltere Basbakani Boris Jonson'a ve AB Komisyonu Baskani
Ursula Von der Leyen'e gonderilecedi belirtildi. Ursula von der Leyen konuyla ilgili olarak yaptidi
aciklamada, "Simdi sayfay!r cevirip gelecee bakma zamani. Muzakereciler tarihi bir ticaret
anlasmasina varirken Brexit'ten sonra "Ingiltere ve AB omuz omuza duracak" dedi. Johnson ise,
"Yapilan anlasma bugline kadarki en blylk ticari anlasma. Anlasma 30 Aralik'ta Parlamento’da
oylanacak." dedi. (Bloomberg)

> Pfizer/BioNTech agisinin dagitimi AB'de basladi. BioNTech ile Pfizer tarafindan Kovid-19'a karsi
gelistirilen ve Avrupa Ilag Ajansi'nin tavsiyesiyle AB Komisyonu'nun onay verdigi asilar, AB Uyesi
Ulkelere dagitiimaya baslandi. (Bloomberg)

> Google'dan KOBi'Ie_re 12mn USD’lik destek. Google Yikselen Pazarlar Baskan Yardimcisi Meir
Brand, esnaf ve KOBI'lere 12mn USD’lik finansman sunduklarini belirterek, Tirkiye'de isletmelerin
dayanikh hale gelmesini hedeflediklerini ve yatinmlarinin devam edecedini séyledi. (Bloomberg)

> Cin AB ile miizakerelerin cikmaza girdigi iddiasini yalanladi. Cin Disisleri Bakanlidi, AB ile
devam eden yatirnm anlasmasi gorismelerinde, Cin'in nikleer enerji konusunda daha fazla talepte
bulunmasi nedeniyle mizakerelerin cikmaza girdigi iddiasini yalanladi. (Bloomberg)

» Dolarizasyonda yatay seyir. Yurtici yerlesiklerin toplam mevduatlarinin iginde doviz
mevduatlarinin payini gosteren gésterge TCMB'nin veri setine gére 18 Aralik haftasi itibariyle %54,6
seviyesinde gergeklesti. TCMB verilerine gore 18 Aralik haftasi itibariyle 3,3trin TL'lik toplam
mevduatin 1,8trin TL'hk bdlimd dévizden olustu. Kasim ayinin ilk haftasinda bu gdsterge %55,6
seviyesindeydi. (Bloomberg)

» TCMB faizi %17'ye cikardi. TCMB politika faizini 200bp artisla %17'ye gikardi. TCMB'nin karar
metninde enflasyon gérinimune dair risklerin bertaraf edilmesi, enflasyon beklentilerinin kontrol
altina alinmasi ve dezenflasyon silirecinin en kisa siirede yeniden tesisi icin, 2021 yilsonu tahmin
hedefini goz onlnde bulundurularak, glgcli bir parasal sikilastirma yapilmasina karar verildigi
belirtildi. (Bloomberg)

» Oppo: Tiirkiye'deki biiyiimeye paralel yatirhm karari alindi. Oppo, Tirkiye yatirimi ile ilgili resmi
aciklama yayimladi. Oppo Turkiye Genel Mudirli Weijian Zhou sirketin Turkiye'deki blyimesine
paralel olarak bolgeye yatirim yapma karari alindigini belirtti. Agiklamada su ifadeler kulllanildi: Oppo,
yerli topluma vermis oldugu s6zlin bir parcasi olarak bir stredir Turkiye'ye daha fazla yatinnm yapmay!
disliniyordu. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ve Ticaret Bakanhgi
yetkilileriyle olumlu gérismeler yaptiktan sonra, yatirnnm kararimizla ilgili yakinda sizlerle daha fazla
bilgi paylasmay!r umuyoruz. Bu vesileyle, Sayin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan'in yani sira
Hazine ve Maliye Bakanhgi, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ve Ticaret Bakanligi'na da gosterdikleri
caba ve olumlu destekleri igin tesekkir ederiz." (Bloomberg)

> Cumbhuriyetgiler 2 bin USD’lik destegi reddetmeye hazirlaniyor. Temsilciler Meclisi Azinlik
Lideri Kevin McCarthy, meclisteki diger Cumhuriyetcilere bireysel yardimi 2 bin USD’na gikarmayi
hedefleyen tesvik paketinin basarisiz olacagini soyledi. (Bloomberg)

» Japonya Merkez Bankasi genislemenin yan etkilerine odaklanmayacak. Japonya Merkez
Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, bankanin gelecek politika toplantisinda mevcut parasal
genislemesinin yan etkilerine odaklanmayacagini séyledi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Cin'den Alibaba'ya sorusturma. Cin hikUmeti, Alibaba’ya monopolcl uygulamalarda bulundugu
gerekgesiyle sorusturma baslatti ve Ant Group’u Ust diizey finansal diizenlemelerle ilgili bir toplantiya
cadirdi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

25 Aralik Cuma

Beklenti Onceki
Almanya Tdm Gin  Tatil - Noel
ABD Tdm Gin  Tatil - Noel
ingiltere Tim Gin  Tatil - Noel
Japonya 02:30 TUFE (Aylk) Ara -0,30%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Ara -0,70%
Japonya 02:30 Issizlik Orani Kas 3,10% 3,10%
Turkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Ara 103,9
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Ara 75,80%
Tuarkiye 11:00 Yabanci Turist Sayisi Kas 1,74M

28 Aralik Pazartesi

Beklenti
ingiltere Tim Gin  Tatil - Noel Ertesi
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Oncii (Aylik) Kas 2,10% 4,00%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Oncii (Yillik) Kas -3,00%
29 Aralik Sah

Beklenti
Tuarkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi Ara 89,5
30 Aralik Carsamba

Beklenti Onceki
ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi (USD) - Oncii Kas -80,3B

31 Aralik Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Aylik) Kas 0,40%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Kas 6,40%
Cin 04:00 imalat PMI Ara 51,5 52,1
Gin 04:00 Bilesik PMI Ara 55,7
Cin 04:00 Hizmet PMI Ara 56,4
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (USD) Kas -5,07B
Tiarkiye 12:00 Brit Dis Borg Stoku (USD) 3. Ceyrek 421,8B
Tirkiye 14:00 PPK Toplanti Ozeti
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Bagvurular 803K

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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