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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.408,32 +0,64
BIST-30 1.560,35 +0,59
BIST-BANKA 1.501,39 +1,16
BIST-SINAI 2.195,73 -0,01
BIST-TUM 1.594,53 +0,59
BIST Hacim-TUM(mn TL) 33.595 -8,09
VIOP30 Yakin Vade 1.563,00 0,35
Parite LEELTH Deg%
USDTRY 7,6254 | -1,04
EURTRY 9,3770 -0,87
EURUSD 1,2255 -0,07
Emtia LETELI Deg%
XAUUSD [ 1.882 -0,15
BRENT 52 1,43
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar _ R _Diisenler Deg 9
JANTS 10,00 | KARTN -10,00
AKCNS 9,99 | MERKO -5,51
BRYAT 9,98 | MAKTK -4,49
ALCAR 9,98 | BERA -4,16
OTKAR 9,97 | ALBRK -3,45

islem Hacmi I I I
i e

THYAO 12,96 2.325,80
PGSUS 73,20 1.474,63
EKGYO 2,21 1.417,28
TCELL 16,08 1.386,00
TSKB 1,84 1.283,10

21.12.2020 Pazartesi

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi haftanin son islem gunini, %0,64 oraninda
kazangla 1.408,32 puandan tamamladi. Endeksin giinlik hareket
bandi 1.396,03-1.410,32 aralidinda gergeklesirken, Bankacilik
endeksi %1,16 artis, Sinai endeks ise %0,01 oraninda azalisla
glnlt tamamladilar.

Kiresel piyasalarda Cuma gini, ABD piyasalari rekor seviyeleri
gérmesinin ardindan yatay bir seyir izlerken Avrupada hisseler
Brexit'e dair haber akislar ile distl. Almanya'da Ifo Enstitlsi'nin
yayinladigi verilere gére Is Ortami Giiven Endeksi Aralik ayinda 90
puanlk beklentiyi asarak 92,1 puan seviyesinde gergeklesti.
Gelecek 6 aya iliskin beklentileri 6lcen gbésterge ise 91,8'den 92,8'e
ylkseldi. ABD'de aciklanan verilere gére, Cari Islemler Agidi, 3.
Ceyrekte %10,6 artarak 178,5mir USD’na ylkseldi ve Cari Acik,
2008'in 2. ceyreginden bu yana kaydedilen en ylksek seviyeye
ulasti. ABD Gida ve Ilac Dairesi (FDA), Amerikan ilag firmasi
Moderna'nin gelistirdigi Kovid-19 asisinin kullanimini onayladi.

Yurtici piyasalar haftanin son islem gini de yikselis trendini
surdirdld, USD/TL kurunun 7,65 seviyesine geri gekilip 100 glnlik
agirhkli ortalamasini test etmesi ile endeks 1.410 seviyesini
gorerek yeni bir rekora imza atti. TCMB verilerine goére UYP acigi
Ekim'de 351,2mlr USD olarak kaydedildi. 2019 sonunda 345,9miIr
USD olmustu. TCMB Aralik ayina iliskin Beklenti Anketi sonuglarini
acikladi. Ankete goére Yil Sonu Enflasyon Beklentisi %14,18
seviyesine, 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentisi de %10,84
seviyesine yukseldi.

Asya piyasalari Cin hari¢c yeni haftaya cogunlukla saticili basladi.
Cin Merkez Bankasi PBoC faiz oranlarinda dedisiklige gitmeyerek
sabit birakti. Cin'in PetroChina Sirketi'nin Sincan 6zerk bdlgesinde
109mir metrekiplik dogal gaz kesfi Cin borsasini pozitif etkiledi.
ABD'de, Cumhuriyetci ve Demokrat Parti arasinda uzun zamandir
siren mduzakerelerin ardindan Kovid-19 salgininin ekonomik
etkilerine yonelik yaklasik 900mlr USD’lik destek paketinde
anlasmaya varilmasi sonrasi ABD vadelileri yatay seyretmekte.
Bugin veri akisi baglaminda sakin bir gun, yurticinde Tuketici
glven endeksi verilerini takip edecegiz. Kiresel piyasalarin
odaginda ise henliz basariya ulasmayan anlasmali Brexit
gorismeleri ve koronaviris mutasyonu ile ilgili haber akislarn
olacak. BIST100 endeksinin haftaya yatay baslangic yapmasini
1.395 puan lzerinde gérantmin olumlu oldugunu dusinmekteyiz.

Veri giindemi: Bugln, Yurticinde yurtdisi Uretici fiyatlan ve
tiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 YD-UFE (Aylik) Kas 4,62%
Tarkiye 10:00 YD-UFE (Yillik) Kas 37,69%
Tarkiye 10:00 Tuketici Guven Endeksi Ara 80,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK): Akbank Unit Investment NV firmasina kullandirilan kredinin teminati olan Les
Ottomans'in alacaga mahsuben alindigini belirtti. Banka, Unit Investment NV firmasina kullandirmis
oldugu kredinin teminati olan Istanbul Ortakdy'de bulunan Les Ottomans otelinin 17.12.2020
tarihinde yapilan icra satisinda 430mn TL bedel ile alacaga mahsuben alindigini ve hukuki stirecin
devam ettigini duyurdu. Aciklamada s6z konusu kredi icin banka kayitlarinda 6zel karsilik ayrildigi ve
ilave karsilik etkisi dogmayacad belirtildi. Tapunun banka adina tescili sonrasinda, otelin yerli ya da
yabanci yatirnmcilara satilmasi planlaniyor. (Bloomberg)

> Akfen GYO (AKFGY): Sirket ve istiraklerinin yeni yatirnmlarinin finansmani, mevcut finansal
borglarinin refinansmani amaciyla 2015 yilinda Credit Europe Bank NV Hollanda, Credit Europe Bank
Ltd Rusya ve Fibabanka'dan toplam 220mn Euro'luk 10 yil vadeli kredi finansmani saglanmisti.
Yasanan pandeminin turizm sektéri genelinde ve oteller 06zelindeki negatif etkisi aylik
yatinmci raporlarinda paylastigimiz Uzere gelirlerimizde 6nemli dusise sebep oldugundan ilgili
bankalarla mevcut borg tutari olan 177,73mn Euro'nun 10 yil vadeli olarak yeniden yapilandiriimasi
konusunda mutabakata varilmis olup, kredi s6zlesmelerinin bu kapsamda tadil edilmesi calismalarina
baslanmistir.

> Atlantis Yatinnm Holding (ATSYH): Sirketin istiraki olan Naviga Tekstil San.ve i¢ Dis Ticaret A.S.ile
Markap Tekstil ve Danismanhk A.S. sirketi arasinda ihracat-imalat sézlesmesi imzalanmis olup
s6zlesme tutari 1,5mn Euro’dur.

> Besiktas (BJKAS): Besiktas'in 3. Olagan Divan Kurulu Toplantisi'nda borcunun 3,38mlr TL oldugu
aciklandi. (Bloomberg)

> Ege Profil (EGPRO): Sirket Yonetim Kurulu 16.12.2020 tarihinde yaptigi toplantisinda: Sili'de
bulunan bagl ortakligimiz Deceuninck Importadora Limitada'da mevcut 61.05mn Sili Pezosu nominal
dederli hissenin, vyapilan pazarlik neticesinde hakim ortak Deceuninck NV've 214.785
Euro’ya satilmasina, Satis islemi sonucu olusan kar tutari 1,78mn TL olup, satis karinin isletme
sermayesi olarak kullanilmasina, TTK m. 390/4 uyarinca oy coklugu ile karar verilmistir.

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET): Ordu il Saglk Midurligi tarafindan 02.06.2020 tarihinde
yapilan "36 ay slreli Saglik Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi" ihalesini Sirket kazanmis ve
yasal itiraz siireci tamamlanmistir. idare tarafindan Sirkete "Sézlesmeye Davet" yazisi gdnderilerek
sézlesme imzalama asamasina gecilmistir. ihale bedeli 11,5mn TL'dr.

> Isiklar Enerji (IEYHO): Bagli ortaklik Isiklar Insaat Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
blinyesinde gergeklestirilen %100 bagli ortakhdi Isiklar Park Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S.
ile 'Kolay Birlesme' islemi 17.12.2020 tarihinde tescil edilmistir. Boylelikle, Isiklar Park Gayrimenkul
Gelistirme ve Yatinm A.S. tasfiyesiz infisah etmistir.

> Marka Yatirnm Holding (MARKA): Sirketin sermayesinin %?100’iUne sahip oldugu bagli
ortakliklarindan istanbul Bujiteri Moda ve Tekstil Uriinleri A.S.'nin, sermayesinin %50'sine istirak
ettigi Semark Tekstil ve Magdazacilik A.S. ile DeFacto Parakende Ticaret A.S. arasinda 17.12.2020
tarihinde Defacto Urlinlerinin satiimadidi lilkelerde 1 yil stire ile maksimum 2mn USD tutarinda belirli
adetteki outlet Urinlerin toptan satis s6zlesmesi imzalanmistir.

> Mega Polietilen (MEGAP): Sirketin aktifinde kayitli olan Pinarbasi OSB Mah. Arifagaoglu Blv. 55
Besni/Adiyaman adresindeki isyerinde 6rme kumas ve tekstil imalati konusunda faaliyetine
18.12.2020 tarihinde baslanmistir.

> Safkar Ege (SAFKR): Sirket, Minibls, Midiblis , Otoblis ve Trolleybus Uretimleri yapan Yurtdisi
Lokasyonlu Uluslararasi ticari arag lreticisi(OEM) firma ile Yolcu Salonu Iklimlendirme Sistemleri ve
Suricu Kabin Klimalarinin satin almalarini kapsayan, 800.000 Euro bedelli ve 2 Yilhk ( Arahk-2022
tarihine kadar gecerli ) bir ihracat badlantisini kesinlestirmis olup, soézlesme karsilikhi olarak
imza altina alinmistir. Teslimatlar 2021'de baslanacak olup, 2022 sonuna kadar tamamlanmasi
o6ngoérilmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Turkcell (TCELL): Sirket, Ericsson AB ve Ericsson Telekomilinikasyon A.S.'den tedarik etmekte
oldugu Uriin ve servislerin finansmani amaciyla, Isvec Ihracat Kredi Kurulusu (EKN) sigortasi
kapsaminda ING Bank N.V. ve AB Svensk Exportkredit ile her biri 10 yil vadeli 3 dilimden olusan
toplam 90mn USD tutarinda kredi anlasmasi imzalamistir. Her bir dilimin sirasiyla 15 ay kullanim
suresi olup, son dilim 2024 Nisan ayina kadar kullanilabilecektir. Dilimlerin geri 6demeleri yilda 2 esit
taksit halinde yapilacak olup, yillik toplam maliyetleri sabit %3,04'tdr.

Ekonomi Haberleri

» Trump, 1 giinliik biitceyi imzaladi. ABD Baskani Donald Trump, hikimetin kapanmasini
O6nleyecek 1 gunlik gegici btge tasarisini onayladi. ABD'de koronavirlsin etkileriyle miicadele etmek
icin tasarlanan tesvik paketine zaman sadlamak icin federal hiukimete finansman sadlayacak
bltcenin oylanmasi karari verilmisti. (Bloomberg)

> Brexit'te bir tarih daha kagti. Brexit'te taraflar Avrupa Parlamentosu'nun bir anlagmaya variimasi
icin 6ngordigt 20 Aralk tarihinde de anlasmaya varamadi. Ingiltere tarafi ana anlasmazlik
unsurlarinin devam ettigi uyarisinda bulundu. (Bloomberg)

> AB'de koronaviriis mutasyonuyla ilgili acil toplanti. ingiltere Saghk Bakani Matt Hancock'un
Ulkede gorilen koronaviris mutasyonunun kontrolden giktigini agiklamasinin ardindan kita genelinde
yeni 6nlemleri gindeme getirdi. AB, nasil hareket edeceklerini belirlemek Uzere Pazartesi saat
11:00'de kriz toplantisi yapilacagini bildirdi. %70 daha bulasici olan tirin sadece Londra ve civarinda
dedil Ulkenin tamaninda gérildigu belirlendi.Daha 6limctl olduguna veya asilar etkisiz kilacagina
dair dair heniiz bir veri bulunmasa da Ulkeler, art arda 6nlem alarak Ingiltere'yle sinirlari kapatmaya
basladi. (Bloomberg)

> Cin, 100mir metrekiipiin lizerinde dogal gaz rezervi buldu. Global Times gazetesinin haberine
gore, Cin'in PetroChina Sirketi’'nin Sincan Subesi Genel Middirt Huo Cin, ézerk bdélgedeki Junggar
havzasinin glneyinde yapilan ilk sondajlar cercevesinde 109mlir metrekilplik dodal gaz rezervinin
bulundugunu soyledi. Huo, gaz kesif alaninin, havzanin glineyinde 156 kilometrekarelik bir alani
kapladigini, rezervden gunlik 610 bin metreklip dogal gaz ve 106,3 metrekip ham petrol gikarmayi
beklediklerini kaydetti. (Bloomberg)

> ABD'de tesvik paketinde anlagsma saglandi. ABD'de, Cumhuriyetci ve Demokrat Parti arasinda
uzun zamandir siren muzakerelerin ardindan Kovid-19 salgininin ekonomik etkilerine ydnelik
yaklasik 900mIr USD’hk destek paketinde anlasmaya varildi. ABD Senatosu Codunluk Lideri
Cumbhuriyetgi Mitch McConnell, Kovid-19 salgininin ekonomik etkilerine ydnelik destek paketi ile bltce
tasarisi Uzerinde anlasma saglandigini agikladi. Destek paketinin detaylarina iliskin bilgi vermeyen
McConnell, "Nihayet, tlkenin ihtiyag duydugu 2 partili atilimi elde ettik." dederlendirmesinde bulundu.
(Bloomberg)

> Koca: Dért iilkeden Tiirkiye'ye olan uguslar gegici olarak durduruldu. Saglhk Bakani Fahrettin
Koca, koronavirlisiin mutasyonunun tespit edildigi Ingiltere, Danimarka, Hollanda ve Gliney
Afrika'dan Turkiye'ye olan uguslarin gegici olarak durduruldugu acikladi. (Bloomberg)

» Teknoloji savasinda ABD, Cin'e karsi yeni hamle hazirhyor. ABD'de vekillerin Ulkedeki
telekomiinikasyon sisteminde yer alan ve Cinli sirketler Huawei ve ZTE'nin gelistirdigi ekipmanlarin
dedistirilmesiyle ilgili 1,9mlr USD’lik fonu onaylayacaklar belirtildi. (Bloomberg)

> Ingiltere Bagsbakani Johnson'dan salgin uyarisi. ingiltere Bagbakani Boris Johnson, lilkede hizla
yayilan koronavirlisiin yeni bir tlriinin ortaya ciktigini, bu tirin diger tirden %70 daha hizli
yaylldigini acikladi. Bu sebeple, Londra ve cevresinde Noel'de ailelerin bir araya gelmesinin
yasaklanmasina karar verildigini duyurarak, halkin evde kalmasini istedi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Cin Temmuz ayindan itibaren 1mn kisiyi asiladigini acikladi. Cin, Temmuz ayindan itibaren
1mn’dan fazla koronavirlis asisi uyguladigini ve klresel Kovid-19 asilamasindan 6nct olmak igin
calisirken enfeksiyon riskinin en ylksek oldugu sektorlerdeki calisanlari hedef aldigini belirterek daha
fazla asi dagitmayi planladigini agikladi. (Bloomberg)

» ABD'nin petrol sondaj kulesi sayisi artti. Petrol sahasi hizmetleri sirketi Baker Hughes'un
yayimladigi haftalik verilere gore, ABD'deki petrol sondaj kulesi sayisi 12-18 Aralik haftasinda bir
onceki haftaya gore 5 adet artarak 263'e yikseldi. (Bloomberg)

» TCMB reeskont ve avans faizlerini belirledi. TCMB'nin buglinkii Resmi Gazete'de yayimlanan
tebliginde, TCMB tarafindan vadesine en c¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto faiz oraninin yillik %15,75, avans islemlerinde uygulanacak faiz
oraninin ise yillik %16,75 olarak tespit edildigi belirtildi. (Bloomberg)

» Fed ABD bankalarinin yilin 2. stres testi sonuglarini agikladi. Bankadan yapilan agiklamada,
bu yilin basinda Kovid-19 salgininin etkin olduju donemde gerceklestirilen ilk stres testinin
sonucunda, bankalarin sermayelerini korumasini saglamak igin hisse geri alimlarini askiya alma ve
temettileri sinilama da dahil olmak Uzere cesitli kisitlamalar getirildigi hatirlatildi. Ekonomik
belirsizligin devam ettigine dikkat gekilen aciklamada, bankacilik sektériiniin gicinid korumak icin
mevcut kisitlamalarin, degisikliklerle genisletildigi aktarildi. Agiklamada, 2021'in ilk geyredi icin hem
temettiler hem de hisse geri alimlarinin, gegen yilki gelire dayali bir miktarla sinirli olacagi kaydedildi.
(Bloomberg)

> Trump Cinli firmalari Amerikan borsalarindan cikarabilecek yasayi onayladi. Beyaz Saraydan
yapilan aciklamada, Trump'in, "Yabanci Sirketler Sorumluluk Yasasi'ni" imzaladigi belirtildi. S6z
konusu yasa, yabanci sirketlerin, ABD Kamu Muhasebesi Gozetim Kurumu'nun denetimlerine art arda
3 yil uymamalari halinde Amerikan Borsalarinda listelenmesini engelliyor. Cinli sirketleri hedef aldigi
belirtilen yasanin, Alibaba, Baidu, Pinduoduo ve PetroChina gibi firmalari etkileyebilecegi
kaydediliyor. Ayrica yasa, kamu sirketlerinin yabanci bir hiikiimetin kontroliinde olup olmadiklarini
aciklamalarini gerektiriyor. (Bloomberg)

> ABD Moderna'nin Kovid-19 asisina onay verdi. ABD Gida ve ilag Dairesi (FDA), Amerikan ilag
firmasi Moderna'nin gelistirdigi Kovid-19 asisinin kullanimini onayladi. Moderna'nin gelistirdigi as,
Pfizer ve BioNTech tarafindan gelistirilen Kovid-19 asisinin ardindan ABD'de FDA tarafindan onay
verilen 2. asi oldu. %94,1 etkili oldugu aciklanan Kovid-19 asisi, 18 yas ve Uzeri kisilerde
kullanilabilecek. Moderna'dan 200mn doz asi alimi igin anlasma yapilan ABD'de, yaklasik 5,9mn doz
asinin dagitimina pazar gtint baslanacak. (Bloomberg)

> ABD baskanligina secilen Biden, Pazartesi Kovid-19 asisi olacak. ABD baskanligina secilen Joe
Biden'in pazartesi guinu Kovid-19 asisi olacadi bildirildi. Biden'in Beyaz Saray Basin Sézclsu olarak
sectigi Jen Psaki, dizenledigi basin toplantisinda, Biden ve ABD baskan yardimciligina secilen Kamala
Harris'in Kovid-19 asisi olacaklarini duyurdu. Biden'in pazartesi esi Jill Biden ile kameralar 6niinde
as! yaptiracagini séyleyen Psaki, Harris'in ise Kovid-19 asisini protokol geredi bir hafta sonra olacagini
belirtti. ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence ve Temsilciler Meclisi Baskani Demokrat Nancy Pelosi de
bugln Kovid-19 asisi yaptirmisti. (Bloomberg)

> Borsa 3 sirkete %5'lik fiili dolasim icin ek siire verdi. Borsa istanbul, fiili dolasim oranini %5'in
Uzerine gikarmalari igin 3 sirkete 31.03.2021 tarihine kadar slire verdi. KAP'na yapilan agiklamaya
gore fiili dolasim oranini %5'in Ustline cikarmalan igin 01.01.2021 tarihine kadar stlire verilerek
uyarilan Carrefoursa, Déktag Dékimcilik ve S6nmez Pamuklu'nun basvurulari degerlendirilerek, bu
sirketlere verilen siire 31.03.2021 tarihine kadar uzatildi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Koca: Tedbirlerin etkisi goriilmeye baslandi. "Son hafta icinde pozitif vaka sayisindaki azalma
%?20'yi buldu. Hastanelerimizde bunun yansimasini gordik. Polikliniklerde yaklasik %30, hastaneye
yatislarda %15, yogun bakimda ise %10 azalma oldu. Yatak doluluk orani %55, yogun bakim doluluk
orani %65. 658'den 1.934'e cgikarilan filyasyon ekiplerimiz yaygin temash taramasi yapiyor. Birlikte
tedbirlere uyum ve miicadele sonug vermeye basladi. Ancak gunlik toplam vaka dislsline ragmen
son glinlerde evde bulasma orani ylikseldi. Evde kalirken tedbirleri elden birakmayalim. Miicadeleye
birlikte ve ara vermeden devam edelim." (Bloomberg)

> Ingiltere Merkez Bankasi'ndan negatif faiz sinyali. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika
yapicisi Gertjan Vlieghe, pandemiden ekonomik toparlanmanin tamamlanmasi igin bankanin negatif
faizler de dahil olmak Uzere parasal tesviki artirmaya hazirlikli olmasi gerektigini soyledi. BoE Para
Politikasi Kurulu Uyesine gore asilardan dolayr mevcut 6nlemlerin saglik krizini agsmaya yeterli
olmasina karsin istihdam ve yatirimlarin aldigi zarar ve anlasma olsun ya da olmasin Brexit anlagmasi
ihtiyaci, toparlanmanin istenenden daha kisa slirede etkisini yitirebilecedgi anlamina geliyor. Vlieghe,
"Kovid darbesinden 6nce bulundugumuz noktaya yaklasip, ancak tam olarak o noktaya ulasmamis
olursak o zaman bu yeteri kadar iyi olmaz. Piyasanin bozulmasi, finansmana erisim anlaminda bir
sorun olmazsa, ancak talepte genel bir zayiflik olur ve ¢ikti agidini kapatmak igin biraz daha fazla
destek vermek durumunda kalirsak, bence o zaman parasal genisleme ve muhtemelen daha disik
faizlerin bir karisimi gerekebilir." dedi. (Bloomberg)

> Microsoft: Siber saldirty1 engelledik. Microsoft ve ABD devlet kurumlarini hedef alan siber
saldirinin SolarWinds adl sirkete ait Orion yaziiimi Gzerinden yapildidi iddia edildi. Reuters, Persembe
glnd Microsoft'un saldiriya ugradidini bildirmis ve konuya asina olan kisilerden alinti yapmisti.
Microsoft Sozclsl Frank Shaw, Twitter hesabindan yaptidi aciklamada, Microsoft'un siber saldirida
kullanilan kodu engelledigini ve saldirinin Gretim hizmetlerine veya musteri verilerine eristigine dair
bir kanit bulunmadigini soyledi. Sirket yetkililerine ve siber glivenlik uzmanlarina gore, SolarWinds'in
misterileri arasinda birgok Fortune 500 sirketleri yer aliyor. (Bloomberg)

> Enflasyon beklentilerindeki artis siiriiyor. TCMB'nin Aralik ayi Beklenti Anketi'ne gore yil sonu
TUFE beklentisi %14,18 oldu. Bir 6nceki ankette bu beklenti %12,47 seviyesindeydi. 12 ay sonrasi
icin TUFE beklentisi ise Aralik anketinde %10,84 olarak kaydedildi. Bir 6nceki anket déneminde 12
ay sonrasina iliskin TUFE beklentisi %10,77 olmustu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi de %9,24'e
yukseldi. Enflasyon beklentilerindeki artisa karsin kur beklentilerinde gerileme izlendi. Aralik ayi
anketine gore yil sonu ddviz kuru beklentisi 7,77 TL oldu. Bir dnceki anket déneminde bu beklenti
7,89 TL olmustu. 12 ay sonrasi ddviz kuru beklentisi ise bir dnceki anket déneminde 8,41 TL iken,
bu anket déneminde 8,37 TL olarak gergeklesti. (Bloomberg)

» Cin'den 2021 icin ihtiyath para politikasi mesaji. Cin'de Komdinist Parti'nin yillik Merkezi
Ekonomik Calisma Konferansi sonrasinda resmi basinda yayinlanan yorumlarda gelecek yil igin
"ihtiyath ve makul" para politikasi uygulanacagi mesajlari yer aldi. Ayrica konferansta maliye
politikasinin daha surdurtlebilir olmasi givence altina alinirken proaktif kalmasina karar verildi. Cin
hikimeti yilhk bazda dizenlenen konferansi gelecek yilin politika gercevesini belirlemek lzere
kullaniyor. Bu konferansta sinyaller verilmesine ragmen gelecek yilin Mart ayina kadar net hedefler
aciklanmiyor. (Bloomberg)

» Bakir 7 yilin zirvesine cikti. Cin'den gelen yiksek talep, stoklardaki erime ve dolar endeksindeki
zayiflama bakir fiyatlarinin yeniden 8 bin USD’ni gérmesine neden oldu. Asi surecinin hizlanmasiyla
talebin artacagina iliskin beklentiler de bakirda gérinimi destekliyor. Goldman Sachs bakir
fiyatlarinda arz-talep dengesinin bozulmasindan dolayi! 10 bin USD seviyesini 6ngdrdu. (Bloomberg)

> Almanya'da IFO is Giiveni Endeksi beklentiyi asti. Aimanya'da Ifo Enstitiisi'niin yayinladig
verilere gore Is Ortami Guven Endeksi Aralik ayinda 90 puanhk beklentiyi asarak 92,1 puan
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seviyesinde gerceklesti. Gelecek 6 aya iliskin beklentileri 6lcen gésterge 91,8'den 92,8'e ylkseldi.
(Bloomberg)

» Giimiis Vadeli Sézlesmeler’i isleme aciliyor. Borsa Istanbul'dan yapilan aciklamaya gére Giimis
Vadeli Islem Sézlesmeleri 15.01.2021'de VIOP'nda isleme aciliyor. Aciklamada ayni tarihte
sozlesmelerin %10 fiyat dedisim limitiyle aksam seansinda da islem gérmeye baglayacadi belirtildi.
Gimis Vadeli Islem Sézlesmeleri 01.02.2021 tarihi itibariyle piyasa yapicilik programina dahil
edilecek. Aciklamaya gore s6zlesme bluyukliga 10 ons glimus olarak belirlendi. S6zlesmelerde vade
aylari Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik olacak. Ayni ayda icinde bulunulan aya en yakin
3 vade ayina ait so6zlesmeler islem gorecek. Gimdus vadeli sézlesmelerde vade sonu uzlasma fiyati
son islem glniinde Londra'da olusan giimis USD/ons fiyati olacak. (Bloomberg)

> Brexit goriismelerinde anlasma umudu var ancak ana anlagsmazliklar siiriiyor. ingiltere'nin
Brexit bas muzakerecisi David Frost, gorismelerde "ilerlemenin tikandigini ve zamanin azaldigini"
sOyledi. Her iki taraftan da liderler bir anlasmaya varilabilecedine iliskin beklentileri azaltiyorlar.
Liderlerden gelen koétimser sdylemlere karsin, Briksel'deki yetkililer gelecek haftaya kadar bir
anlasmaya varilabilecedi konusunda iyimser. Sahne arkasindaki gériismelerde ilerleme kaydedildigini
ve bu asamada bdyle negatif aciklamalarin bekledigini, bunun bir miizakere taktigi oldugu ve kendi
taraflarindaki beklentileri yonetmeyi hedefledigini ifade ediyorlar. (Bloomberg)

> Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu Acigi Ekim'de artti. Tlrkiye'nin Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu
Acidi'ndaki artis ivmesi Ekim'de de devam etti. TCMB verilerine gére 2020 Ekim sonu itibariyla
Tarkiye'nin yurt disi varliklari, 2019 yil sonuna goére %10,4 oraninda azalisla 227,1mlr USD oldu.
Ayni donemde yukumlilikleri ise %3,5 oraninda azalisla 578,3mlIr USD olarak gercgeklesti. TCMB
verilerine gére Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu Acigi Ekim'de 351,2mlir USD olarak kaydedildi. 2019
sonunda bu rakam 345,9mIr USD olmustu. (Bloomberg)

» BDDK kuyum, mobilya ve elektronikte taksit sayisini diisiirdii. BDDK kuyum, mobilya ve
elektronikte taksit sayisinin distrilmesine karar verdi. Buna gore kredi kartinda taksit sayisinin;
basili ve kilge halinde olmayan kuyumla ilgili harcamalarda 8 aydan 6 aya, fiyati 3.500 TL'na kadar
olan televizyon alimlan harig elektronik esya alimlarinda 6 aydan 4 aya, mobilya ve elektrikli esya
alimlarinda 18 aydan 12 aya indirilmesine karar verildi. Kurum, tasit kredisinde de vadeleri diistrdu.
Buna gore kredi vade sinirlarinin; nihai fatura degeri 300.000 TL'nin Gzerinde olan tasit alimi amaci
ile kullandirilan kredilerde 48 aydan 36 aya, nihai fatura dederi 750.000 TL'nin Uzerinde olan tasit
alimi amaci ile kullandirilan kredilerde 48 aydan 24 aya, tasit teminath kredilerde 48 aydan 36 aya
indirilmesine karar verildi. (Bloomberg)

» ABD, Cinli cip lreticilerini kara listeye alacak. Reuters’in haberine gére, ABD gip Uureticisi
Semiconductor Manufacturing International Corp’u ve diger bircok Cinli sirketi kara listeye almaya
planliyor. Gérevi birakmak Uzere olan Donald Trump, 80 tane daha sirketi ve bunlarin yan
kuruluslarini Ticaret Bakanhdi'nin kara listesine eklemeye hazirlaniyor. Cin’in en blylk cip Ureticileri
ve digerleri Huawei Techologies’e katilarak ABD teknolojilerine erisimeyen sirketler arasinda yer
alacak. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

21 Aralik Pazartesi

Beklenti
Gin 04:30 Faiz Orani Karar Ara 3,85%
Tarkiye 10:00 YD-UFE (Aylik) Kas 4,62%
Turkiye 10:00 YD-UFE (Yillik) Kas 37,69%
Turkiye 10:00 Tlketici Glven Endeksi Ara 80,1
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22 Aralik Sah

Beklenti
ingiltere 10:00 GSYiH 3. Ceyrek -20,40% 15,50%
Ingiltere 10:00 GSYIH (Yillik) 3. Geyrek -21,70% -9,60%
Ingiltere 10:00 Cari Islemler Dengesi(GBP) 3. Geyrek -0,4B -2,8B
Turkiye 10:00  Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) EKi 2,31%
Turkiye 10:00  Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) EKi 10,63%
ABD 16:30  GSYIH 3. Geyrek 33,10% 33,10%
ABD 18:00 2. El Konut Satiglari Kas 6,62M 6,85M

23 Aralik Carsamba

Beklenti Onceki
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparisleri - Oncii (Aylik) Kas 0,70% 1,30%
ABD 18:00 Michigan Tlketici Glven Endeksi Ara 79 81,4
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglarn Kas 988K 999K

24 Aralik Persembe

Beklenti
Almanya Tam Gun  Tatil - Noel Arifesi
Ingiltere 12:30 Erken Kapanis - Noel
ABD 13:00 Erken Kapanis - Noel
Tuarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Ara 16,25% 15,00%
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Bagvurular 885K

25 Aralik Cuma

Beklenti Onceki
Almanya Tum GUn  Tatil - Noel
ABD Tam Gun  Tatil - Noel
ingiltere Tim Gin  Tatil - Noel
Japonya 02:30 TUFE (Aylk) Ara -0,30%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Ara -0,70%
Japonya 02:30 issizlik Orani Kas 3,10% 3,10%
Tulrkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Ara 103,9
Tulrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Ara 75,80%
Tulrkiye 11:00 Yabanci Turist Sayisi Kas 1,74M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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