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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.320,98 +0,51
BIST-30 1.462,82 +0,15
BIST-BANKA 1.452,78 +0,60
BIST-SINAI 2.038,32 +1,06
BIST-TUM 1.501,30 +0,50
BIST Hacim-TUM(mn TL) 46.381 8,45
VIOP30 Yakin Vade 1.481,75 0,66
Parite Kapanis Degd%
USDTRY [ 8,0062 1,51
EURTRY 9,5249 2,00
EURUSD 1,1892 0,46
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD 1.806|  -1,65
BRENT 48 4,33
En Cok ~o, ENn Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
ALCAR 10,00 | SAFKR -9,93
BFREN 10,00 | MARTI -9,09
BRYAT 10,00 | GUBRF -9,01
EGEEN 10,00 | KLMSN -8,83
KONYA 10,00 | ZPLIBF -6,85

islem Hacmi .

-

GARAN 2,05 5.167,62
EKGYO 2,12 3.494,08
YKBNK 2,97 2.516,48
THYAO 11,83 2.031.14
GUBRF 45,72 1.820.99

25.11.2020 Carsamba

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din ginl, %0,51 oraninda kazangla 1.320,98
puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 1.308,69-
1.334,26 araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %0,6, Sinai
endeks ise %1,06 oraninda artislarla gind tamamladilar. Kiresel
piyasalarda din asi iyimserliginin slirmesi ile risk istahi ylksekti.
Veri akisina baktiimizda; Almanya’dan gelen IFO Enstitiisi'nin Is
Dunyas! Beklentileri Géstergesi Kasim'da piyasa beklentilerinden
daha sert bir distsle 94,7'den 91,5'e geriledi. ABD'de ise Tlketici
Gulveni, koronaviris salgininda vaka sayillarinin  yeniden
artmasinin ekonomi ve is piyasasl beklentilerinde dislise yol
acmasliyla Kasim ayinda 3 ayin en dusik seviyesine geldi. Endeks,
101,4 seviyesinden 96,1'e dusti. Beklenti, 98'di. Beklenti
Gostergesi ise bu ay Temmuz ayindan bu yana en yliksek dlsisle
89,5'e geriledi.

Haftanin ilk islem gininde BDDK'nin Mayis ayindan bu yana
uygulamada olan aktif rasyosunu 31.12.2020 itibariyle
yurtrlikten kaldirma karar almis olmasi bankacilik endeksinde
%3 primin Uzerine tasidi. Kararin agiklanmasinin ardinda TL'de
sinirll da olsa deder kazanimi gérdiik. Ogleden sonraki islemlerde
deder kazancini geri veren TL sonrasi USD/TL 8 seviyesini asti.
Yurtici veri akisina baktigimizda; TCMB Kasim ayina iliskin Reel
Kesim Gilven Endeksi ve Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
verilerini agikladi; RKGE Kasim'da 103,9 seviyesine gerilerken,
Imalat KKO ise %75,4'ten %75,8 seviyesine yikseldi. TUIK'in
acikladigi sektorel gliven endeksi verilerine gore; Mevsim
etkilerinden arindirilmis gliven endeksi Kasim ayinda bir dnceki
aya gore; hizmet sektoriinde %2,8 ve insaat sektériinde %5,7
azalirken, perakende ticaret sektoriinde ayni diizeyde kaldi.

Bu sabah ABD vadelileri ve Asya borsalari Cin hari¢ alicili
seyrediyor. BIST100 endeksinin giine alicili baslayacagdini gii n
icinde 1.320 seviyesi Uzerinde hareketin devami halinde hedef
1.335 -1.340 bdlgesi olabilir.

Veri giindemi: Bugliin, ABD’den 6nci blyime, dayaniklh mal
siparisleri, mal ticaret dengesi, konut ve tiketici glveni verileri
takip edilecek. Avrupa Merkez Bankasi finansal istikrar raporunu
yayinlayacak.

TSi Donem Beklenti Onceki
Euro 12:00 AMB Finansal istikrar Raporu
Bolgesi
ABD 16:30 GSYIiH - Onci 3G20 33,20% 33,10%
ABD 16:30 Day. Mal Sip. - Oncii (Aylik) Eki 1,90%
ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi - Oncii Eki 79,4B
ABD 18:00 Michigan Tuketici Glveni Kas 78 77
ABD 18:00 Yeni Konut satislar Eki 970K 959K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Albaraka Tiirk (ALBRK): Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Standard & Poor's, Bankaya
vermis oldugu derecelendirme notunu asadidaki gibi teyit etmistir. Uzun Vadeli Kredi Notu: B, Kisa
Vadeli Kredi Notu: B, Gorinimu: Negatif.

> Dogan Holding (DOHOL): Yonetim Kurulu'nun 24.11.2020 tarihli toplantisinda; Sermayesine %75
oraninda istirak edilen dogrudan bagli ortaklik Onci Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S.("Onci
Girisim")'nin 18.11.2020 tarih ve 2020/20 sayili Yonetim Kurulu Karari'na istinaden, 320mn TL
cikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 500mn TL'na artinlmasinda yeni pay
alma hakkinin tamamen kullanilmasina, bu gergevede nakdi sermaye artirimina katiim tutarinin
135mn TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

» Iskenderun Demir Celik (ISDMR): Sirket tesislerindeki 2. Yiiksek Firin'da planlanmis olan onarim
calismalar baslatiimis olup, mevcut durum itibari ile Sirketin oladan faaliyetlerine énemli seviyede
bir etki beklenmemektedir. Planlanan onarim durusunun 44 gin igerisinde tamamlanmasi
beklenmektedir.

> Kafein Yazilm (KFEIN): Sirket Yonetim Kurulu'nun 24.11.2020 tarihli kararn dogrultusunda,
Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin sermayesinin %11'ine karsilik gelen 3,78mn adet borsada islem gérmeyen statlide pay, pay
basina 18,9 TL bedelle 71,47mn TL karsiliginda (40mn TL pesin, kalan 31,47 TL ise 31.08.2021 vadeli
olarak) Borsa disinda satin alinmistir.

> RTA Laboratuvarlari (RTALB): Kovid-19 tanisinin ilk basamadi olan 6rnek alma asamasinda
kullanilan SWAB materyalinin, RTA Laboratuvarlari blinyesinde kurulacak tam otomatik tretim hatti
tamamlanmis ve ilk Grln Gretimi basari ile gergeklestirilmistir.

> Servet GYO (SRVGY): Sirketin istiraki Oswe Real Estate GMBH ortaklar kurulu 24.11.2020 tarihli
toplantisinda; hissedarlarina 2021 yili karindan olmak U(zere kar payl 6demesi yapmaya karar
vermistir. Anilan karar geregi Servet GYO A.S.'ne 6denecek brit tutar, 17mn Euro'dur.

» Turkcell (TCELL): Sirket Yonetim Kurulu’nun 27.07.2016, 30.01.2017 ve 24.03.2020 tarihlerindeki
geri alim kararlari kapsaminda Sirket portfoyline almis oldugu Eurobond'lardan, 13mn USD nominal
dederde XS1803215869 ISIN kodlu Sirket Eurobond'unun 104,000 USD fiyattan ve 7,5mn USD
nominal degerde X51298711729 ISIN kodlu Sirketimiz Eurobond'unun 104,875 USD fiyattan satimi
24.11.2020 tarihinde gerceklestirilmistir. Islemlerin toplam tutar 21,53mn USD'dIr.

Ekonomi Haberleri

> AB/Borrell: Tiirkiye ile iliskilerde kritik doneme girildi. AB dis politika sefi Josep Borrell, Avrupa
Parlamentosu’ndaki konusmasinda Turkiye ile iliskilerde kritik bir doneme girildigini belirten Borrell
“Liderlerin daha fazla yaptirim getirip getirmeyecegi konusunda bir karar vermesi gerekecek” dedi.
(Bloomberg)

> ABD Baskani Trump Biden'in ekibinin istihbarat brifingi almasini onayladi. Amerikan basinina
konusan bir Beyaz Saray yetkilisi, Trump'in Glkenin yeni baskani secilen Biden'in ekibinin ginlik
istihbarat brifingleri almasi igin gerekli onayi verdigini ve ilk brifingin bugln verildigini aktardu.
(Bloomberg)

» IATA: Kiiresel hava yolu sirketlerinin 2 yillik zarar1 157mlir USD’ni1 bulabilir. Uluslararasi Hava
Tasimacihd Birligi (IATA), 2020'de Kovid-19 salgininda 2. dalga nedeniyle hava yolu sirketlerinin bu
yil ve gelecek yil toplamda 157mlr USD zarar edebilecedini duyurdu. (Bloomberg)

> Tirkiye'de yeni koronaviriis hasta sayisinda rekor kaydedildi. Saglk Bakanligi son 24 saatte
7.381 kisiye koronavirls hastalik tanisi konuldugunu acikladi. Boylelikle glinliik yeni hasta sayisinda

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




rekor kaydedildi. Saglk Bakani Fahrettin Koca, Twitter'dan yaptigi aciklamada, "Bugin tespit edilen
7.381 yeni hastamiz var. Adir hasta sayimiz 4.543’e ulasti. Salginin seyrini degistirmek elimizde.
Aldigimiz tedbir ve kisitlamalarin daha iyi ve hizli netice vermesi icin desteginiz sart. Zorunlu
olmadikca kalabaliklardan uzak durun" dedi. (Bloomberg)

> Normale déniis Dow Jones'u 30 bin’e tasidi. ABD secimlerinin yarattigi siyasi belirsizligin geride
kaldidina iliskin gelismeler ve asi calismalariyla ilgili gelen haberler ABD endekslerini yukari tasidi.
Dow Jones endeksi tarihte ilk kez 30 bin seviyesini asti. (Bloomberg)

> ABD'de Tiiketici Giiveni Kasim'da 3 ayin en diisiigiine geriledi. ABD'de Tiketici Glveni,
koronavirlis salgininda vaka sayilarinin yeniden artmasinin Amerikahlarin ekonomi ve is piyasasi
beklentilerinde distse yol agmasiyla Kasim ayinda 3 ayin en dislk seviyesine geldi. Konferans
Kurulu'nun endeksi Ekim ayinda yukari revize edilmis 101,4 seviyesinden 96,1'e diistli. Bloomberg'in
ekonomistlerle yaptigi anketin medyani ise 98'di. Beklenti gbstergesi ise bu ay Temmuz ayindan bu
yana en yliksek 8,7 puan dlslsle 89,5'e geriledi. Rakamlar, ceyreklik dénem igin tiketici harcama
tahminlerini sekillendirmeye yardimci olacak tatil alisveris sezonunun baslangicina denk gelirken
daha fazla devlet kisitlamasina yol agan artan vaka sayilarini nedeniyle olusan daha az iyimserlik,
perakende satiglarin ve ise alimlarin yavaslayacagini gosteriyor. (Bloomberg)

> Bitcoin 19 bin dolari asarak zirveye yaklasti. Popller kripto para Bitcoin'de ylikselis devam
ediyor. Bitcoin'in fiyati 19 bin dolarn asarak Uc¢ yil 6nce kaydedilen rekor seviyeye yaklasti. Ayrica
diger kripto paralarda da yikselis gozlemleniyor. XRP (Ripple) buglin cok sert ylkseldi. XRP 0,7681
dolar ile Mayis 2018'den bu yana en yliksek seviyede. Ripple'in ylkselisinde Ripple'in Bank of
America'yl (BofA) RippleNet liyesi olarak duyurmasi haberi etkili oldu. ABD'nin en blylk bankalari
arasinda yer alan BofA, bu yil Ripple Urinlerini test ettigini ya da halihazirda kullandigini muhtelif
zamanlarda duyurmustu. Tlrkiye'de yatinmcilarin kripto paralara olan ilgisinin arttigi gorulayor.
Islem platformu BtcTurk’iin CEO’su Ozgiir Giineri son 24 saatte platformun islem hacminin giinliik
ortalamasina gore 5 kat artarak 3 milyar TL'ye ulastigini bildirdi. (Bloomberg)

» Hazine 2 yil sonra ilk kez 10 yilhk tahvil ihrag etti. Hazine'nin Temmuz 2018'den bu yana ilk
kez gergeklestirdigi 10 yil vadeli tahvil ihracinda net satis 1,5mlir TL olurken, ihalede bilesik faiz
%12,32 olarak kaydedildi. (Bloomberg)

> Hazine Eurobond ihraci icin 3 kurum yetkilendirdi. Hazine ve Maliye Bakanligi 2020 yil dis
finansman programi cergevesinde USD cinsinden 2031 vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek lzere
buglin Goldman Sachs, HSBC ve Morgan Stanley’e yetki verdigini duyurdu. (Bloomberg)

> Almanya'da is diinyasinin goériiniimii kétiilesiyor. Ifo Enstitiisi'nin Is Dinyasi Beklentileri
Gostergesi Kasim'da ekonomistlerin beklediginden daha sert bir disusle 94,7'den 91,5'e geriledi.
Goranam, isletmelerin gegici olarak kapandigi 6zellikle hizmet sektériinde oldukga koti. (Bloomberg)

> Sektorel Giiven Endeksleri hizmet ve insaatta geriledi. TUIK, Kasim ayina iliskin Sektérel Gliven
Endekslerini acikladi. Given endeksi hizmet ve insaat sektdrlerinde diiserken perakende ticaret
sektorinde ayni diizeyde kaldi. Mevsim etkilerinden arindirilmis Hizmet Sektéri Giaven Endeksi Ekim
ayinda 79,7 iken, Kasim ayinda %?2,8 oraninda azalarak 77,5 dederini aldi. Mevsim etkilerinden
arindiriimis Perakende Ticaret Sekt6éri Glven Endeksi Kasim ayinda ayni diizeyde kalarak 95 dederini
aldi. Mevsim etkilerinden arindinlmis insaat Sektérii Giiven Endeksi bir &nceki ayda 83,8 iken, Kasim

ayinda %5,7 oraninda azalarak 79 degerini aldi. (Bloomberg)

» Aktif rasyosu uygulamasi kaldirildi. BDDK aktif rasyosunun kaldirilmasina karar verdi. BDDK'dan
yapilan agiklamaya gore aktif rasyosu hesaplanmasina son verilmesine ve buna iliskin yukarida yer
verilen tim Kurul Kararlarinin 31.12.2020 tarihi itibariyle yirirlikten kaldirilmasina karar verildigi
belirtildi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Reel Kesim Giiveni Kasim'da geriledi. TCMB Kasim ayina iliskin Reel Kesim Given Endeksi ve
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani’'ni agikladi. RKGE Kasim'da 103,9 seviyesine geriledi. Endeks
koronavirlis salgininin etkisiyle Nisan ayinda 66,8 ile tarihi dip seviyeleri gérmisti. Mayis ayindan
sonra endekste toparlanma ivmesi kaydedilmisti. TCMB'nin verilerine gére Kasim'da imalat Sanayi
KKO ise %75,8 seviyesine ylkseldi. Ekim ayinda bu oran %75,4 olarak kaydedilmisti. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

25 Kasim Carsamba

Beklenti Onceki
Euro Bdlgesi 12:00 AMB Finansal Istikrar Raporu
ABD 16:30 GSYiH - Onci 3. Ceyrek 33,20% 33,10%
ABD 16:30 Dayanikli Mal Siparigleri - Oncii (Aylik) Eki 1,90%
ABD 16:30  Mal Ticaret Dengesi - Oncii Eki 79,4B
ABD 18:00 Michigan Tuketici Glveni Kas 78 77
ABD 18:00 Yeni Konut satiglari Eki 970K 959K

26 Kasim Persembe

Beklenti

ABD Tum o)

Guln
Almanya 12:00 IFO Is Ortami Endeksi 92,7
Tirkiye 14:00 PPK Toplanti Ozeti
Euro Bdlgesi 14:30 AMB PPK Tutanaklari
ABD 16:30 Haftalik Igsizlik Bagvurulari 742K
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

27 Kasim Cuma

Beklenti
Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Kas -0,40%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Kas -0,3
Euro Bdlgesi 12:00 Ekonomik Gorinim Endeksi Kas 90,9
ABD 13:00 Erken Kapanis
Tarkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Kas 92,8

30 Kasim Pazartesi

Beklenti
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Onci (Aylik) Eki -9,00%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Oncii (Yillik) Eki 3,90%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Eki -0,10%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Yillik) Eki -7,70% -8,70%
Gin 04:00 Hizmet PMI Kas 56,2
Gin 04:00 Bilesik PMI Kas 55,3
Gin 04:00 Imalat PMI Kas 51,3 51,4
Almanya 10:00 GFK Tiketici Gaven Endeksi Ara -2,8 -3,1
Tiarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (USD) Eki -2,4B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tlrkiye 10:00  GSYIH (Yillik) 3. Ceyrek 5,00% -9,90%

Almanya 16:00 TUFE - Onci (Aylik) Kas 0,10%
Almanya 16:00 TUFE - Onci (Yillik) Kas -0,30% -0,20%
ABD 17:45 Chicago PMI Kas 61,1

01 Arahik Sah

Beklenti

Japonya 02:30 1igsizlik Orani Eki 3,10% 3,00%
Japonya 03:30 Imalat PMI Kas 48,3
Gin 04:45  Caixin Imalat PMI Kas 53 53,6
Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI Kas 53,9
Tiirkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi - Oncii (USD) Kas

Almanya 11:55  Igsizlik Orani Kas 6,20%
Almanya 11:55 Imalat PMI Kas 58 57,9
Euro Bélgesi 12:00 Imalat PMI Kas 54,4 53,6
Ingiltere 12:30 Imalat PMI Kas 55,2
Euro Bolgesi 13:00 TUFE - Oncii (Yillik) Kas -0,30%
ABD 17:45 Imalat PMI Kas 56,7
ABD 18:00 ISM imalat Endeksi Kas 57,8 59,3

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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