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kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 

görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

  

 

BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST-100 1.320,98 +0,51 

BIST-30 
1.462,82 +0,15 

BIST-BANKA 
1.452,78 +0,60 

BIST-SINAI 
2.038,32 +1,06 

BIST-TUM 1.501,30 +0,50 

BIST Hacim-TUM(mn TL) 46.381      8,45 

 
VİOP30 Yakın Vade 1.481,75 0,66 

 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 8,0062 1,51 

EURTRY 9,5249 2,00 

EURUSD 1,1892 0,46 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1.806 -1,65 

BRENT 48 4,33 

 

 
En Çok 

Artanlar 
Değ% 

En Çok 

Düşenler 
Değ% 

ALCAR 10,00 SAFKR -9,93 

BFREN 10,00 MARTI -9,09 

BRYAT 10,00 GUBRF -9,01 

EGEEN 10,00 KLMSN -8,83 

KONYA 10,00 ZPLIBF -6,85 

 

 

İşlem Hacmi 
Yüksekler 

Kapanış         mn TL 

GARAN 9,05 5.167,62 

EKGYO 2,12 3.494,08 

YKBNK 2,97 2.516,48 

THYAO 11,83 2.031,14 

GUBRF 45,72 1.820,99 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksi dün günü, %0,51 oranında kazançla 1.320,98 

puandan tamamladı. Endeksin günlük hareket bandı 1.308,69-
1.334,26 aralığında gerçekleşirken, Bankacılık endeksi %0,6, Sınai 
endeks ise %1,06 oranında artışlarla günü tamamladılar. Küresel 
piyasalarda dün aşı iyimserliğinin sürmesi ile risk iştahı yüksekti. 
Veri akışına baktığımızda; Almanya’dan gelen IFO Enstitüsü'nün İş 
Dünyası Beklentileri Göstergesi Kasım'da piyasa beklentilerinden 
daha sert bir düşüşle 94,7'den 91,5'e geriledi. ABD'de ise Tüketici 

Güveni, koronavirüs salgınında vaka sayılarının yeniden 
artmasının ekonomi ve iş piyasası beklentilerinde düşüşe yol 
açmasıyla Kasım ayında 3 ayın en düşük seviyesine geldi. Endeks, 
101,4 seviyesinden 96,1'e düştü. Beklenti, 98'di. Beklenti 
Göstergesi ise bu ay Temmuz ayından bu yana en yüksek düşüşle 
89,5'e geriledi. 
 

Haftanın ilk işlem gününde BDDK'nın Mayıs ayından bu yana 
uygulamada olan aktif rasyosunu 31.12.2020 itibariyle 
yürürlükten kaldırma kararı almış olması bankacılık endeksinde 
%3 primin üzerine taşıdı. Kararın açıklanmasının ardında TL’de 
sınırlı da olsa değer kazanımı gördük. Öğleden sonraki işlemlerde 
değer kazancını geri veren TL sonrası USD/TL 8 seviyesini aştı. 
Yurtiçi veri akışına baktığımızda; TCMB Kasım ayına ilişkin Reel 
Kesim Güven Endeksi ve İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı 

verilerini açıkladı; RKGE Kasım'da 103,9 seviyesine gerilerken, 
İmalat KKO ise %75,4’ten %75,8 seviyesine yükseldi. TÜİK’in 
açıkladığı sektörel güven endeksi verilerine göre; Mevsim 
etkilerinden arındırılmış güven endeksi Kasım ayında bir önceki 
aya göre; hizmet sektöründe %2,8 ve inşaat sektöründe %5,7 
azalırken, perakende ticaret sektöründe aynı düzeyde kaldı. 
 

Bu sabah ABD vadelileri ve Asya borsaları Çin hariç alıcılı 
seyrediyor. BİST100 endeksinin güne alıcılı başlayacağını gü n 
içinde 1.320 seviyesi üzerinde hareketin devamı halinde hedef 
1.335 -1.340 bölgesi olabilir. 
 
Veri gündemi: Bugün, ABD’den öncü büyüme, dayanıklı mal 
siparişleri, mal ticaret dengesi, konut ve tüketici güveni verileri 
takip edilecek. Avrupa Merkez Bankası finansal istikrar raporunu 
yayınlayacak. 
 

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Euro 

Bölgesi 
12:00 AMB Finansal İstikrar Raporu       

ABD 16:30 GSYİH - Öncü 3Ç20 33,20% 33,10% 

ABD 16:30 Day. Mal Sip. - Öncü (Aylık) Eki   1,90% 

ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi - Öncü Eki   79,4B 

ABD 18:00 Michigan Tüketici Güveni Kas 78 77 

ABD 18:00 Yeni Konut satışları Eki 970K 959K 
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çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 

görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Şirket Haberleri 

➢ Albaraka Türk (ALBRK): Uluslararası Kredi Derecelendirme Kuruluşu Standard & Poor's, Bankaya 
vermiş olduğu derecelendirme notunu aşağıdaki gibi teyit etmiştir. Uzun Vadeli Kredi Notu: B, Kısa 
Vadeli Kredi Notu: B, Görünümü: Negatif. 

➢ Doğan Holding (DOHOL): Yönetim Kurulu'nun 24.11.2020 tarihli toplantısında; Sermayesine %75 
oranında iştirak edilen doğrudan bağlı ortaklık Öncü Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklığı A.Ş.("Öncü 
Girişim")'nin 18.11.2020 tarih ve 2020/20 sayılı Yönetim Kurulu Kararı'na istinaden, 320mn TL 
çıkarılmış sermayesinin tamamı nakden karşılanmak suretiyle 500mn TL'na artırılmasında yeni pay 
alma hakkının tamamen kullanılmasına, bu çerçevede nakdi sermaye artırımına katılım tutarının 
135mn TL olarak belirlenmesine karar verilmiştir. 

➢ İskenderun Demir Çelik (ISDMR): Şirket tesislerindeki 2. Yüksek Fırın'da planlanmış olan onarım 
çalışmaları başlatılmış olup, mevcut durum itibarı ile Şirketin olağan faaliyetlerine önemli seviyede 
bir etki beklenmemektedir. Planlanan onarım duruşunun 44 gün içerisinde tamamlanması 

beklenmektedir.  

➢ Kafein Yazılım (KFEIN): Şirket Yönetim Kurulu'nun 24.11.2020 tarihli kararı doğrultusunda, 
Papilon Savunma Güvenlik Sistemleri Bilişim Mühendislik Hizmetleri İthalat İhracat Sanayi ve Ticaret 
A.Ş.'nin sermayesinin %11'ine karşılık gelen 3,78mn adet borsada işlem görmeyen statüde pay, pay 
başına 18,9 TL bedelle 71,47mn TL karşılığında (40mn TL peşin, kalan 31,47 TL ise 31.08.2021 vadeli 
olarak) Borsa dışında satın alınmıştır. 

➢ RTA Laboratuvarları (RTALB): Kovid-19 tanısının ilk basamağı olan örnek alma aşamasında 
kullanılan SWAB materyalinin, RTA Laboratuvarları bünyesinde kurulacak tam otomatik üretim hattı 
tamamlanmış ve ilk ürün üretimi başarı ile gerçekleştirilmiştir. 

➢ Servet GYO (SRVGY): Şirketin iştiraki Oswe Real Estate GMBH ortaklar kurulu 24.11.2020 tarihli 
toplantısında; hissedarlarına 2021 yılı karından olmak üzere kar payı ödemesi yapmaya karar 
vermiştir. Anılan karar gereği Servet GYO A.Ş.'ne ödenecek brüt tutar, 17mn Euro'dur. 

➢ Turkcell (TCELL): Şirket Yönetim Kurulu’nun 27.07.2016, 30.01.2017 ve 24.03.2020 tarihlerindeki 
geri alım kararları kapsamında Şirket portföyüne almış olduğu Eurobond'lardan, 13mn USD nominal 
değerde XS1803215869 ISIN kodlu Şirket Eurobond'unun 104,000 USD fiyattan ve 7,5mn USD 
nominal değerde XS1298711729 ISIN kodlu Şirketimiz Eurobond'unun 104,875 USD fiyattan satımı 
24.11.2020 tarihinde gerçekleştirilmiştir. İşlemlerin toplam tutarı 21,53mn USD'dır. 

Ekonomi Haberleri 

➢ AB/Borrell: Türkiye ile ilişkilerde kritik döneme girildi. AB dış politika şefi Josep Borrell, Avrupa 
Parlamentosu’ndaki konuşmasında Türkiye ile ilişkilerde kritik bir döneme girildiğini belirten Borrell 
“Liderlerin daha fazla yaptırım getirip getirmeyeceği konusunda bir karar vermesi gerekecek” dedi. 
(Bloomberg) 

➢ ABD Başkanı Trump Biden'ın ekibinin istihbarat brifingi almasını onayladı. Amerikan basınına 
konuşan bir Beyaz Saray yetkilisi, Trump'ın ülkenin yeni başkanı seçilen Biden'ın ekibinin günlük 
istihbarat brifingleri alması için gerekli onayı verdiğini ve ilk brifingin bugün verildiğini aktardı. 
(Bloomberg) 

➢ IATA: Küresel hava yolu şirketlerinin 2 yıllık zararı 157mlr USD’nı bulabilir. Uluslararası Hava 
Taşımacılığı Birliği (IATA), 2020'de Kovid-19 salgınında 2. dalga nedeniyle hava yolu şirketlerinin bu 
yıl ve gelecek yıl toplamda 157mlr USD zarar edebileceğini duyurdu. (Bloomberg) 

➢ Türkiye'de yeni koronavirüs hasta sayısında rekor kaydedildi. Sağlık Bakanlığı son 24 saatte 
7.381 kişiye koronavirüs hastalık tanısı konulduğunu açıkladı. Böylelikle günlük yeni hasta sayısında 
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rekor kaydedildi. Sağlık Bakanı Fahrettin Koca, Twitter'dan yaptığı açıklamada, "Bugün tespit edilen 
7.381 yeni hastamız var. Ağır hasta sayımız 4.543’e ulaştı. Salgının seyrini değiştirmek elimizde. 
Aldığımız tedbir ve kısıtlamaların daha iyi ve hızlı netice vermesi için desteğiniz şart. Zorunlu 
olmadıkça kalabalıklardan uzak durun" dedi. (Bloomberg) 

➢ Normale dönüş Dow Jones'u 30 bin’e taşıdı. ABD seçimlerinin yarattığı siyasi belirsizliğin geride 
kaldığına ilişkin gelişmeler ve aşı çalışmalarıyla ilgili gelen haberler ABD endekslerini yukarı taşıdı. 
Dow Jones endeksi tarihte ilk kez 30 bin seviyesini aştı. (Bloomberg) 

➢ ABD'de Tüketici Güveni Kasım'da 3 ayın en düşüğüne geriledi. ABD'de Tüketici Güveni, 
koronavirüs salgınında vaka sayılarının yeniden artmasının Amerikalıların ekonomi ve iş piyasası 
beklentilerinde düşüşe yol açmasıyla Kasım ayında 3 ayın en düşük seviyesine geldi. Konferans 
Kurulu'nun endeksi Ekim ayında yukarı revize edilmiş 101,4 seviyesinden 96,1'e düştü. Bloomberg'in 
ekonomistlerle yaptığı anketin medyanı ise 98'di. Beklenti göstergesi ise bu ay Temmuz ayından bu 
yana en yüksek 8,7 puan düşüşle 89,5'e geriledi. Rakamlar, çeyreklik dönem için tüketici harcama 
tahminlerini şekillendirmeye yardımcı olacak tatil alışveriş sezonunun başlangıcına denk gelirken 
daha fazla devlet kısıtlamasına yol açan artan vaka sayılarını nedeniyle oluşan daha az iyimserlik, 
perakende satışların ve işe alımların yavaşlayacağını gösteriyor. (Bloomberg) 

➢ Bitcoin 19 bin doları aşarak zirveye yaklaştı. Popüler kripto para Bitcoin'de yükseliş devam 
ediyor. Bitcoin'in fiyatı 19 bin doları aşarak üç yıl önce kaydedilen rekor seviyeye yaklaştı. Ayrıca 
diğer kripto paralarda da yükseliş gözlemleniyor. XRP (Ripple) bugün çok sert yükseldi. XRP 0,7681 
dolar ile Mayıs 2018'den bu yana en yüksek seviyede. Ripple'ın yükselişinde Ripple'ın Bank of 
America'yı (BofA) RippleNet üyesi olarak duyurması haberi etkili oldu. ABD'nin en büyük bankaları 
arasında yer alan BofA, bu yıl Ripple ürünlerini test ettiğini ya da halihazırda kullandığını muhtelif 
zamanlarda duyurmuştu. Türkiye'de yatırımcıların kripto paralara olan ilgisinin arttığı görülüyor. 
İşlem platformu BtcTurk’ün CEO’su Özgür Güneri son 24 saatte platformun işlem hacminin günlük 
ortalamasına göre 5 kat artarak 3 milyar TL’ye ulaştığını bildirdi. (Bloomberg) 

➢ Hazine 2 yıl sonra ilk kez 10 yıllık tahvil ihraç etti. Hazine'nin Temmuz 2018'den bu yana ilk 
kez gerçekleştirdiği 10 yıl vadeli tahvil ihracında net satış 1,5mlr TL olurken, ihalede bileşik faiz 
%12,32 olarak kaydedildi. (Bloomberg) 

➢ Hazine Eurobond ihracı için 3 kurum yetkilendirdi. Hazine ve Maliye Bakanlığı 2020 yılı dış 
finansman programı çerçevesinde USD cinsinden 2031 vadeli bir tahvil ihracı gerçekleştirmek üzere 
bugün Goldman Sachs, HSBC ve Morgan Stanley’e yetki verdiğini duyurdu. (Bloomberg) 

➢ Almanya'da iş dünyasının görünümü kötüleşiyor. Ifo Enstitüsü'nün İş Dünyası Beklentileri 
Göstergesi Kasım'da ekonomistlerin beklediğinden daha sert bir düşüşle 94,7'den 91,5'e geriledi. 
Görünüm, işletmelerin geçici olarak kapandığı özellikle hizmet sektöründe oldukça kötü. (Bloomberg) 

➢ Sektörel Güven Endeksleri hizmet ve inşaatta geriledi. TÜİK, Kasım ayına ilişkin Sektörel Güven 
Endekslerini açıkladı. Güven endeksi hizmet ve inşaat sektörlerinde düşerken perakende ticaret 
sektöründe aynı düzeyde kaldı. Mevsim etkilerinden arındırılmış Hizmet Sektörü Güven Endeksi Ekim 
ayında 79,7 iken, Kasım ayında %2,8 oranında azalarak 77,5 değerini aldı. Mevsim etkilerinden 
arındırılmış Perakende Ticaret Sektörü Güven Endeksi Kasım ayında aynı düzeyde kalarak 95 değerini 
aldı. Mevsim etkilerinden arındırılmış İnşaat Sektörü Güven Endeksi bir önceki ayda 83,8 iken, Kasım 

ayında %5,7 oranında azalarak 79 değerini aldı. (Bloomberg) 

➢ Aktif rasyosu uygulaması kaldırıldı. BDDK aktif rasyosunun kaldırılmasına karar verdi. BDDK'dan 
yapılan açıklamaya göre aktif rasyosu hesaplanmasına son verilmesine ve buna ilişkin yukarıda yer 
verilen tüm Kurul Kararlarının 31.12.2020 tarihi itibariyle yürürlükten kaldırılmasına karar verildiği 
belirtildi. (Bloomberg) 
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➢ Reel Kesim Güveni Kasım'da geriledi. TCMB Kasım ayına ilişkin Reel Kesim Güven Endeksi ve 
İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı’nı açıkladı. RKGE Kasım'da 103,9 seviyesine geriledi. Endeks 
koronavirüs salgınının etkisiyle Nisan ayında 66,8 ile tarihi dip seviyeleri görmüştü. Mayıs ayından 
sonra endekste toparlanma ivmesi kaydedilmişti. TCMB'nın verilerine göre Kasım'da İmalat Sanayi 
KKO ise %75,8 seviyesine yükseldi. Ekim ayında bu oran %75,4 olarak kaydedilmişti. (Bloomberg) 

EKONOMİK TAKVİM 

25 Kasım Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Euro Bölgesi 12:00 AMB Finansal İstikrar Raporu       

ABD 16:30 GSYİH - Öncü 3. Çeyrek 33,20% 33,10% 

ABD 16:30 Dayanıklı Mal Siparişleri - Öncü (Aylık) Eki   1,90% 

ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi - Öncü Eki   79,4B 

ABD 18:00 Michigan Tüketici Güveni Kas 78 77 

ABD 18:00 Yeni Konut satışları Eki 970K 959K 

26 Kasım Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD 
Tüm 

Gün 
Tatil       

Almanya 12:00 IFO İş Ortamı Endeksi     92,7 

Türkiye 14:00 PPK Toplantı Özeti       

Euro Bölgesi 14:30 AMB PPK Tutanakları       

ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Başvuruları     742K 

ABD 22:00 FOMC Toplantı Tutanakları       

27 Kasım Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 TÜFE (Aylık) Kas   -0,40% 

Japonya 02:30 TÜFE (Yıllık) Kas   -0,3 

Euro Bölgesi 12:00 Ekonomik Görünüm Endeksi Kas   90,9 

ABD 13:00 Erken Kapanış       

Türkiye 10:00 Ekonomik Güven Endeksi Kas   92,8 

30 Kasım Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Sanayi Üretimi - Öncü (Aylık) Eki   -9,00% 

Japonya 02:50 Sanayi Üretimi - Öncü (Yıllık) Eki   3,90% 

Japonya 02:50 Perakende Satışlar (Aylık) Eki   -0,10% 

Japonya 02:50 Perakende Satışlar (Yıllık) Eki -7,70% -8,70% 

Çin 04:00 Hizmet PMI Kas   56,2 

Çin 04:00 Bileşik PMI Kas   55,3 

Çin 04:00 İmalat PMI Kas 51,3 51,4 

Almanya 10:00 GFK Tüketici Güven Endeksi Ara -2,8 -3,1 

Türkiye 10:00 Dış Ticaret Dengesi (USD) Eki   -2,4B 
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Türkiye 10:00 GSYİH (Yıllık) 3. Çeyrek 5,00% -9,90% 

Almanya 16:00 TÜFE - Öncü (Aylık) Kas   0,10% 

Almanya 16:00 TÜFE - Öncü (Yıllık) Kas -0,30% -0,20% 

ABD 17:45 Chicago PMI Kas   61,1 

01 Aralık Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 İşsizlik Oranı Eki 3,10% 3,00% 

Japonya 03:30 İmalat PMI Kas   48,3 

Çin 04:45 Caixin İmalat PMI Kas 53 53,6 

Türkiye 10:00 İSO İmalat PMI Kas   53,9 

Türkiye 11:00 Dış Ticaret Dengesi - Öncü (USD) Kas     

Almanya 11:55 İşsizlik Oranı Kas   6,20% 

Almanya 11:55 İmalat PMI Kas 58 57,9 

Euro Bölgesi 12:00 İmalat PMI Kas 54,4 53,6 

İngiltere 12:30 İmalat PMI Kas   55,2 

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE - Öncü (Yıllık) Kas   -0,30% 

ABD 17:45 İmalat PMI Kas   56,7 

ABD 18:00 ISM İmalat Endeksi Kas 57,8 59,3 

 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 

görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

  
PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

 
Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 
 

Şişli Şubesi 
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 
Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 

 
 
 

Sevgül DÜZGÜN 
Araştırma Müdürü 

212 3953213 
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 
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