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çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 

görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

  

 

BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST-100 1.313,02 +1,41 

BIST-30 
1.470,78 +1,64 

BIST-BANKA 
1.499,37 +4,01 

BIST-SINAI 
1.965,50 +0,54 

BIST-TUM 1.486,61 +1,27 

BIST Hacim-TUM(mn TL) 62.855       44,68 

 
VİOP30 Yakın Vade 1.488,00 1,31 

 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 7,5512 -2,16 

EURTRY 8,9722 -1,94 

EURUSD 1,1879 0,22 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1.867 -0,19 

BRENT 44 -0,75 

 

 
En Çok 

Artanlar 
Değ% 

En Çok 

Düşenler 
Değ% 

GUBRF 10,00 MARTI -9,70 

KLMSN 10,00 GSDDE -6,58 

KONYA 10,00 DAGI -5,70 

SAFKR 9,99 EREGL -4,26 

YESIL 9,98 ISDMR -4,04 

 

 

İşlem Hacmi 
Yüksekler 

Kapanış         mn TL 

GARAN 9,52 14.004,93 

YKBNK 3,11 5.383,90 

KRDMD 4,87 5.290,91 

AKBNK 6,47 3.265,75 

VAKBN 4,83 2.548,46 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksi dün günü, %1,41 oranında kazançla 1.313,02 

puandan tamamladı. Endeksin günlük hareket bandı 1.277,69- 
1.325,70 aralığında gerçekleşirken, Bankacılık endeksi %4,01, 
Sınai endeks ise %0,54 oranında artışlarla günü tamamladılar. 
Küresel piyasalarda dün, Kovid-19 vakalarındaki artış ve 
beklentilerin altında gelen makro ekonomik veriler nedeniyle risk 
iştahı azaldı. ABD'de dün açıklanan verilere göre, haftalık işsizlik 
maaşı başvurusunda bulunanların sayısı, 14 Kasım ile biten 

haftada 742 bin seviyesine çıkarak piyasa beklentilerinin aksine 
yükseliş kaydetti. ABD'de 2. el konut satışları, Ekim’de aylık %4,3 
artarak 6,85mn’a yükseldi ve son 5 aydır gösterdiği yükseliş 
eğilimini sürdürdü. Yurtiçinde dün, Merkez Bankası'nın faiz oranı 
kararı öncesinde %1 civarında ekside seyreden BİST100 endeksi, 
kararın ardından yükselişe geçti. USD/TL kuru faiz kararı 
sonrasında 7,51 seviyesine kadar geriledi. TCMB, yeni Başkan Naci 

Ağbal'ın ilk toplantısında politika faizini piyasa beklentisi 
paralelinde %10,25'ten %15’e çıkardı. Banka ayrıca tüm 
fonlamanın bir hafta vadeli haftalık repo faizi üzerinden 
yapılmasına karar verdi. Yaklaşık 2 hafta önce 500bp’ın üzerinde 
seyreden Türkiye’nin CDS primi bugün toplantı sonrası itibarıyla 
372bp’a kadar geriledi. 
 
Bu sabah, Çin Merkez Bankası PBoC, gösterge faiz oranını 7. 

ayında da değiştirmeyerek %4,65 seviyesinde sabit bıraktı. Asya 
piyasaları Japonya hariç sınırlı alıcılı bir seyir izlerken ABD 
vadelileri karışık seyretmektedir. Yurtiçi piyasalar bugün rekor 
seviyelerden kar satışları ile birlikte sınırlı satıcılı seyredebilir bu 
bağlamda  BİST100 endeksinin güne hafif satıcılı başlayacağını 
öngörmekteyiz. 
 

Veri gündemi: Bugün, Almanya’dan ÜFE, yurtiçinden tüketici 
güveni ve yurt dışı ÜFE verileri takip edilecek.  
 

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 10:00 ÜFE (Aylık) Eki -0,10% 0,40% 

Almanya 10:00 ÜFE (Yıllık) Eki   -1,00% 

Türkiye 10:00 Yurtdışı ÜFE (Aylık) Eki   3,08% 

Türkiye 10:00 Yurtdışı ÜFE (Yıllık) Eki   33,15% 

Türkiye 10:00 Tüketici Güven Endeksi Kas   81,9 
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Şirket Haberleri 

➢ Aselsan (ASELS): Aselsan ile uluslararası bir müşterisi arasında Elektro-Optik ve Haberleşme 
Sistemleri ihracatı ile ilgili olarak, toplam bedeli 38,82mn USD tutarında 3 adet satış sözleşmesi 
imzalanmıştır. Söz konusu sözleşmeler kapsamında teslimatlar 2021-2022 yıllarında 
gerçekleştirilecektir. 

➢ Bursa Çimento (BUCIM): Teknolojik alt yapının yıpranması nedeniyle, yüksek üretim ve bakım-
onarım maliyeti gerektiren mevcut üretim hattının modernize edilmesi, enerji tüketiminin azaltılması, 
kalorifik maliyetlerin, bakım-onarım giderlerinin düşürülmesi, karbon ayak izinin azaltılması ve kapalı 
stok sahalarının artırılması suretiyle çevreye duyarlı, doğal kaynakların en verimli şekilde kullanıldığı, 
daha değişik ürün yelpazesinde üretim yapılabilecek klinker ve çimento üretimi 
hedeflenmekte olduğu ve bu amaca yönelik olarak fizibilite çalışmalarına başlanılan ve yaklaşık 
inşaat, makine teçhizat, montaj ve diğer ekipmanlar ile birlikte tahmini maliyeti 89,7mn Euro 
harcama bütçesi öngörülen ve tahmini 24 aylık yatırım süresini ihtiva eden Modernizasyon Projesi 
Yatırımına başlanmasına, Şirketin 19.11.2020 tarih ve 1074 sayılı Yönetim 
Kurulu Toplantısında, karar verilmiştir. Şirketin modernizasyon yatırımı projesi kapsamında yatırım 
harcamalarının finansmanında kullanılmak amacıyla; Şirket esas sözleşmesinin 6. maddesinin vermiş 
olduğu yetkiye istinaden, Şirketin 500mn TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, 180mn TL olan 
çıkarılmış sermayesinin tamamı nakden karşılanmak suretiyle, %177,78 oranında 320mn TL nakit 
(bedelli) artırılarak, 500mn TL'na çıkarılmasına karar verilmiştir. 

➢ Garanti Bankası (GARAN): Banka 18.11.2020 tarihinde 367 gün vadeli 267,5mn USD ve 312mn 
Euro tutarında 2 ayrı dilimden oluşan sendikasyon kredisi anlaşması imzalamıştır. 18 ülkeden 
30 finansal kurumun katılımıyla ve dış ticaretin finansmanı amacıyla kullanılacak olan kredinin 
toplam maliyeti USD dilim için Libor+%2,5, Euro dilim için Euribor+%2,25 olarak gerçekleşmiştir. 
Sözleşmedeki akordeon özelliği ile birlikte yeni katılımlarla kredi tutarı artabilecektir. 

➢ Net Holding (NTHOL): Şirketin, Hırvatistan'da bulunan Casino’sunun renovasyonu tamamlanmış 
olup faaliyete geçmiştir. 

Ekonomi Haberleri 

➢ Beyaz Saray ile Fed arasında acil fon gerilimi. ABD Hazine Bakanı Steven Mnuchin Fed'in 
kullanmadığı acil durum fonlarını geri vermesini istedi. Talebi kabul etmeyen Fed, "acil durum 
imkanlarının ekonomiye dayanak olma niteliğinin sürmesi gerekiyor" açıklaması yaptı. (Bloomberg) 

➢ Biden, Kovid-19 yüzünden "ekonomiyi kapatmayacağı" sözü verdi. ABD başkanlığına seçilen 
Joe Biden, Kovid-19 salgını yüzünden ülke genelinde "ekonomiyi kapatmayacağını" söyledi. Biden, 
10 eyalet valisi ile görüştükten sonra yaptığı açıklamada, ''Ekonomiyi kapatmayacağım, nokta. Virüsü 
bitireceğim.'' dedi. Joe Biden, her bölgenin farklı olduğunu ve bu durumun ülke genelinde 
"ekonominin kapatılmasını gerektirmeyeceğini" belirtti. Öte yandan kabinesini şekillendirmeye 
başlayan Biden, Hazine Bakanlığına getireceği ismi ise kısa süre içinde, bu yıl 26 Kasım'a denk gelen 
ABD'de kutlanan Şükran Günü öncesi ya da sonrası açıklayacağını ifade etti. (Bloomberg) 

➢ AB liderleri bütçe ve kurtarma programında uzlaşamadı. AB üyesi ülkelerin liderleri, toplam 
1,8mlr Euro’luk 2021-2027 yılları bütçesi ve Kovid-19’un ekonomik sonuçlarına karşı hazırlanan 
kurtarma programı konusunda uzlaşı sağlayamadı. Macaristan ve Polonya'nın oy birliği gereken 
gelecekteki bütçe ve kurtarma paketini AB fonlarını hukukun üstünlüğü şartına bağlayan mekanizma 
nedeniyle veto etmesinin ardından Michel, üye ülkelerin birlikte hareket etmesi gerektiğini, paketin 
Avrupa'nın ekonomik toparlanması için şart olduğunu söyledi. Michel, "Üye ülkelerin büyük çoğunluğu 
masadaki anlaşmayı kabul ederken bazıları buna destek veremeyeceklerini belirtti. Herkesin kabul 
edebileceği bir çözüm bulma çabalarını sürdüreceğiz." diye konuştu. (Anadolu Ajansı) 
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➢ Türkiye'de son 24 saatte 4.542 kişiye Kovid-19 hastalık tanısı konuldu. Türkiye'de son 24 
saatte 157.756 Kovid-19 testi yapıldı, 4.542 kişiye hastalık tanısı konuldu, 123 kişi hayatını kaybetti. 
Sağlık Bakanı Fahrettin Koca, Twitter'dan yaptığı açıklamada, "Bugün tespit edilen 4.542 hastamız 
var. Ağır hasta sayımız 3.850’ye ulaştı. Tedbirleri kendimiz alırsak, zorunlu kısıtlamalara mecbur 
kalmayız. Salgının seyrini lehimize çeviremezsek hayatımızın her alanında zorunlu tedbirler olabilir. 
Mücadeleye katılın" dedi. (Bloomberg) 

➢ ABD'de 2. El Konut Satışları Ekim ayında %4,3 arttı. National Association of Realtors, Ekim 
ayına ilişkin ABD'deki 2. El Konut Satış verilerini açıkladı. Buna göre, ülkede 2. El Konut Satışları, 
Ekim'de aylık bazda %4,3 artışla 6,85mn’a çıktı. Ülkede 2. El Konut Satışları, Ekim'de geçen yılın 
aynı dönemine göre de %26,6'lık yükseliş gösterdi. (Bloomberg) 

➢ IMF: Küresel toparlanma hız kesiyor olabilir, riskler çok yüksek. Uluslararası Para Fonu'nun 
Perşembe günkü raporunda küresel ekonomik faaliyetlerin Haziran'dan bu yana arttığı ancak 
toparlanmanın hız kesiyor olabileceğine ilişkin sinyaller geldiği uyarısında bulundu. (Bloomberg) 

➢ TCMB'den sadeleşme çerçevesine ilişkin açıklama. TCMB faiz kararında geçen sadeleşmeye 
ilişkin ayrı bir açıklama yayımladı. Açıklamada 20 Kasım tarihinden itibaren fonlamanın haftalık 
repodan karşılanacağı belirtildi. 20-26 Kasım tarihleri arasında da gecelik borç verme faizinin %15 
olarak uygulanacağı açıklandı. (Bloomberg) 

➢ TCMB sonrasında CDS primindeki düşüş devam etti. TCMB'nın faiz kararı sonrasında ülke risk 
priminde de düşüş görüldü. Türkiye'nin 5 yıllık kredi temerrüt takas (CDS) primi geçen hafta yoğun 
ekonomi gündeminde yaşanan gelişmelerin etkisiyle düşüş eğilimde. Yaklaşık 2 hafta önce 500bp’ın 
üzerinde seyreden CDS primi bugün toplantı sonrası itibarıyla 372bp’a geriledi. (Bloomberg) 

➢ Ekonomide yeni dönem mesajlarının verildiği haftada yabancıların alımı 3 yılın zirvesine 
çıktı. TCMB tarafından Haftalık Menkul Kıymet İstatistikleri yayımlandı. Buna göre, yurt dışında 
yerleşik kişiler 13 Kasım haftasında 294mn USD’lık tahvil alımı yaptı. Aynı dönemde 614mn USD ile 
Ocak 2019'dan bu yana en güçlü hisse senedi alımını gerçekleştirdiler. Hisse senetleri ve Devlet İçi 
Borçlanma Senetlerinde toplam rakama bakıldığında ise 908mn USD ile yabancıların alımının 
(Ağustos 2017) 3 yılın zirvesinde gerçekleştiği görülüyor. Merkez Bankası’nın haftalık açıkladığı 
verilere göre yurtiçi yerleşiklerin yabancı para cinsi mevduatı geçen hafta 1,5mlr USD artarak 
225,75mlr USD’na yükseldi. Altın harici döviz mevduatları 738mn USD artış kaydetti. (Bloomberg) 

➢ TCMB'den faizi artışı ve sadeleşme birlikte geldi. TCMB faiz kararını açıkladı. Buna göre politika 
faizi piyasa beklentileriyle paralel olarak 475bp artışla %15'e çıkarıldı. Karar metninde tüm 
fonlamanın haftalık repo üzerinden yapılacağı da ifade edildi. Karar metninde parasal duruşun 
sıkılığının kararlıkla sürdürüleceği vurgulandı. Karar metninde sadeleşme hamlesi ile ilgili olarak 
"Merkez Bankası, fiyat istikrarını sağlama ve sürdürme temel amacına enflasyon hedeflemesi 
rejiminin gerektirdiği şeffaflık, öngörülebilirlik ve hesap verebilirlik ilkelerini uygulayarak ulaşacaktır. 
Bu ilkeler ışığında, Merkez Bankası fonlaması temel politika aracı olan bir hafta vadeli repo faiz oranı 
üzerinden yapılacak ve bu faiz oranı parasal duruş için tek gösterge niteliğinde olacaktır." ifadeleri 
kullanıldı. (Bloomberg) 

➢ Hazine 11 bankayı piyasa yapıcı olarak belirledi. Hazine ve Maliye Bakanlığı 2021 yılı için 11 
bankayı piyasa yapıcı olarak belirledi. Yapılan açıklamada Akbank, Denizbank, HSBC, QNB 
Finansbank, TEB, Ziraat Bankası, Garanti Bankası, Halkbank, İş Bankası, Vakıfbank ve Yapı Kredi 
piyasa yapıcı bankalar olarak belirlendi. (Bloomberg) 

➢ Çin aşısından karışık sonuçlar geldi. Pfizer ve Moderna'nın aşı çalışmalarına ilişkin sonuçlar 
yüksek etkinliğe işaret ederken Çinli şirket Sinovac'ın aşısından karışık sonuçlar geldi. Washington 
Post’un haberine göre ilk deneylerde güvenli sonuçlara ulaştığını belirten şirket sonraki deneylerde 
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iyileşen koronavirüs hastasına kıyasla kanda daha düşük koruyucu antikor oranı yakaladığını 
duyurdu. Sağlık Bakanı Fahrettin Koca, Türkiye’de de denemeleri yapılan Çin aşısı Sinovac konusunda 
“Aralık ayında en az 10mn gibi bir aşıyı alabilir olacağız, bu sayıyı artırmak istiyoruz. Ocak ayında da 
en az bu kadar olacak. Bu sayı muhtemelen 2 katına kadar çok rahat çıkabilir” derken, sözleşmenin 
1-2 gün içinde imzalanabileceğini duyurdu. (Bloomberg) 

➢ Lagarde: Mali teşvik paketinin hemen uygulanması gerekiyor. Avrupa Merkez Bankası Başkanı 
Christine Lagarde, Avrupa parlamentosunda yaptığı konuşmada, ülkelerin mali yardım önlemlerini 
son dakikaya bırakmamaları çağrısında bulundu. “Euro bölgesi ekonomisini vuran ilk dalgaya karşı 
güçlü ve hızlı bir şekilde cevap verdik. Krizin şu anki aşamasına da aynı yaklaşım ve kararlılıkla cevap 
vereceğiz.” diyen Lagarde, zayıf talebin mali teşviklerin devamına ihtiyaç duyulduğunun işareti 
olduğunu belirtti. Lagarde, Avrupa politika yapıcılarının, ekonomiye yardım etmeyi sürdürmelerinin 
gerekli olduğunu ve aşılamada ilerleme kaydedilene kadar bir köprü görevi görmeleri gerektiğini 
söylerken Acil Varlık Alım Programının (PEPP) ve güdümlü uzun dönem finansal operasyonların ana 
enstrüman olarak kullanılmaya devam edileceğini vurguladı. (Bloomberg) 

EKONOMİK TAKVİM 

20 Kasım Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 TÜFE (Aylık) Eki   -0,10% 

Japonya 02:30 TÜFE (Yıllık) Eki   0,00% 

Japonya 03:30 İmalat PMI - Öncü Kas   48,7 

Japonya 03:30 Hizmet PMI - Öncü Kas   47,7 

Japonya 03:30 Bileşik PMI - Öncü Kas   48 

Çin 04:30 Gösterge Faiz Oranı Kas   3,85% 

Almanya 10:00 ÜFE (Aylık) Eki -0,10% 0,40% 

Almanya 10:00 ÜFE (Yıllık) Eki   -1,00% 

Türkiye 10:00 Yurtdışı ÜFE (Aylık) Eki   3,08% 

Türkiye 10:00 Yurtdışı ÜFE (Yıllık) Eki   33,15% 

Türkiye 10:00 Tüketici Güven Endeksi Kas   81,9 

23 Kasım Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylık) Eyl   1,43% 

Türkiye 10:00 Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Yıllık) Eyl   8,11% 

Türkiye 11:00 Yabancı Ziyaretçi Sayısı Eki   2,2M 

Almanya 11:30 İmalat PMI - Öncü Kas 55,1 58,2 

Almanya 11:30 Hizmet PMI - Öncü Kas 49,2 49,5 

Almanya 11:30 Bileşik PMI - Öncü Kas 53,2 55 

Euro Bölgesi 12:00 İmalat PMI - Öncü Kas 53,1 54,8 

Euro Bölgesi 12:00 Hizmet PMI - Öncü Kas 47 50 

Euro Bölgesi 12:00 Bileşik PMI - Öncü Kas 49,3 46,9 
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İngiltere 12:30 İmalat PMI - Öncü Kas   53,7 

İngiltere 12:30 Hizmet PMI - Öncü Kas   51 

İngiltere 12:30 Bileşik PMI - Öncü Kas   50,5 

ABD 17:45 İmalat PMI - Öncü Kas 53,4 53,4 

ABD 17:45 Hizmet PMI - Öncü Kas 54,6 56,9 

ABD 17:45 Bileşik PMI - Öncü Kas   56,3 

24 Kasım Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 10:00 GSYİH  3. Çeyrek -10,10% 8,20% 

Almanya 10:00 GSYİH (Yıllık) 3. Çeyrek -11,70% -4,30% 

Türkiye 10:00 Kapasite Kullanım Oranı Kas   75,40% 

Türkiye 10:00 Reel Kesim Güven Endeksi Kas   108,1 

Almanya 12:00 IFO İş Ortamı Endeksi Kas   92,7 

ABD 16:30 Philadelphia Fed İmalat Dışı Aktivite Kas   16 

ABD 18:00 CB Tüketici Güven Endeksi Kas 98 100,9 

25 Kasım 

Çarşamba 
          

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Euro Bölgesi 12:00 AMB Finansal İstikrar Raporu       

ABD 16:30 GSYİH - Öncü 3. Çeyrek 33,20% 33,10% 

ABD 16:30 Dayanıklı Mal Siparişleri - Öncü (Aylık) Eki   1,90% 

ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi - Öncü Eki   79,4B 

ABD 18:00 Michigan Tüketici Güveni Kas 78 77 

ABD 18:00 Yeni Konut satışları Eki 970K 959K 

26 Kasım 

Perşembe 
          

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD Tüm Gün Tatil       

Almanya 10:00 GFK Tüketici Güven Endeksi Ara -2,8 -3,1 

Almanya 12:00 IFO İş Ortamı Endeksi     92,7 

Türkiye 14:00 PPK Toplantı Özeti       

Euro Bölgesi 14:30 AMB PPK Tutanakları       

ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Başvuruları     742K 

ABD 22:00 FOMC Toplantı Tutanakları       

 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 

görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

  
PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

 
Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 
 

Şişli Şubesi 
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 
Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 

 
 
 

Sevgül DÜZGÜN 
Araştırma Müdürü 

212 3953213 
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 
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