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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.259,72 -2,57
BIST-30 1.397,52 -2,86
BIST-BANKA 1.372,17 -5,31
BIST-SINAI 1.908,60 -1,63
BIST-TUM 1.432,71 -2,47
BIST Hacim-TUM(mn TL) 37.028 -1,32
VIOP30 Yakin Vade 1.423,25 -2,20
Parite Kapanis Degd%
USDTRY [ 7,7018 -0,08
EURTRY 9,1308 0,25
EURUSD 1,1866 0,11
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD 1.881]  -0,34
BRENT 44 0,02
En Cok ~o, ENn Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
DAGI 10,00 | DOAS -9,96
SAFKR 10,00 | FLAP -9,95
RTALB 9,99 | MIPAZ -9,88
YESIL 9,98 | MARTI -9,78
KNFRT 9,97 | MRGYO -9,77

-

islem Hacmi .

GARAN 8,42 4.671,22
THYAO 11,47 1.455,19
KRDMD 4,18 1.437,98
YKBNK 2,67 1.288,04
AKBNK 5,99 1.180,25

18.11.2020 Carsamba

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din ginid, %2,57 oraninda kayipla 1.259,72
puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 1.259,69-
1.293,01 aralidinda gercgeklesirken, Bankacilik endeksi %5,31,
Sinai endeks ise %1,63 oraninda azalislarla ginld tamamladilar.
Klresel piyasalarda din Kovid-19 vaka sayilar ile beklentileri
karsilayamayan makroekonomik verilerin etkisiyle risk istahi
azaldi. ABD'de Perakende Satislar, Ekim’de aylik %0,3 artarak
piyasa beklentilerinin gerisinde kaldi. Tluketici Harcamalan artan
Kovid-19 vakalarn ve devlet destedinin vyetersizligi nedeniyle
geriledi. Ulkede Sanayi Uretimi ise Ekim'de aylik %1,1 artarak
piyasa beklentilerinin Gzerinde gikti.

Yurtici piyasalarda diin, koronavirls vakalarindaki artisla birlikte
salgina karsi alinan dnlemler gergcevesinde kisitlamalarin tekrardan
gliindeme gelmesi; gectigimiz hafta, endeksi rekorlara tasiyan
rallinin kar satislarini derinlestirdi. Veri akislarina baktigimizda;
Kisa vadeli dis borg stoku, Eylil ayinda 2019 sonuna kiyasla %8,8
artarak 134mlir USD'na cikti. Eyltl'de konut fiyatlari bir dnceki yilin
ayni donemine gére %?27,3 artarken yilbasindan bu yana konutta
reel getiri donemi devam etti. Hazine ve Maliye Bakani Lutfi
Elvan’in bayume slrecinin enflasyonla mlicadeleyle celismeyecedi
vurgusu ve ekonomide reform ile ilgili net olumlu mesajlar vermesi
dnemliydi. Ote yandan koronaviriis vaka sayilarindaki artisla
birlikte 6nlemler de sikilasmaya devam ediyor; haftasonlari 10:00-
20:00 aras! disinda sokada cikma yasagdi uygulanacak.

Klresel piyasalar koronavirlis vaka sayilarindaki artis ve alinan
tedbirler nedeniyle karisik yonde hareket etmektedir. Gectigimiz
haftadan itibaren asi iyimserligi ile yikselen kiiresel borsalarda
ekonomideki toparlanmaya iliskin kaygilar 6n plana cikti. Bu sabah
ABD vadeli endeksleri saticili seyretmektedir. Asya borsalarinda
ise kansik yonde hareket ediyor. Diunkid satislarin ardindan
BIST100 endeksi gline tepki alimlari ile baslayabilir.

Veri giindemi: Bugiin, Ingiltere ve Euro Boélgesinden enflasyon,
ABD’den ise konut verileri takip edilecek.

TSi Donem Beklenti Onceki
ingiltere 10:00 UFE (Aylik) Eki 1,10%
ingiltere 10:00 UFE (Yillik) Eki -5,50% -3,70%
ingiltere 10:00 TUFE (Aylk) Eki 0,10%  0,40%
ingiltere 10:00 TUFE (Yillik) Eki 0,60%  0,50%
Euro Bdlgesi  13:00 TUFE (Aylik) Eki 0,20%  0,10%
Euro Bdlgesi  13:00 TUFE (Yillik) Eki -0,30% -0,30%
ABD 16:30 Konut Baslangiglan Eki 1,44M 1,42M
ABD 16:30 insaat izinleri Eki 1,57M 1,55M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksa Enerji (AKSEN): Sirketin Mali'deki 40 MW kurulu glice sahip Akaryakit Enerji Santraline iliskin
Energie Du Mali S.A. ile olan ve slresi sona eren mevcut sdzlesme, yeni sdzlesme sartlarinin
belirlenmesi igin 31 Aralik 2020 tarihine kadar uzatilmistir. Santral, halen mevcut sézlesme sartlarina
gore faaliyetlerine devam etmektedir.

> Kron Telekomiinikasyon (KRONT): Kron, Pakistan'in bir numarah 4G (mobil) operatéri olan ve
en buylk internet ve genis bant servis saglayicisi Jazz sirketi ile Kron ¢6zimi olan Ayricalikh Erigsim
Yoénetimi (PAM) igin bir kontrat imzalamistir.

> Orge Elektrik (ORGE): Sirketin, istanbul'da insasi devam etmekte olan Bagaksehir-Kayasehir Metro
Hatti Uzatmasi Projesi, Kirazli-Bakirkdy IDO Metro Hatti Uzatmasi Projesi ve Atakdy-ikitelli Metro
Hatti Projelerinin, kontrol ve haberlesme taahhit kapsami isgilik islerine iliskin 740.000 Euro+KDV
tutarindaki teklifimizin kabul edildigi isveren Uskom Komiinikasyon Sistemleri Taahhiit ve Ticaret
A.S. tarafindan Sirkete bildirilmistir. isveren ile sézlesme gériismelerine baslanmistir.

> Sinpas GYO (SNGYO): Sirket muilkiyetinde bulunan Marmaris'teki gayrimenkuller Uzerinde
projelendirilen "Sinpas Kizilbik Wellness Resort" isimli 5 yildizh resort otel, devremlilk, termal kir
merkezi ve garsidan olusan karma kullanimli projede santiye mobilizasyon galismalar tamamlanmis,
hafriyat, kazi, kinm ve iksa isleri icin tedarikgi sdzlesmeleri akdedilmis ve insaat calismalarina
baslanmistir.

Ekonomi Haberleri

> Haftasonlari 10:00-20:00 arasi disinda sokaga cikma yasagi uygulanacak. Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan, "Hafta sonlari tedarik ve tretim zincirleri aksamayacak sekilde 10:00 ile 20:00
saatleri arasi disinda sokada ¢ikma sinirlamasi uygulanacak" dedi. (Bloomberg)

> Elvan: Makro ekonomik istikrar, finansal istikrar ve fiyat istikrarina cok 6nem veriyoruz.
Hazine ve Maliye Bakani Litfi Elvan, "Makro ekonomik istikrar, finansal istikrar ve fiyat istikrarina
cok dnem veriyoruz. Yol haritamizin genel cercevesini bunlar olusturuyor." dedi. "Bizim de makul
g6rdiigiimuz, hakli gérdagimiiz hangi konu varsa, reform niteliginde olan her konuda gerekli adimlari
atacadiz." diyen Elvan, sunlar sdyledi: Oniimiizdeki ginlerde Adalet Bakanimiz ile STK'ler ve is
diinyamizla bir araya gelecegiz, dinleyeceg§iz. Ortak akilla gerekli diizenlemeleri yapacagiz. Istisareye
sonuna kadar acik olacagiz. Hicbir vatandasimizin kafasinda en ufak bir kaygi olmasin. Kapilarimiz
24 saat acik olacak. Tirkiye, yatinmcilar acgisindan bir cazibe merkezi olsun istiyoruz. Bu noktada
atilmasi gereken adimlan kararlilikla atacagiz.(Dlzenleyici ve denetleyici kurumlarin bagimsizligi)
Baskanlarimiza 'kanun ne diyorsa, neyi emrediyorsa onu yapacaksiniz' dedim. Merkez Bankasi
Kanun'u acik, elbette bagimsizdir. Bu konuda daha fazla sdyleyecek bir seyim yok." (Bloomberg)

> ABD'de perakende satislar 6 ayin en zayif artisini yapti. ABD'de Perakende Satislar Ekim'de 6
ayin en zayif artisini gergeklestirerek, pandemiden ve yeni tesvik gelmemesinden dolay! tlketicilerin
giderek daha cekingen oldugunu gosterdi. Ticaret Bakanligi'nin Sali gini agikladigi verilere gore
toplam satislar bir 6nceki aya gére %0,3 artti. Onceki ayin verisi %1,6 artis seklinde asagi yonli
revize edildi. Bloomberg anketinden gikan beklentilerin medyani %0,5'lik artis olacagi yoniinde idi.
Otomobil ve yakit harig satislar %0,2 artti. Bu veride ise %0,6'lik artis bekleniyordu. (Bloomberg)

> S&P'ye gore sorunlu alacak oranmi 2'ye katlanabilir. S&P Global Turkiye tahsili gecikmis
alacaklarin kredilere oraninin 2020'deki %5 oranindan yaklasik %11’e yikselmesini bekliyor. Kurum
yapilandiriimis kredileri de iceren sorunlu kredi oraninin %20'yi asabilecedini belirtti. S&P'un
dederlendirmesinde “Uluslararasi yatirimcilarin daha fazla riskten kaginmasi bankalarin dis borglarini
cevirme kabiliyetini etkileyebilir. Yurticinde mudiler tasarruflarini daha fazla dévize yonlendirebilir,
bu da bankacilik sektoériindeki baskiyi artirabilir" ifadeleri yer aldi. S&P Global 2020'de Tirkiye
ekonomisinin %2,5 klgllerek 2021’de %4 blylime ile toparlanmasini bekliyor. Baz senaryosunda

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




S&P kredi blyimesinin 2020'nin kalaninda yavaslamasini, 2021’'de ise %5’e yakin olmasini
ongortyor. (Bloomberg)

> Bitcoin 17 bin USD'nm1 3 yildir ilk kez asti. Piyasa dederi en yliksek kripto para Bitcoin, 3 yil 6nce
patlayan balonun ardindan ilk kez 17 bin USD seviyesini asti. (Bloomberg)

> ABD'li sirketler desteklere ragmen iflas basvurusunda bulundu. Wall Street Journal'in resmi
verilere ve sirket basvurularina dayanan analizine gére ABD'de pandemi kredileri yoluyla 500mn USD
alan 300 civarinda sirket iflas basvurusunda bulundu. Toplam 23.400 kisi galistiran bu sirketlerin
bircogu Ucret Koruma Programi'ndan gelen fonlarin faaliyetlerini siirdiirmek igin yeterli olmadigi ve
ek tesvik olmamasinin isletmeleri Gzerinde baski olusturdugundan yakiniyor. PPP kredilerinden
yararlanmasina ragmen iflas eden sirketlerin sayisi muhtemelen arastirmaya konu olandan ¢ok daha
fazla. WSJ'nin analizinde sadece blylk sirketler yer aliyor ve bu sirketler, toplam katilimcilarin
%13,5'ini temsil etmesine karsin kredilerin kabaca yarisini olusturuyor. (Bloomberg)

> Konutta reel getiri devam etti. TCMB Eylil ayina iliskin Konut Fiyat Endeksi’ni agikladi. Buna gore
Eylil'de konut fiyatlari bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %27,3 artti. Boylelikle yilbasindan bu yana
konutta gortlen reel getiri ddnemi devam etti. (Bloomberg)

> Rusya ilk kez Tiirkiye'ye spot fiyatlarla dogal gaz satacak. Rus sirketi Gazprom Export,
Turkiye'ye dogal gaz satisinda ilk defa Elektronik Satis Platformu (ESP) (zerinden spot boru gazi icin
ihale dizenledi. (Bloomberg)

> Kisa vadeli dis borg Eyliil'de yiikseldi. TCMB tarafindan Eylil 2020 dénemine iliskin Kisa Vadeli
Dis Borg Istatistikleri aciklandi. Buna gore, Kisa Vadeli Dis Borg Stoku, Eyliil’de 2019 sonuna kiyasla
%38,8 artarak 134mlr USD dizeyinde gergeklesti. Bu dénemde, Bankalar Kaynakl Kisa Vadeli Dis
Bor¢ Stoku %1,9 artisla 57,1mlr USD’na gikarken, diger sektorlerin kisa vadeli dis borg stoku %4,8
azalisla 55,9mlr USD’na indi. (Bloomberg)

» Koronaviriis: ABD'de Kovid-19 kisitlamalari sikilasiyor. ABD’de rekor hizda artan yeni vakalar
Uzerine bircok eyalet kisitlama tedbirlerini sikilastirdi. Kaliforniya’da kapali mekanlarda faaliyet
gGsteren bircok isletmenin galisma saatleri kisitlanirken sokaga cikma yasaginin da getirilebilecegi
belirtildi. Teksas’ta ise yogun bakim Unitesi imkanlari azaliyor. (Bloomberg)

> Elvan: Biiylime siireci enflasyon miicadelesiyle celismeyecek. Bakanligi'nin TBMM Plan ve
Bltce Komisyonu'ndaki sunusunda konusan Elvan bilylme silrecinin enflasyonla miicadeleyle
celismeyecegini ifade etti. Elvan, yilin 2. yarisinda tlketim, yatinm ve ihracattaki toparlanmanin
blyumeyi pozitif etkileyecegini séyledi. (Bloomberg)

> Buffett, portfoyiinde asi uireticilerini artirdi. Warren Buffettin sahibi oldugu Berkshire Hathaway
aralarinda as! Ureticilerinin de oldugu saglk sektori sirketlerine yatinmlarini artirirken bankacilik
pozisyonlarini azaltti. Pazartesi glni pozisyonlarini kamuoyuna aciklayan Berkshire Hathaway,
Merck&Co ve Pfizer'a yatirim yaparken AbbVie ve Bristol-Myers Squibb pozisyonlarinda ise artisa
gitti. Berkshire buna karsilik aralarinda Wells Fargo ve JP Morgan’in da oldugu banka ve finansal
hizmet sirketlerindeki pozisyonunu azaltti. (Bloomberg)

> Akkuyu NGS'nin 3. initesine insaat lisansi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi'nin Twitter
hesabindan yapilan paylasimda, "Akkuyu NGS'nin 3. Unitesi igin insaat lisansi verildi. 2023'te ilk
reaktor devreye alinacak ve enerji portféyimuiz yeni bir enerji kaynadiyla daha cesitlendirilecek.
Akkuyu'dan yukselecek enerji tum Turkiye'yi aydinlatacak." ifadeleri kullanildi. (Bloomberg)

> Tesla S&P 500'iin en biiyiik yeni iiyesi olacak. Elon Musk’in 17 yillik girisimi Tesla Inc., diinyanin
en meshur hisse senetleri endekslerinden S&P 500’e katilacak. Tesla 21 Aralik'ta S&P 500 endeksi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
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icinde islem gérmeye baslayacak ve piyasa dederine gore endeksteki en blytk 10. sirket olacak.
Tesla piyasa dederi bu yil yasanan ralliyle neredeyse 5 katina gikmis ve 390mlir USD'na ulasmisti.
500 sirketlik endekste Tesla’nin yerini alacagi sirket daha sonra belirlenecek. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

18 Kasim Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Eyl 250B 675B

Ingiltere 10:00 UFE (Ayhk) Eki 1,10%
Ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Eki -5,50% -3,70%
Ingiltere 10:00 TUFE (Ayhk) Eki 0,10% 0,40%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Eki 0,60% 0,50%
Euro Bdlgesi 13:00 TUFE (Ayhk) Eki 0,20% 0,10%
Euro Bdlgesi 13:00 TUFE (Yillik) Eki -0,30% -0,30%
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Eki 1,44M 1,42M
ABD 16:30 insaat izinleri Eki 1,57M 1,55M

19 Kasim Persembe

Beklenti Onceki
Ingiltere 10:00 Perakende Satiglar (Ayhk) Eki 0,40% 1,50%
Ingiltere 10:00 Perakende Satiglar (Yillik) Eki 4,70%
Euro Bdlgesi 12:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Eyl 19,98
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gésterge Faiz Orani Kas 15,00% 10,25%
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Basvurular 7098
ABD 18:00 2. El Konut Satiglar Eki 6,45M 6,54M

20 Kasim Cuma

Beklenti
Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Eki -0,10%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Eki 0,00%
Japonya 03:30 imalat PMI - Oncii Kas 48,7
Japonya 03:30 Hizmet PMI - Oncii Kas 47,7
Japonya 03:30 Bilesik PMI - Oncii Kas 48
Cin 04:30 Gosterge Faiz Orani Kas 3,85%
Almanya 10:00  UFE (Aylik) Eki -0,10% 0,40%
Almanya 10:00  UFE (Yillik) Eki -1,00%
Tarkiye 10:00  Yurtdisi UFE (Aylik) Eki 3,08%
Tarkiye 10:00  Yurtdisi UFE (Yillik) Eki 33,15%
Tarkiye 10:00 Tuketici Gliven Endeksi Kas 81,9

23 Kasim Pazartesi

Beklenti

Tiarkiye 10:00 Tarnmsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylk) Eyl 1,43%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Eyl 8,11%

Tilrkiye 11:00 Yabanc Ziyaretgi Sayisi Eki 2,2M
Almanya 11:30 Imalat PMI - Oncii Kas 55,1 58,2
Almanya 11:30 Hizmet PMI - Oncii Kas 49,2 49,5
Almanya 11:30  Bilesik PMI - Oncii Kas 53,2 55

Euro Bdlgesi 12:00 1Imalat PMI - Oncii Kas 53,1 54,8
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI - Oncii Kas 47 50

Euro Bdlgesi 12:00 Bilesik PMI - Oncii Kas 49,3 46,9
Ingiltere 12:30 imalat PMI - Onci Kas 53,7
Ingiltere 12:30  Hizmet PMI - Onci Kas 51

Ingiltere 12:30  Bilesik PMI - Oncii Kas 50,5
ABD 17:45 Imalat PMI - Oncii Kas 53,4 53,4
ABD 17:45 Hizmet PMI - Oncii Kas 54,6 56,9
ABD 17:45  Bilesik PMI - Oncii Kas 56,3

24 Kasim Sali

Beklenti

Almanya 10:00 GSYIH 3. Ceyrek -10,10% 8,20%
Almanya 10:00  GSYIH (Yillik) 3. Ceyrek -11,70% -4,30%
Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Kas 75,40%
Tarkiye 10:00 Reel Kesim Glven Endeksi Kas 108,1
Almanya 12:00 IFO is Ortami Endeksi Kas 92,7
ABD 16:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Kas 16
ABD 18:00 CB Tiketici Guven Endeksi Kas 98 100,9

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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