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GUNLUK BULTEN

12.11.2020 Persembe

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.279,22 +2,91
BIST-30 1.426,83 +3,94
BIST-BANKA 1.420,14 +8,88
BIST-SINAI 1.923,54 +0,58
BIST-TUM 1.452,68 +2,44
BIST Hacim-TUM(mn TL) 60.316 41,31
VIOP30 Yakin Vade 1.453,75 4,81
Parite Kapanis Degd%
USDTRY [ 7,7966 -4,43
EURTRY 9,1842 -4,66
EURUSD 1,1781 -0,24
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD 1.864|  -0,48
BRENT 44 0,73
En Cok ~o, ENn Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
ALCAR 10,00 | ARTI -9,95
BFREN 10,00 | MERKO -9,93
KUTPO 10,00 | MMCAS -9,88
MARTI 10,00 | ATSYH -9,67
ETILR 10,00 | BLCYT -7,65

-

islem Hacmi .

GARAN 8,50 10.454,79
THYAO 11,78 3.681,70
HALKB 5,56 2.821,03
KRDMD 3,96 2.662,44
VAKBN 4,78 2.291,16

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din ginl, %2,91 oraninda kazangla 1.279,22
puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 1.248,43-
1.284,62 aralidinda gerceklesirken, Bankacilik endeksi %8,88,
Sinai endeks ise %0,58 oraninda artislarla glini tamamladilar.
Klresel piyasalarda din, AB kurumlarinin Kovid-19 ile miicadele
igin hazirlanan 750mlr Euro kurtarma programi ve 1trin Euro’nun
Uzerindeki bltge konusunda uzlasma saglamalari ve asl
calismalarinin hafta basl yarattidi olumlu havanin slirmesiyle
birlikte risk istahi ylkseldi. ABD'de Kovid-19 vaka sayisi 10mn’un
Ustline cgikti. Yurticinde BDDK'nin, yurt disi yerlesiklerle vadede TL
satim yodnlnde gergeklestirilen para swapi, forward, opsiyon ve
diger tirev islemlere iliskin limitleri artirmasi ile gline olumlu
baslandi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in AKP grup
toplantisi'nda verdigi ekonomiye iliskin glgli mesajlar TL
varliklarinda sert ylkselislere neden oldu. Cari agigin piyasa
beklentisinin altinda gelmesi de ylikselisi destekledi. Odemeler
Dengesi Eylil ayinda 2,36mlir USD acik verdi. Beklenti 2,63mir
USD cari agikti. Eylil rakamlar 12 aylik cari agigin 27,5mlr USD'na
ylkseldigini gosterdi.

Klresel piyasalarda hafta basindan itibaren covid-19 asina iliskin
olumlu haber akisi ile artan risk istahi diin de etkisini strdirdi.
Yurticinde diin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan'in yaptigi
acikiklamalarin  TL'ye destek vermesi ve BDDK'nin swap
limitlerinde esnemeye gitmesi BIST100 endeksinde bankacilik
sektori oOnculigunde hizli alimlar getirdi. Bundan sonraki
asamada 19 Kasim’da yapilacak TCMB faiz toplantisi ve BDDK'nin
aktif rasyo uygulamalan takip edilecek. Klresel piyasalarda satis
baskisinin hakim oldugu bu sabah, BIST-100 endeksinin gine
yatay yonde baslayacadini tahmin etmekteyiz.

Veri giindemi: Bugiin, ABD ve Almanya’dan TUFE, Euro

Bolgesi‘'nden sanayi Ulretimi ve yine ABD’den bltce ve haftalik
issizlik basvurulari verilerini takip edecegiz.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 TUFE (Aylik) Eki 0,10%
Almanya 10:00 TUFE (Yillik) Eki -0,20%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Eyl 0,70%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl -7,20%
ABD 16:30 Haftalik issizlik Basvurular 751K
ABD 16:30 TUFE (Aylik) Eki 0,20%
ABD 16:30 TUFE (Yillik) Eki 1,40%
ABD 22:00 Hazine Butge Dengesi Eki _125B

(USD)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Tiurk Hava Yollari (THYAO): Ekim 2019 déneminde 6,6mn olan toplam yolcu sayisi, 2020 yilinin
ayni déneminde 2,4mn olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani Ekim 2020 déneminde %66,4
olarak gergeklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Ekim 2019 déneminde 143.864 ton iken, 2020 yilinin
ayni doneminde %8,4'lik azalisla 131.775 tona dismustir.

Ekonomi Haberleri

> Kuveyt Tiirk'ten 3. geyrekte 1mlr TL net kar. Kuveyt Tilrk, bu yilin 3. geyredine iliskin finansal
sonuglarini acgikladi. Bir dnceki yilin ayni donemine gore %33,3 artisla 1mlr TL net kar eden Kuveyt
Turk, toplanan fon blyUklGgini 2019 sonuna goére %39,6 artisla 119,3mlr TL'na c¢ikartti. Bankanin
kullandirilan fon blyUkIigu %36,3 artisla 78,9mir TL olurken 6z varliklari 7,5mlr TL, aktif blyuklagu
ise 153mlr TL oldu. (Bloomberg)

> Lagarde: PEPP ve TLTRO ana araglar olmaya devam edecek. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
Baskani Christine Lagarde, acil tahvil aim programi ile bankalara saglanan uzun vadeli kredilerin,
Euro Bolgesi ekonomisini desteklemede kullaniimaya devam edecedini 6ngérdi. “TUm segenekler
masada olmakla birlikte, pandemi acil alim programi (PEPP) ve hedefli uzun vadeli refinansman
operasyonlari (TLTRO) mevcut ortamda etkinliklerini ispatlamis ve dinamik bir sekilde pandeminin
seyrine gore ayarlanabilir durumda” diyen Lagarde, “"Bu nedenle para politikamizin ayarlanmasinda
ana araglar olmaya devam etmeleri muhtemel” degerlendirmesini yapti. (Bloomberg)

> Tiirkiye'nin risk primi 8 ayin dibinde. Gecen haftadan bu yana yodgun glindemle birlikte TL cinsi
varliklarda gicli bir yiikselis goriliyor. Ulke risk priminde ise dikkat cekici bir diisiis s6z konusu.
Sabah saatlerinde BDDK’'ndan gelen yabanci bankalarla swap limitlerine iliskin normallesme adimi,
sonrasinda Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan'in verdigi ekonomiye iliskin glgli mesajlar Turk
varliklarini destekledi. TL varliklardaki ytkselisle birlikte tahvil faizleri ve risk primi disti. Hafta
basindan bu yana 123 puan gerileyen 5 yillik kredi temerrit takas (CDS) primi sadece bugln 44
puan azalarak 405 puan ile Mart'tan beri en dlslk seviyeye indi. (Bloomberg)

» OPEC'in petrol iiretimi Ekim'de artti. OPEC'in Petrol Piyasasi Raporu'na gére, Ekim'de kiresel
petrol arzi 6nceki aya goére glinlik 580 bin varil artarak 91,17mn varil oldu. OPEC disi llkelerde petrol
Uretimi gecen ay glnlik 250 bin varil artti ve 66,79mn varil seviyesine ¢ikti. OPEC'in ham petrol
Uretimi ise gunlik 322 bin varil artisla 24,39mn varil olarak gergeklesti. OPEC'in lretimindeki artisla
Ekim’'de kliresel petrol liretimindeki payi %26,7'ye ylikseldi. (Bloomberg)

> Erdogan'dan ekonomide yeni donem vurgusu. Erdogan, sirdarilebilir ve glgli biytmenin
yolunun istihdam artisinin, fiyat istikrarinin ve enflasyonun kontrol altinda tutulmasindan gectigini
sOylerken, “Faizlerin en azindan enflasyon seviyesinde tutulma mecburiyeti bu konuda verdigimiz
miuicadeleyi zora sokuyor” dedi. Erdogan'in acgiklamalarinin ardindan TL'nda hizli bir deder kazanci
goruldiu. Aciklamalarin ardindan TL'nin USD karsisindaki kazanci %3'( asti. (Bloomberg)

> Demokratlar, Temsilciler Meclisi'ni garantiledi. Demokratlar Temsilciler Meclisini 2 yil daha
kontrol etmek icin hazirlaniyorlar fakat gok az bir fark ile cogunlugu yakalayabildiler. Associated
Press’e gore Demokrat Parti su an Temsilciler Meclisinde 218 koltuga sahip ve hala daha fazla koltuk
kazanma sansina sahip. Bu da 435 Uyesi olan meclisin ydnetiminin Demokratlarda olacaginin
garantilendigi anlamina geliyor. (Bloomberg)

> Riizgardan elektrik liretiminde rekor. Dénmez, Twitter hesabindan yaptigi paylasimda, "Elektrik
uretim cgarklarimiz sonbahar rizgarlariyla gok daha hizli dénidyor. 6 Kasim Cuma gini 151.325
Mw/saat’le rizgardan gulnlik elektrik Gretim rekoru kirdik." ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




> Cari acik beklentilerin altinda. Odemeler Dengesi Eylil ayinda 2,36mir USD acik verdi.
Ekonomistlerin beklentisi Eylll'de cari agigin 2,63mlr USD olmasi yénlindeydi. Eylul rakamlar 12
aylik cari agigin 27,5mlIr USD'na ylkseldigini gosterdi. Altin ve Enerji Harig Cari Denge Eylll'de 3,2mlr
USD fazla verdi. Bir dnceki yilin ayni ayinda Cekirdek Cari Denge’de fazla 6,05mlr USD olarak
kaydedilmisti. (Bloomberg)

> BDDK yabanci bankalarla swap limitlerini esnetti. BDDK'dan yapilan agiklamaya goére
bankalarin konsolidasyona tabi yurt disindaki kredi kurulusu ve finansal kurulus niteligini haiz
ortakliklariyla gergeklestirdigi islemler harig, yurt disi yerlesiklerle yapilan vadede TL satim yénlinde
gergeklestirecekleri para swapi, forward, opsiyon ve diger tlirev islemlerde diizenlemeye gidildi. Buna
gobre s6z konusu islem tutarlar toplaminin, bankalarin en son hesaplanan yasal 6zkaynaklarina orani
olarak belirlenen sinirlamanin vadesine 7 gin kalan islemler igin %2 yerine %5, vadesine 30 glin
kalan islemler igin %5 yerine %10, vadesine 1 yil kalan islemler igin %20 yerine %30 olarak yeniden
belirlenmesine karar verildi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

12 Kasim Persembe

Beklenti

Japonya 02:50 UFE (Aylik) Eki -0,20%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Eki -0,80%
Almanya 10:00 TUFE (Aylik) Eki 0,10%
Almanya 10:00 TUFE (Yillik) Eki -0,20%
Euro Bdlgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Eyl 0,70%
Euro Bdlgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl -7,20%
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Bagvurulari 751K

ABD 16:30 TUFE (Aylk) Eki 0,20%
ABD 16:30  TUFE (Yillik) Eki 1,40%
ABD 22:00 Hazine Bitge Dengesi (USD) Eki -125B

13 Kasim Cuma

Donem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Eyl 3,40%
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl 10,60%
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Eyl 1,40%
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Eyl 5,80%
Euro Bdlgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Eyl 14,7B
Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi
ABD 16:30  UFE (Aylik) Eki 0,40%
ABD 16:30  UFE (Yillik) Eki 0,40%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Endeksi Kas 81,8

16 Kasim Pazartesi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 GSYiH - Oncii 3. Ceyrek -7,90%
Japonya 02:50 GSYIiH - Onci (Yillik) 3. Ceyrek -28,10%
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Eki 1,18%

Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Eki 6,90%

Gin 05:00 Perakende Satiglar (Aylk) Eki 5,00%

Gin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Eki 3,30%

Gin 05:00 1issizlik Orani Eki 5,40%

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Ayhk) Eyl 4,00%

Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl -9,00%
Tirkiye 10:00 Tarim UFE (Aylik) Eki 2,56%

Tarkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Eki 18,48%
Tarkiye 10:00 Konut Satiglar Eki 136.744
Tarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (TL) Eki -29,7B

ABD 16:30 New York Fed imalat Endeksi Kas 10,5

17 Kasim Sah

Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eyl 2,10%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Eyl 26,20%
ABD 16:30 Perakende Satiglar (Aylik) Eki 1,90%
ABD 16:30 Perakende Satiglar (Yillik) Eki 5,40%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Eki -0,60%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Eki -7,30%

18 Kasim Carsamba

Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Eyl 675B
ingiltere 10:00 UFE (Aylik) Eki 1,10%
ingiltere 10:00 UFE (Yillk) Eki -3,70%
ingiltere 10:00 TUFE (Aylk) Eki 0,40%
ingiltere 10:00 TUFE (Yillik) Eki 0,50%
Euro Bblgesi 13:00 TUFE (Aylk) Eki 0,10%
Euro Bblgesi 13:00 TUFE (Yillik) Eki -0,30%
ABD 16:30 Konut Baglangiglari Eki 1,42M
ABD 16:30 insaat izinleri Eki 1,55M

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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