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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.191,96 +1,01
BIST-30 1.302,47 +0,96
BIST-BANKA 1.183,32 +0,28
BIST-SINAIL 1.859,13 +1,78
BIST-TUM 1.369,40 +1,01
BIST Hacim-TUM(mn TL) 29.789 -5,16
VIOP30 Yakin Vade 1.306,25 0,99
Parite Kapanis Degd%
USDTRY [ 8,5235 1,24
EURTRY 10,1256 1,63
EURUSD 1,1875 0,41
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD 1.952 0,15
BRENT 40 -2,38
En Cok ~o, ENn Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
BRKO 10,00 | ATSYH -10,00
BLCYT 10,00 | DIRIT -9,64
GEDZA 10,00 || KERVN -6,86
NUHCM 9,97 || ALCTL -6,18
MERKO 9,97 || NETAS -5,34

islem Hacmi .

-

TSKB 2,13 1.997,61
GARAN 6,98 1.808,24
KRDMD 3,45 1.635,88
ODAS 3,60 890,05
SISE 6,60 839,65

09.11.2020 Pazartesi

GUNLUK STRATEJ1

BIST100 endeksi Cuma gilnl, %1,01 oraninda kazangla 1.191,96 puandan
tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 1.177,05-1.192,24 aralidinda
gerceklesirken, Bankacilik endeksi %0,28, Sinai endeks ise %1,78 oraninda
artiglarla giini tamamladilar. Haftanin son islem gini hafta basindan beri
ylkselis kaydeden Kiresel piyasalar ABD’deki baskanlik segimlerindeki
belirsizlik ve Kovid-19 vaka sayilarindaki rekor artislarin etkisiyle geriledi. Veri
akisina baktigimizda ise ABD'de Cuma guinl agiklanan verilere gére, Tarim Disi
istihdam, Ekim’de 638 bin kisi artarken, issizlik orani %6,9'a dusti.
Beklentilerden iyi gelen verinin segim belirsizligine odaklaniimasi nedeniyle
etkisi sinirli oldu. Almanya Sanayi Uretimi Eyliil ayinda aylik olarak %1,6 artis
gbstererek %2,5 olan beklentilerin altinda kaldi. Sanayi Uretimi yillik bazda
ise %7,3 daralarak beklentilerden fazla daraldi. Yurt iginde Hazine ve Maliye
Bakanligi Ekim ayina iliskin Hazine Nakit Gergeklesmeleri verileri agiklandi.
Hazine Nakit Dengesi Ekim'de 6,7mlIr TL agik verdi. Ocak-Ekim déneminde
nakit dengesindeki agik 147,5mlr TL olarak kaydedildi. Ekim'de Faiz Disi Denge
4,4mlr TL fazla verirken, Ocak-Ekim déneminde Faiz Disi Agik 42,9mlir TL
olarak gergeklesti.

Hafta sonu TCMB'de go6rev degisikligi yapilarak, TCMB Baskani Murat
Uysal’in yerine eski Maliye Bakanlari’'ndan Naci Agbal’in getirildi. Bu sabah
kurda fiyatlamalarin TL lehine oldugunu izlemekteyiz. Hafta sonu ayrica
Cin'den gelen veri akislan (lkede Kovid-19 salginin yarattigi hasardan
toparlanmanin devam ettigini gosterdi. Ihracat Ekim ayinda kiiresel talepteki
artis ve Cin'de toparlanmanin hiz kazanmasi ile beklentilerin Gzerine gikarak
%11,4 oraninda artti. Ihracattaki giiglii toparlanmaya karsilik ithalat, Ekim
ayinda, %4,7 artti. Cin’den gelen olumlu dis ticaret verileri ve Biden zaferinin
iyimserligi ile Asya borsalari haftaya alicili baslarken ABD vadelileride pozitif
seyrediyor. Borsa Istanbul’'un da kurdaki gerilemenin etkisiyle haftaya pozitif
bir gorinimle baglayacagini dustinmekteyiz. Yeni haftada, yurt iginde;
Odemeler Dengesi, Sanayi Uretimi ve Issizlik, yurt disinda ise; Fed Baskani
Jerome Powell, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, ingiltere
Merkez Bankasl Baskani Andrew Bailey'in konusmalari ile Cin'de ve ABD'de
enflasyon, Euro Bolgesinde bliylime basta olmak lzere yogun bir veri akigini
takip edecediz.

Veri giindemi: Bugin, Almanya’dan cari islemler dengesi ve dis ticaret
verilerini takip edecegiz.

Tsi Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Dig Ticaret Dengesi (Euro) Eyl 12,8B
) Cari Islemler Dengesi

Almanya 10:00 (Euro) Eyl 16,5B

Turkiye BIMAS 3G20 Bilangosu 3G20 538mn TL 343,9mn TL
L i 3G20

Turkiye DOAS 3C20 Bilangosu 328mn TL 41,3mn TL
L ) 3G20

Turkiye KOZAA 3C20 Bilangosu 438,2mn TL 228,4mn TL
o ) 3G20

Turkiye KOZAL 3G20 Bilangosu 612mn TL 526,4mn TL
o ) 3G20

Turkiye PGSUS 3C20 Bilangosu -157mn TL 1,2mlir TL
L : 3G20

Turkiye VAKBN 3C20 Bilangosu 1,05mlir TL 367,6mn TL

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akenerji (AKENR): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 578,59mn TL ana ortaklik net zarar agikladi.
2019 yilinin ayni doneminde 61,4mn TL zarar agiklamisti.

> Akfen GYO (AKFGY): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 146,12mn TL ana ortaklik net zarar acikladi.
2019 yilinin ayni doneminde 26,12mn TL kar acgiklamisti.

> Akis GYO (AKSGY): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 222,14mn TL ana ortaklik net zarari acikladi.
2019 yilinin ayni déoneminde 171,25mn TL kar agiklamisti.

> Aksa Akrilik (AKSA): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 135,02mn TL ana ortaklik net kari acikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 84,25mn TL kar agiklamisti. Agiklanan 9 aylk sonuglara goére 2,7mir TL
hasilat elde eden Aksa Akrilik, pandemi etkisinde gegen 2. geyredin ardindan gelen glglu taleple
birlikte, 9 ay toplaminda 182mn TL net kara ulasti. Gectigimiz senenin ayni donemine goére %20
artan FAVOK, 539mn TL olarak gergeklesti.

> Alarko Holding (ALARK): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 149,01mn TL ana ortaklik net kari
acikladir. 2019 yilinin ayni doneminde 252,89mn TL kar aciklamisti.

> Anel Elektrik (ANELE): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 92,16mn TL ana ortaklik net zarari acikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 2,83mn TL kar agiklamisti.

> A.V.0.D Gida (AVOD): Bagh ortaklik Hasat BNO Grup Gida San.Tic. A.S.(Hasat) blinyesinde yer
alan, Izmir ili, Seferihisar Ilgesi,195 Ada 19 Parsel 107.184 m2 yiizélcimli arsamizin igindeki 39 bin
m2 imarll kismi icin; Birikim Izolasyon Restorasyon Insaat San.ve Tic.-Siileyman Bozkurt ve MNA
Prestij Yapi San.ve Tic. A.S sirketleri ile %37 kat karsiligi olmak Uzere s6zlesme imzalanmistir.
Sodzlesmenin slresi 24 aydir. Bu anlasma sonucunda yaklasik 40mn TL gelir beklenmektedir.

> Aygaz (AYGAZ): Yonetim Kurulu tarafindan, Sirketin %100 oranindaki baglh ortaklid
Kuleli Tankercilik A.S.(‘Kuleli')'nin 14.03.2019 tarihinde %100'ini devraldidi Bal Kaynak Su ithalat
Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin kisa vadeli kredilerinin kapatilarak, yuriitmekte oldudu su
faaliyetiyle ilgili devam eden yatirimlarinin ve isletme sermayesi ihtiyacinin finansmani amaclariyla
yapacadi sermaye artirimina katilmak tizere Kuleli'nin sermayesinin 80mn TL arttirilarak 98mn TL'na
ylkseltilmesi dolayisiyla yapilacak sermaye artinmina istirak edilmesine, bu tutarin sirketce
muvazaadan ari olarak nakden taahhut edilerek 31.12.2020 tarihine kadar 6denmesine karar
verilmistir.

> Borusan Mannesmann (BRSAN): Sirket, 2020 yili 3. Ceyreginde 78,06mn TL ana ortaklik net
zarari acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 35,59mn TL kar agiklamisti.

> Borusan Yatirnm (BRYAT): Sirket, 2020 yil 3. Ceyreginde 33,8mn TL ana ortaklik net kari agikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 23,98mn TL kar agiklamisti.

> Deva Holding (DEVA): Sirket, 2020 yili 3. Ceyreginde 197,41mn TL ana ortaklik net kari agikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 62,04mn TL kar agiklamisti.

> Dogan Holding (DOHOL): Sirket, 2020 yil 3. Ceyreginde 835,36mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 2,45mn TL zarar acgiklamisti. Dogan Holding 2020 yilinin ilk 9
ayinda 7,6mir TL konsolide gelir elde etti. Holding'in 2020 yilinin ilk 9 ayinda elde ettigi brit kar ise
bir 8nceki senenin ayni dénemine gére %8 artarak 890mn TL olurken; FAVOK ise %15 artarak 644mn
TL'na ylkseldi. Dogan Holding'in 9A20 donem kari ise faaliyet kéarlar ve yatinm faaliyetlerinden elde
edilen gelirler sayesinde %217 artarak 449mn TL'ndan 1,42 mlr TL'na yUkseldi.

> Edip Gayrimenkul Yatirirm (EDIP): Sirket, 2020 yil 3. Ceyreginde 91,09mn TL ana ortaklik net
zarari acgikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 22,83mn TL kar agiklamisti.

> Emlak Konut (EKGYO): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 331,7mn TL ana ortaklik net kari acikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 153,31mn TL zarar agiklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 460mn TL kar
aciklayacadi yénindeydi.
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> Enka Insaat (ENKAI): Sirket, 2020 yil 3. Geyreginde 825,54mn TL ana ortaklik net kari agikladl.
2019 yilinin ayni déneminde 910,96mn TL kar agiklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 811,1mn TL kar
aciklayacadi yéniindeydi.

> Giibretas (GUBRF): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 30,53mn TL ana ortaklik net kari acikladi. 2019
yilinin ayni déneminde 45,4mn TL zarar acgiklamisti.

> 1Indeks Bilgisayar (INDES): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 47,33mn TL ana ortaklik net kari
acikladir. 2019 yilinin ayni déneminde 17,22mn TL kar agiklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 36,2mn
TL kar acgiklayacadi yéniindeydi.

> Inveo Yatirnm Holding (INVEO): Kripto Varlik ve Elektronik Clizdan alaninda hizmet vermek (zere
Sirket istiraki INVEO Delta Gzerinden, Estonya Cumhuriyeti'nde kurulu Troya OU ve istiraki Equus
OU'nlin satin alinmasina karar verilmistir.

> 1IsBankasi (ISCTR): is Bankasi yilin 3. ceyredinde artan faiz ve iicret komisyon gelirlerinin etkisiyle
beklentilerin Ustlinde kar acikladi. Banka 2020'nin 3. geyredinde 2,15mlir TL net kar elde etti.
Bloomberg'de yer alan analist beklentilerine gére bankanin 3. geyrekte 1,88mir TL kar yazmasi
bekleniyordu. Agiklanan rakamlar bankanin gegen yilin ayni dénemine gore karini %59 artirdigini
gosterdi. Bankanin 3. ceyrek bilangosuna gore net faiz geliri 6,86mlr TL olarak kaydedildi. Boylelikle
bankanin net faiz geliri gegen yilin ayni donemine gore %39 artis kaydetti. 2020 yilinin ilk 9 ayi
dikkate alindiinda Is Bankasi'nin net faiz gelirleri 18,7mlir TL oldu. 2019'un ayni déneminde bu
rakam 14,2mlr TL olarak kaydedilmisti. (Bloomberg)

> Migros (MGROS): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 9,02mn TL ana ortaklik net kari agikladi. 2019
yilinin ayni déneminde 178,88mn TL kar agiklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 74,9mn TL zarar
aciklayacadi yonundeydi. Migros, 3G20'de 7,7mir TL, 9A 2020'de ise 21,1mlir TL seviyesinde
konsolide satis hacmine ulasti. Boylelikle, Migros'un konsolide satislari 2020 yilinin ilk 9 ayinda %22,8
seviyesinde artis kaydetti. Cadde lGzerlerindeki magazalar ile online operasyonlarin satis performansi
glgli blylmenin itici glgleri olmaya devam etti. Migros, Kovid-19 pandemisi sebebiyle alisveris
merkezi kira gelirlerindeki azalisa karsin, yilin ilk 9 aylik ddneminde operasyonel karini artirdi. 9A
2020 itibariyla kira éncesi konsolide VAFOK 2,1mlr TL'ye ulasirken, kira déncesi VAFOK marji %9,9
seviyesinde gerceklesti. Migros, 3C 2020'de ise 777mn TL kira dncesi konsolide VAFOK rakamina
ulasti.

> Ozak GYO (OZKGY): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 125,86mn TL ana ortaklik net kari agikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 53,07mn TL kar agiklamisti.

> Torunlar GYO (TRGYO): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 174,77mn TL ana ortaklik net zarari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 136,01mn TL kar acgiklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 175mn
TL zarar aciklayacagi yoniundeydi.

> Tukas Gida (TUKAS): Sirket, 2020 yili 3. Ceyreginde 54,95mn TL ana ortaklik net kari agikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 59,38mn TL kar agiklamisti.

> Turkcell (TCELL): Turkcell'in 3. ceyrek finansal sonuclarina gére kari bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %51 artarak 1,21mir TL oldu. Sirketin kari analistlerin 1,03mlIr TL beklentisini asti. Ayni
dénemde sirketin satislar 3. geyrekte 2019 yilinin ayni geyregine gbre %16 artisla 7,65mlr TL olarak
kaydedildi. FAVOK 3,39mir TL olurken FAVOK marji da %44,4 olarak gerceklesti. (Bloomberg)

> Vestel Elektronik (VESTL): Sirket, 2020 yili 3. Ceyredinde 372,51mn TL ana ortaklik net kari
acikladir. 2019 yihnin ayni déneminde 113,48mn TL kar agiklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 357mn
TL kar aciklayacadi yéniindeydi.

> Yatas (YATAS): Yonetim Kurulu’nun 02.11.2020 tarihli toplantisinda, Sirketin yasadigi olumlu
suregler dikkate alinarak, 01.01.2019-31.12.2019 hesap dénemine ait olan ve SPK'nun II.14-1 sayili
Tebligi hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanan 2019 yili konsolide finansal tablolarina gore ortaya ¢ikan
86,21mn TL daditilabilir donem net karinin %25'ine karsilik gelen 21,55mn TL'nin brit, 18,32mn
TL'nin net, pay basina brit 0,1438704 TL ve net 0,1222898 TL olmak lGzere 21.12.2020 tarihinden
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itibaren nakden ve 1 defada édenmesinin uygun olacadina, nihai kararin Olagantstli Genel Kurul
Toplantisi'nda paydaslarimiz ile verilmesine karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> Almanya Trump sonrasinda tarifeleri yeniden diisiinliyor. Almanya, ABD'deki yodnetim
degisikligi sonrasi daha énce uygulamayi planladigi giimrik vergilerini ertelemeyi disiniyor. Ust
diizey bir yetkilinin agiklamasina gore, Almanya Transatlantik ticaret iliskilerini dizeltmeyi planhyor
ve Avrupa Birliginin 4 milyar dolar Amerikan Urlintine koydugu guimrik tarifelerini ertelemek igin orta
bir yol ariyor. Almanya, pazartesi gini yapilacak AB ticaret bakanlar toplantisinda konuyu glindeme
getirecek. Toplantida, Boeing ve Airbus’a slibvansiyon saglama mevzuundan dolay! 16 yildir sorunlu
olan ticaret iliskilerinin daha fazla tirmandiriimasindan ziyade, birligin ABD ile iliskileri yeniden
dederlendirilmesi bekleniyor. (Bloomberg)

> Biden'in zaferi, Cin-ABD iliskilerini daha ongoriilebilir duruma getirebilir. Cin devlet medyasi,
Demokrat Joe Biden'in ABD baskanlk segimlerini kazanmasiyla ilgili olarak Cin-ABD iliskilerinin daha
bliylk bir 6ng6rilebilir duruma getirilebilecegini ve ticarete yeniden baslayabilecedini bildirdi. Devlet
destekli Global Times gazetesi, ABD'nin Sincan ve Hong Kong gibi konularda Cin tzerindeki baskiyi
azaltma ihtimalinin dusitk oldugunu kabul etmekle birlikte, Pekin'in Biden ekibiyle olabildigince
kapsamli bir sekilde iletisim kurmak igin calismasi gerektigini bildirdi. Gazete, Trump yonetimi kasit
olarak Cin-ABD'de gerginlik yarattigini, iligskilerin 6zellikle Cin'e baski uygulayan bir kampanya
stratejisi benimsedikten sonra, ABD-Cin politikasinda balonlara yol actigini belirtti. Yapilan yorumda,
"Bu baloncuklari patlatmanin mimkuan olduguna inaniyoruz. Her iki Glkenin ve uluslararasi toplumun
ortak yararina iliskiler kolaylasir ve kontrol edilebilir hale gelir. " dendi. (Matriks)

> Senator Graham: Trump yenilgiyi kabul ederse bir daha Cumhuriyetgi bir baskan
segilemez. ABD'nin Gliney Carolina eyaleti senatérii Cumhuriyetgi Lindsey Graham, ABD Bagkani
Donald Trump ve Cumhuriyetgilerin 2020 secim sonuglarina itiraz edip segim sistemini degistirmedigi
takdirde ABD'de bir daha Cumhuriyetgi birinin baskanliga secilemeyecedini sdyledi. (Anadolu Ajansi)

> Yeni TCMB Baskani Agbal banka genel miidiirleri ile toplandi. Murat Uysal'in gorevden
alinmasinin ardindan TCMB Baskanhgi'na atanan Naci Agbal géreve hizli basladi. Gérevi Cumartesi
glini Uysal'dan devralan Agbal, Pazar giinii banka genel mudurleri ile bir toplanti gerceklestirdi. Pazar
glini yapilan toplantiya TBB yodnetiminde bulunan bankalarin genel mudurlerinin katildigi 6grenildi.
Bloomberg HT'ye konusan Ust dizey bankacilar, toplantida karsilikli olarak genel ekonomik
dederlendirmelerin yapildigi ve bilgi alisverisinde bulunuldugunu séyledi. Toplantida makro ekonomik
gelismelerin masaya yatirildigini ifade eden Ust dizey bankacilar, taraflar arasinda cok rasyonel ve
tutarli konusmalarin gectigini belirtti. Bankacilarin toplantida, aktif rasyosundan sektérin para
politikasi beklentilerine kadar piyasanin ihtiyaglari konusunda fikirlerini ilettikleri 6grenildi.
(Bloomberg)

> Berat Albayrak'tan istifa paylasimi. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in sosyal medya
hesabindan istifa paylasimi. Bakan Albayrak'in instagram hesabindan istifa ettigine yonelik paylasim
yapildi. Cuma ginli de Cumhurbaskanhgi Kararnamesi ile Merkez Bankasl Baskani Murat Uysal
atandiktan 16 ay sonra goérevinden alinarak, yerine eski maliye bakani ve son olarak
Cumhurbaskanligi Strateji ve Blitce Baskanlidi yapan Naci Agbal getirilmisti. Albayrak'in paylasiminda
"Yaklasik 5 yildir stirdirdigiim bakanlik gérevime saglik sorunlarim nedeniyle artik devam edememe
karari aldim. Bundan sonraki slirecte artik zamanimi uzun yillardir zorunluluktan 6tara ihmal ettigim
ve bana destedini hicbir zaman esirgemeyen annem, babam, esim ve cocuklarima ayiracagim”
ifadeleri kullanildi. (Bloomberg)

» Tiirkiye'den ABD'nin yeni baskani Joe Biden'a yonelik ilk agciklama. ABD Baskanlk segimi ile
ilgili son dakika gelismeleri devam ediyor. Son olarak Cumhurbaskani yardimcisi Fuat Oktay, ABD'nin
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46. Baskani secilen Joe Biden'a yonelik ilk kez agiklamada bulundu. Katildigi canh yayin programinda
ABD Bagskanlk segimi ve Joe Biden'in Bagkan segilmesiyle ilgili agiklamada bulunan Oktay, "Turkiye,
ABD'nin yeni ydnetimiyle NATO mittefiklerini ilgilendiren konularla ilgili galismay: strdirecektir."
dedi. Cumhurbaskani Erdogan ve Donald Trump arasindaki iliskiye de dedinen Oktay, "Ankara ve
Washington birgok sorunun Ustesinden geldi." yorumunda bulundu. (Bloomberg)

> Diinya genelinde Kovid-19 tespit edilen kisi sayisi 50,26mn’u gecti. Cin'in Hubey eyaletine
bagli Vuhan kentinde ortaya gikan ve diinya geneline yayilan Kovid-19 salgininda tespit edilen toplam
vaka sayisi 50,26mn’u asti. (Bloomberg)

> Ekonomi yonetiminde haftasonu atamalari. Yayimlanan Cumhurbaskanligi kararnamesiyle
birlikte eski ekonomi bakani Nihat Zeybekgi Cumhurbaskanligi Ekonomi Politikalari Kurulu Gyeligine
getirilirken, Ibrahim Senel ise Cumhurbaskanhdi Strateji ve Biitce Baskanliina atandi. Senel
halihazirda Cumhurbaskanligi Strateji ve Bltge Baskanhdinda Baskan Yardimcihidi goérevinde
bulunuyordu. (Bloomberg)

> TCMB Baskani Uysal gorevden alindi, yeni baskan Agbal. TCMB Murat Uysal Resmi Gazetede
yayimlanan Cumhurbaskanhdi Kararnamesiyle gorevden alinarak yerine eski maliye bakani Naci
Adbal getirildi. Baskanlkta devir teslim de gergeklesti. TCMB Baskani Murat Cetinkaya goérev siiresinin
dolmasina yaklasik 10 ay kala goérevinden alinmis, yerine dénemin Baskan Yardimcisi Murat Uysal
atanmisti. Uysal, Cetinkaya'nin ardindan gorevinden alinan 2. Merkez Bankasi Baskani oldu.
Cumhurbaskani Erdogan, goérevden alinan eski Merkez Bankasi Baskani Murat Cetinkaya ile ilgili
yaptigi aciklamada, "Onceki Merkez Bankasi Baskani'ni gérevden aldik, ¢iinkii laf dinlemiyordu”
demisti. (Bloomberg)

> Fitch: Avrupa’daki cift dipli resesyon kiiresel toparlanma iizerinde baski olusturuyor.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'ten yapilan acgiklamada, bu yilin 3.
ceyreginde kliresel ekonomik blylmedeki toparlanmanin tahmin edilenden daha hizli oldugu, Avrupa
Ulkelerinin yeniden karantinaya girmesinin yilin son ceyredinde ekonomik aktiviteyi zayiflatmasinin
beklendigi kaydedildi. Aciklamada, Avrupa’da daha zayif olan ekonomik toparlanmanin gelecek yila
dair kiiresel bliyime Uzerinde baski olusturmasinin beklendigi, buna ragmen reyting kurulusunun Cin
ve ABD'nin 2021 yilina iliskin buytime tahminlerini sabit tuttugu belirtildi. (Bloomberg)

> ABD'de Toptan Esya Satislar Eyliil'de beklentinin altinda kaldi. ABD Ticaret Bakanhgi, Toptan
Esya Stoklar ve Satislarina iliskin Eyludl ayi verilerini acikladi. Buna goére, Toptan Esya Stoklari,
Eylul'de bir 6nceki aya kiyasla %0,4 artarak 638,5mlir USD oldu. S6z konusu veriye iliskin beklenti,
Eylll'de %0,1 artmasi yonlindeydi. Toptan Esya Stoklari Agustos'ta %0,5 artmisti. Toptan Esya
Stoklari, Eylil'de gecen yilin ayni ayina gore ise %3,9'luk disls kaydetti. Ayni dénemde Toptan Esya
Satiglan, bir 6nceki aya gére %0,1 artisla 486mlir USD’na tirmandi. Toptan Esya Satislari’'na y6nelik
piyasa beklentisi, bu donemde %1 artmasi yonlindeydi. Toptan Esya Satislari Agustosta %1,2'lik
artis gostermisti. Toptan Esya Satislan ayni dénemde yillik bazda ise %2,3'lik dislts kaydetti.
(Bloomberg)

> Hazine nakit dengesi Ekim'de acik verdi. Hazine ve Maliye Bakanligi Ekim ayina iliskin Hazine
Nakit Gergeklesmeleri verilerini agikladi. Hazine Nakit Dengesi Ekim'de 6,7mlr TL agik verdi. Hazine
ve Maliye Bakanhgi'nin verilerine gére Ocak-Ekim déneminde nakit dengesindeki acik 147,5mir TL
olarak kaydedildi. Ekim'de Faiz Disi Denge 4,4mlir TL fazla verirken, Ocak-Ekim déneminde Faiz Disi
Acik 42,9mIr TL olarak gergeklesti. Gegen yil ayni ayda 4,2mlr TL Faiz Disi ve 11,9mir TL toplam agik
verilmisti. Faiz 6demeleri 100mlr TL'ni asti. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin verilerine gére Ekim ayinda
11mlr TL olarak kaydedildi. Béylelikle Ocak-Ekim déneminde Faiz Odemeleri 108,4mlr TL oldu. Gegen
yil EKim'de 7,3mlr TL olarak gercgeklesirken, Ocak-Ekim déneminde faiz 6demelerinin toplami 86,6mIir
TL oldu. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




> ABD'de Tarim Disi Istihdam beklentiyi asti. ABD'de Tarim Disi istihdam Ekim'de 638 bin artti.
Verilere gore llkede Issizlik Orani Ekim'de %6,9 olarak gergeklesti. Ekim'de Ortalama Saatlik
Kazanglar bir 6nceki aya gére %0, 1, bir énceki yilin ayni dénemine gore %4,5 artis kaydetti. Ulkede
isglicine Katihm Orani ise Ekim ayinda %61,7 oldu. Eylil ayina iliskin Tarim Digi Istihdam artis
rakami ise 661 binden 672 bine revize edildi. (Bloomberg)

> Mobius'a gore Biden'in bagkanligi gelisenler igin pozitif. Unlii yatinmc Mark Mobius, ABD'de
Demokrat aday Biden'in baskan olmasi senaryosunda ABD hisselerinin negatif etki gérecedini, buna
karsilik gelisen llke hisselerine pozitif katkisi olacagini belirtti. (Bloomberg)

> Fitch: Rezervler zayif kalmaya devam etti. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tirkiye'den
sorumlu Ulke notlarn direktérii Douglas Winslow, Tlrkiye'nin attigi adimlarin TL'deki deder kaybini
tersine gevirmek icin yeterli olmadigini, doviz rezervleri ve dis finansman kosullarinin ise Agustos'taki
gorinim indiriminden beri daha fazla bozulmamis olsa da kredi notunun zayif noktalari oldugunu
sOyledi. Turkiye'nin disen TL'ni desteklemek icin yeterince caba gostermedigini belirten Winslow,
doviz rezerv ve dis finansman pozisyonlarinin ekonominin yumusak karni oldugunu fakat Agustos
ayindan bu yana cok kotu bir degisiklik yasanmadigini vurguladi. Winslow azalan doviz rezervleri,
ylksek enflasyon ve rekor disik kurla birlikte artan baskinin, yil sonu gelmeden merkez bankasinin
faiz artirma ihtimalini “ciddi derecede yiikseltebilecegdini” belirtti. (Bloomberg)

> THY son ceyrekte daha az 'nakit yakacak'. Tlrk Hava Yollari'nin yatinmci telekonferansinda 4.
ceyrekte aylik olarak daha az nakit yakilacagi beklentisi 6ne gikti. Buna gore 6nceki ceyreklerde aylik
300mn USD olan rakamin son ceyrekte 250mn USD’na gerilemesi 6ngoriliyor. (Bloomberg)

> Almanya Sanayi Uretimi beklentilerin altinda kaldi. Almanya Sanayi Uretimi Eyldl ayinda aylik
olarak %1,6 artis gostererek medyani %2,5 olan beklentilerin altinda kaldi. Sanayi Uretimi yillik
bazda ise %7,3 daralarak beklentilerden fazla daraldi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

09 Kasim Pazartesi

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Eyl 12,8B
Almanya 10:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Eyl 16,5B
Tarkiye BIMAS 3C20 Bilangosu 3. Ceyrek 538mn TL 343,9mn TL
Tarkiye DOAS 3G20 Bilangosu 3. Ceyrek 328mn TL 41,3mn TL
Tarkiye KOZAA 3C20 Bilangosu 3. Ceyrek 438,2mn TL 228,4mn TL
Tarkiye KOZAL 3G20 Bilangosu 3. Ceyrek 612mn TL 526,4mn TL
Tarkiye PGSUS 3C20 Bilangosu 3. Ceyrek -157mn TL 1,2mir TL
Tarkiye VAKBN 3C20 Bilangosu 3. Ceyrek 1,05mlir TL 367,6mn TL
10 Kasim Sah

Beklenti
Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi (Yen) Eyl 2,102T
Cin 04:30 TUFE (Aylik) Eki 0,30% 0,20%
Cin 04:30  TUFE (Yillik) Eki 0,70% 1,70%
Cin 04:30 UFE (Aylik) Eki 0,10%
Cin 04:30  UFE (Yillik) Eki -2,00% -2,10%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Ingiltere 10:00 Issizlik Orani Eyl 4,30% 4,50%
Tarkiye 10:00 Issizlik Orani Adu 13,40%

11 Kasim Carsamba

Beklenti
ingiltere 10:00 Mal ve Hizmet Ticaret Dengesi (GBP) Eyl 1,36B
Ingiltere 10:00  GSYiH (Aylik) Eyl 2,10%
Ingiltere 10:00  GSYiH (Yillik) Eyl -9,30%
Ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Eyl 0,30%
Ingiltere 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl -6,40%
Tarkiye 10:00 Cari islemler Dengesi (USD) Eyl 4,63B

12 Kasim Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE (Ayhk) Eki -0,20%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Eki -0,80%
Almanya 10:00 TUFE (Aylik) Eki 0,10%
Almanya 10:00  TUFE (Yilhk) Eki -0,20%
Euro Bdlgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Eyl 0,70%
Euro Bdlgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl -7,20%
ABD 16:30  Haftalik Issizlik Bagvurulari 751K
ABD 16:30  TUFE (Aylik) Eki 0,20%
ABD 16:30  TUFE (Yillik) Eki 1,40%
ABD 22:00 Hazine Blitge Dengesi (USD) Eki -125B

13 Kasim Cuma

Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Eyl 3,40%
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yilhk) Eyl 10,60%
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylk) Eyl 1,40%
Tarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Eyl 5,80%
Euro Bdlgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Eyl 14,7B
Tarkiye 14:30 TCMB Beklenti Anketi
ABD 16:30  UFE (Aylik) Eki 0,40%
ABD 16:30  UFE (Yillik) Eki 0,40%
ABD 18:00 Michigan Tiketici Endeksi Kas 81,8

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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